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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
EDESAS. A.:

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Edesa S. A. y subsidiarias
(“la Compaiiia”), que incluyen el estado consolidado de situacion financiera al 31 diciembre de! 2010, y el
estado consolidado de resultados integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el
estado consolidado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas internacionales de informacién Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad: es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del contro! interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continua)
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Base para una Opinién Calificada

La inversion que mantiene Edesa S. A. en Sociedad Andnima Minera Zamin (la cual constituye una
asociada de Estilform S. A. con una participacién del 100%) esta registrada segin el método de
participacion por US$948.030 en el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2010, y la participacién de Edesa S. A. en los resultados netos de Sociedad Andnima Minera Zamin es
de US$13.542 y se encuentra incluida en el estado consolidado de resultados integrales por el afio que
termind en esa fecha. No nos fue posible obtener los estados financieros auditados sobre los montos de
la inversién al 31 de diciembre del 2010 y los resultados netos de la asociada por el afio que terminé en
esa fecha; consecuentemente, no nos fue posible determinar si ajustes podrian ser necesarios a los
montos antes mencionados.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo Base para una
Opinién Calificada, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Edesa S. A. y
subsidiarias al 31 de diciembre del 2010, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidon a la nota 2.1, donde se revela que los estados
financieros consolidados del 2010 son los primeros estados financieros consolidados de la Compaiiia
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre Otros Requerimientos Reglamentarios

Efectuamos nuestra auditoria con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados de Edesa S. A. y subsidiarias considerados en su conjunto. La informaciéon de
consolidacion es presentada para propdsitos de anadlisis adicional de los estados financieros
consolidados antes que para presentar la situacion financiera, el desempefio financiero o los flujos de
efectivo de las companfias en forma individual. La informacién de consolidacion ha sido sujeta a los
procedimientos aplicados en la auditoria de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinién,
esta razonablemente presentada en todos sus aspectos importantes, en relacion a los estados
financieros consolidados considerados en su conjunto
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 9 235.345 509.255 403.090
Otros activos financieros, corrientes - - -
Otros activos no financieros, corrientes 25 80.985 131.198 73.023
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 25 9.871.091 10.783.149 10.990.235
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 17 10.164.409 7.828.699 6.393.723
Inventarios 8 11.229.672 10.653.983 12.604.116
Activos por impuestos, corrientes 3.018.304 2.840.054 2.680.883

Activos corrientes totales e 34.599.806 32.746.338 || 33.145.070

Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes - - -
Otros activos no financieros, no corrientes 810.620 789.413 1.226.347
Derechos por cobrar, no corrientes - 192.342 643.978

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes - - -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la

participacion - - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 1.130.810 1.319.434 1.096.493
Plusvalia - - -
Propiedades, planta y equipos 12 9.411.301 10.832.746 11.305.334

Activos por impuestos diferidos 500.296 587.771 572.091

26
Total de activos no corrientes e 11.853.028 13.721.706 | 14.844.243
Total de activos - 46.452.834 46.468.044 § 47.989.313

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. 3
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA, CONT.

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Oftros pasivos financieros, corrientes 25 9.125.847 14.669.359 16.134.942
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, 25
corrientes 2.743.532 3.929.400 5.213.927
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, 17
corrientes 448.631 292.441 681.007
Otras provisiones, corrientes 22 277.689 619.022 479.026
Pasivos por Impuestos, corrientes 548.268 261.737 419.966
Provisiones por beneficios a los empleados, 22
corrientes 643.509 355.134 476.117

Otros pasivos no financieros, corrientes - - -
.

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 25 5.508.970 1.188.569 0

Otras cuentas por pagar, no corrientes ) - - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no
corrientes - - -

Otras provisiones, no corrientes 22 974.457 966.857 961.129

Pasivo por impuestos diferidos - - -

Provisiones por beneficios a los empleados, no 11/22
corrientes 2.316.584 1.971.104 1.745.698

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

8.800.011 4.126.530 2.706.827

Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido 19.080.000 18.670.000 17.310.000
Ganancias acumuladas 2.855.406 1.610.068 2.623.450
Otras reservas : 1.929.941 1.934.353 1.944.051

) Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras

19.092.277 17.771.837 17.502.001

? 4.773.070 4.442 884 4.375.500
23.865.347 22.214.421 21.877.501
46.452.834 46.468.044 47.989.313

Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas ndmeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. 4



ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

I N D S

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 10 47.181.350 44.467.475
Costo de ventas -36.963.779 -36.030.357
Ganancia bruta 10.217.571 8.437.118
Otros ingresos, por funcion 175.610 113.904
Costos de distribucion ’ -3.964.825 -3.938.093
Gasto de administracion -3.030.939 -2.502.044
Otros gastos por funcion - -
Otras ganancias (pérdidas) -245.024 -279.959
Ingresos financieros 7 541.754 61.999
Costos financieros 7 -1.463.244 -1.472.169

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método
de la participacion - -

Diferencias de cambio - -3.835

Resuitado por unidades de reajuste - -

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el
valor libro anterior y el valor justo de activos financieros

reclasificados medidos a valor razonable -7.600 -
Ganancia antes de impuestos 2.223.303 416.921
Gasto por impuestos a las ganancias 27 -572.377 -74.592
Ganancia procedente de operaciones continuadas 1.650.926 342.329

Ganancia procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida [ 1.650.926 342.329

Ganancia atribuible a:

Ganancia (pérdida); atribuible a los propietarios de la

controiadora 1.320.741 273.863
Ganancia (pérdida). atribuible a participaciones no

controladoras 330.185 68.466

Ganancia (pérdida) [ 1.650.926 342.329

Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
continuadas 8,65 1,83

Ganancia (pérdidas) por accién basica en operaciones
discontinuadas - -

Ganancia (pérdida) por accion basica 8,65 1,83

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. S
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONT.

I R

Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida) 1.650.926 342,329
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de - -
conversion, antes de impuestos

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, - -
antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del
flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios - -
definidos antes de impuestos

Participacion en el otro resultado integral de asociadas y - -
negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la
participacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de

impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos - -
de efectivo de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios - -
definidos de otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con - -
componentes de otro resultado integral

ovoreswasomega 1 1
Resuttado integral total
1.650.926 342.3289

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora 1.320.741 273.863

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 330.185 68.466

Resultado integral total 1:650.926 342.329

Las notas adjuntas ndmeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. 6
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO
e e EL
= "
Estado de flujos de efectivo

Ganancia (péerdida) 1.650.926 342:329

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

87.474 -22.984
Ajustes provision para cuentas de dudoso cobro otras _ 58.617
Ajustes provision para cuentas de dudoso cobro comerciales R 64.126
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios -575.689 1.950.133
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de
origen comercial -1.423.652 -1.350.633
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por
cobrar derivadas de las actividades de operacion -178.252 -159.171
Ajustes dividendos en acciones ; 14.366
Ajustes gastos pagados por anticipado ; R
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 2793.823 2.638.192
Ajustes por bajas de propiedad, planta y equipo 186.086 R
Ajustes reserva para jubilaciéon patronal 345.480 205 407
Ajustes - -229.579
Ajustes Cuentas por cobrar largo piazo . 451.635
Ajustes Cuentas por pagar 743.147 .1.831.322
Ajustes Gastos acumulados por pagar . _
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por
deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo - -
Ajustes por provisiones -45.358 24.740
Ajustes por participaciones no controladoras - -
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable - -
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas - -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 29.006 378.069
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no
corrientes - -
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos
de efectivo de inversion o financiacion. - -
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) 2.056.689 2.525.192
Dividendos pagados - -
Intereses pagados - -
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras entradas (salidas) de efectivo 192.344 -

‘Flujos de efectivo netos procedentes de ) R
actividades de operacidon 2.249.042 2.525.192 )

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. 7



ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO, CONT.
T
. 1l ! |
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

inversion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de contro! de
subsidiarias u otros negocios - -

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y
equipos - N

Compras de propiedades, planta y equipos -1.234.677 -1.712.146
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -
Compras de activos intangibles 65.163 -446.820
Adiciones inversiones en acciones
Aumento de otros activos

Cargos diferidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

"Flujos de efectivo netos utilizados en‘actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

-1.299.840 .2.158.966

Aumento (disminucion) en sobregiros bancarios -183.214
Importes procedentes de la emision de acciones R
Importes procedentes de préstamos de largo plazo -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo -
Proveniene de nueva deuda 24.351.424 13.765.290
Total importes procedentes de préstamos 24.351.424 13.765.290
Préstamos de entidades relacionadas R -
Pagos de préstamos -25.574.536 -13.859.090

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos utilizado en las “actividades de ' i
financiacion -1.232.112

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio - -

Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo - -

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo - N

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -273.910 89.212
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 509.255 403.090
Efectivo proveniente de adquisicion ZAMIN - 16.953
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 235.345 509.255

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados. 8



ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas por Reservas por
vas po Reservas de .
Casital diferencias s planes de Otras Gananc Pt Patiimon
2 ¢ ! nio
emitido de cambio de flujo de beneficios [esetvas R (pérdidas) ropietarios de total
por y definidos Varias acumuladas prop
. caja |a controladora
conversion >

Saldo Inicial Perfodo Actual 01-01-2010 18.670.000 1.934.353 1.934.353 1.610.068 17.771.537
1.610.068 17.771.637 4.442.884 22.214.421

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - - - 1.650.926

1.320.740 330.186 1.650.926

Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - -

Dividendos - - - -
Incremento (disminucién) por .

transferencias y otros cambios 410.000 - - -4.412 -4.412 -405.588 — — -

Total de cambios en patrimonic 410.000 - - - -4.412 -4.412 1.245.338 1.320.740 1.650.926

Saldo Inicial Periodo Anterior 01-01-2009 17.310.000 - - - 1.944.051 1.944.051 2.623.450 17.502.001
IR N A T I I

Reservas por

atrimonic
planes de Ganancias L °

Reservas por

Participaciones

Reservas de

Capital diferencias de - atribuible a lbs Patrimonio
o Campio por coberturas de beneficios reservas Resorvas (pérdidas) oropietarios de no rotal

- " jo de caja fini Vari. T ac : c 0

Conversion flujo de caja definidos Varias acumuladas la controladdra controladoras

Cambios en patrimonio
Otro resultado integral - - - - - - - -
Resuitado integral - - - - - - - “

Dividendos . . . . . : e
Incremento (disminucién) por -
transferencias y otros cambios 1.360.000 - - -9.698 -9.698 -1.355.711 7
Total de cambios en patrimonio 1.360.000 - - - -9.698 -9.698 -1.013.382
Saido Final Periodo Anterior 31-12.2009 R S S 1924353 1,610,068 17.771537

3. 20

22.214.42

Ganancia pérdca) : . : . : .
27

384
4.442.884

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consclidados.



NOTAS CONSOLIDADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. Entidad que Reporta

Edesa S. A., en adelante la Compaiiia, se constituyd en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador,
el 9 de julio de 1974, ante el Dr. Cristobal Guarderas Notario Décimo del Canton Quito. La
Resolucion Aprobatoria de la existencia de la Sociedad emitié la Superintendencia de Compafias
bajo el No. 4089 de 1° de agosto de 1974 y el expediente No. 1799-74.

La constitucion de la Compaiia fue inscrita en el Registro Mercantil No. 29 R.l. Tomo 6°, en la
ciudad de Quito el 6 de agosto de 1.974.

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es N° 1790160653001.

El domicilio principal de la Compafia es en Quito, en la Avenida Moran Valverde OE 3 -191 y
teniente Hugo Ortiz, parroquia de Chillogallo. El objeto social es la instalacion y explotacion de la
industria ceramica, afines y complementarias, y la comercializacion, dentro y fuera del pais, de los
productos de dicha industria. Para la consecucion del objeto social, podra realizar todo tipo de
actos y contratos permitidos por la Ley ecuatoriana para esta clase de personas juridicas,
incluyendo la participacion de otras compafias, compraventa de inmuebles, contratos de
prospeccion, exploracion y explotacion mineras que sean convenientes o necesarias para este
propdsito.

La Compania forma parte del grupo de empresas de Cementos Bio Bio S. A. - Chile (Grupo
Controlador), y se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de productos de bafo y
cocina. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo
una o mas etapas de produccién, distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento
de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Compaiftia con sus relacionadas corresponden mayormente a la exportacion de
una parte importante de su produccion, asi como la adquisicion de materias primas y materiales.
En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen de las vinculaciones
y acuerdos existentes con las compafiias del referido grupo econémico.

La dotacion de la Compainiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se conforma como sigue:

Ado 2010
e Trabajadores : 837 empleados
e Ejecutivos: 16 empleados
Afo 2009
o Trabajadores : 801 empleados
e Ejecutivos: 16 empleados
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NOTA2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafia al 31 de diciembre de 2010
comparados con el afio 2009, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIiF). Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con las NIIF y se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”.

La Nota 5 proporciona una explicacién de cémo la transicion a las NIIF ha afectado la situacion
financiera y el rendimiento financiero de la Compaiia.

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafia comprenden el estado de
situacién financiera y el estado de cambio en el patrimonio al 31 de diciembre de 2010, 2009 y al 1
de enero de 2009, los estados de resultados integrales y estado de flujo de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente. Todo esto de acuerdo a lo
establecido en la NIC 1 de presentacion de estados financieros NIIF.

Las notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010, han sido presentadas
en forma comparativa, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2 Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del principio de costo
histérico, con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable como son la Planta y
Equipos y, aquellas para las que se permitia el costo asumido, ambas de conformidad con NIF 1.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

2.3.1 Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia se determinan utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Estos estados
financieros consolidados se presentan en délar americanos.

En nivel de precision de las cifras en los estados financieros corresponde a délares americanos
(USD), y han sido redondeadas a la unidad mas cercana.

2.3.2 Moneda de Presentacion

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia se presentan en ddlares americanos.
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2.4 Bases de Consolidacion

La Compaifiia ha preparado estados financieros consolidados en los cuales se incluyen los activos,
pasivos, resultados y flujos de efectivo tanto de la matriz como de las subsidiarias que se detallan
en cuadro adjunto:

1791960831001 ESTILFORM S.A. 100.00 0 100.0 100.0 100.0
1790718018001 ELAPLAS DEL ECUADOR S.A. 100.00 0 100.0 100.0 100.0
1792101921001 | SOCIEDAD ANONIMA MINERA ZAMIN 100.00 0 100.0 100.0 0

2.5 Informacion a Revelar Sobre Capital

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compania. Los objetivos en
relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los accionistas.

La Compania maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en
riesgo su capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus
inversionistas.

2.5.1 Politica de Inversion y Financiamiento

En lo que se refiere a politicas de inversion y financiamiento, la Compa#hia actia enfrentando sus
inversiones de manera individual, obteniendo las lineas de crédito necesarias, ya sean
bancarias, de proveedores o del publico inversionista. La Compafia no se ha impuesto limites
estatutarios respecto de como financiar sus inversiones.

2.5.2 Politica de Administracion de Capital de Trabajo

La politica de la Companiia es mantener una base de capital sélida, de manera de conservar la
confianza de los accionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio.

Uno de los objetivos de la Compariia es la administracion eficiente del capital de trabajo a través
de una gestién adecuada de sus cuentas por cobrar y procesos de cobranza. En términos de sus
proveedores la politica de pago es a 60 dias, exceptuando aquellos con los que existe un
contrato. Asimismo la Compafia mantiene inventarios reducidos en todas sus plantas.
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2.6 Revelacion de los Juicios y Estimaciones que la Gerencia haya Utilizado al
Aplicar las Politicas Contables de la Entidad

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere que
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracién estas estimaciones no tienen un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros consolidados.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que tienen un
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros consolidados, es el
siguiente:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

b) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

c) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcién de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
a la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, es posible que exista
nueva informacién o0 nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a
modificarlas en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros, como
lo sefala la NIC 8.
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NOTA 3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados y al preparar el estado de
situacién financiera inicial bajo NHF al 1 de enero de 2009 para propdsitos de transicion a las NIIF,
a menos que se indique lo contrario:

3.1 Instrumentos Financieros

3.1.1 Activos financieros no derivados

Se reconocen los préstamos y las partidas por cobrar y los depositos en la fecha en que se
originan. Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable
con cambios en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccién en que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro se incluyen los activos financieros que son mantenidos para negociar y los
instrumentos que desde el reconocimiento inicial, han sido designados para ser
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros son
designados al valor razonable con cambios en resultados si la Compariia administra tales
inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de inversion documentada por la
Compania. De este modo, figuran en el estado de situacion financiera a su valor razonable y
las fluctuaciones se registran en el estado de resultados por funcion, especificamente en el
item Otras ganancias (pérdidas).

b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a los montos provenientes de las operaciones comerciales de la Compafia
que cuentan con cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Estos
activos se presentan valorizados a su costo amortizado, deduciendo cualquier importe de
deterioro del valor del activo.

El deterioro de las cuentas por cobrar es inicialmente estimado para cuentas por cobrar
individuales y posteriormente con respecto a toda la cartera (provisiéon grupal). El deterioro
individual se calcula tan pronto existe evidencia objetiva que el deudor puede no ser capaz
de pagar la deuda total dentro del periodo establecido.
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c)

d)

e)

El importe del deterioro es determinado como la diferencia entre el valor esperado de la
cuenta por cobrar y el valor en libro de dicha cuenta.

Adicionalmente para aquellas cuentas por cobrar que tengan definido contractualmente un
periodo de cobro superior a 180 dias, se les deduce el interés implicito que la operacion
conlleva. Este interés corresponde al que se utiliza para transacciones de similares
caracteristicas en la Compania.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Si la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta
su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos
inicialmente a su valor-razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier venta o reclasificacion de un monto que no sea insignificante de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento no cercanas a su fecha de vencimiento,
resultaria en la reclasificacion de todas las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
como disponibles para la venta, y evitaria que la Compaiiia clasifique los instrumentos de
inversién como mantenidos hasta el vencimiento durante el afo actual y los dos afios
siguientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Son el resto de los activos financieros que no clasifican dentro de las categorias anteriores,
ni en inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Estas inversiones figuran en el estado de
situacion financiera a su valor razonable cuando sea posible determinario de forma fiable,
sino se presentan a su costo. En el caso de participaciones en sociedades que no cotizan,
normalmente el valor de mercado no es posible determinario de forma fiable por lo que,
cuando se da esta circunstancia, se valorizan por su costo de adquisicion o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de impuesto, se registran con cargo o abono al
patrimonio neto, hasta el momento en que se produzca la enajenacion de estas inversiones.
En este momento el importe acumulado en este rubro referente a dichas inversiones sera
imputado integramente en el estado de resultados integral. Las pérdidas por deterioro y las
ganancias y pérdidas por conversion de partidas monetarias disponibles para la venta, se
registran directamente en el estado de resultados por funcién.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, la diferencia se
registra directamente con cargo al item Otras ganancias (pérdidas) del estado de resultados
integral.

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depésitos a plazo y otras
inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias.
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Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo

y equivalente de efectivo y se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el
pasivo corriente del estado de situacion financiera.

3.1.2 Activos y pasivos financieros no derivados

Los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados se reconocen en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor
razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
0 expiran.

La Compania tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar, préstamos que devenguen intereses y otros pasivos financieros menores.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando, fa Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo.

a) Clasificacion

En el estado de situacion financiera, los pasivos se clasificardn en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos cuyo vencimiento tiene lugar en los doce
meses siguientes al cierre, y como no corrientes los que superan dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada mediante pdlizas de crédito disponibles a largo
plazo, se deberian clasificar como pasivos no corrientes.

b) Reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros se registran por la contrapartida recibida, neto de los costos
incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su
costo amortizado, utilizando el método de! tipo de interés efectivo.

Para el caso de los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costos directos de solicitud.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidacion o el reembolso y los
costos directos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengado en el estado de
resultados por funcion utilizando el método del interés efectivo y se anadiran al importe en
libros del instrumento en la medida en que no se liquiden en el periodo en que se producen
{corto plazo).

El rubro de cuentas comerciales y otras cuentas a pagar incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados.
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3.1.3 Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas como
una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

3.1.4 Instrumentos financieros derivados

a) Derivados implicitos

La Compaiia efectia una evaluacién periddica de sus contratos a fin de determinar la
existencia de derivados implicitos. En el caso de existir, estos son separados del contrato
principal y registrados de forma separada si las caracteristicas y riesgos del contrato principal
y del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas, registrando los cambios en el
valor razonable de dichos derivados implicitos separables, inmediatamente en resultado.

3.2 Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo de adquisicién o produccion o al valor neto realizable, el que
resulte menor.

El costo de adquisicidn incluye los costos de compra, costo de conversion y otros costos incurridos
en traer las existencias a su ubicacién y condicién actual.

Los costos de compra de existencias comprenden el precio de compra, los aranceles aduaneros de
importacion y otros impuestos, asi como los costos de transporte, manipulacion y otros costos
directamente atribuibles a la compra de productos terminados, materias primas y servicios.

Cabe enfatizar que los términos “ubicacion” y “condicion” se refieren al proceso de produccion o el
proceso de mover las existencias al punto de venta dentro de la Compahia.

Los costos posteriores de almacenamiento o costos incurridos en la entrega de productos al cliente
no se incluyen en los costos de existencias.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del costo de compra.

El costo de produccion incluye los costos de materiales directos, los costos de mano de obra
directa e indirecta y los gastos generales de fabricacion directos como indirectos. El valor de costo
se mide utilizando el método del precio promedio ponderado.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que son incurridos en los procesos de comercializacién y
venta.

La Compaiiia realiza una evaluacioén del valor neto realizable de las existencias al final de cada
ejercicio o periodo y ajusta su valor en libros si es necesario.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias economicas, se procede a re evaluar el valor contable de manera que sea el menor
entre el valor neto realizable y el costo.
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3.3 Propiedad, Planta y Equipo

3.3.1 Reconocimiento y medicion:

Los activos de propiedades, plantas y equipos se valorizan de acuerdo con el método del costo,
es decir costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El valor de ia planta y
equipo fue determinado en la primera adopcion a valor razonable.

Para estos efectos el costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprendera:

i) El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

i) Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de Ia forma prevista por la gerencia;

iii) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitaciéon del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Las construcciones en curso destinadas a la produccion, o a fines administrativos, se registran a
su valor de costo. El costo incluye los honorarios profesionales y todos los otros costos que
tengan relacion con el montaje y la puesta en marcha del bien.

3.3.2 Gastos posteriores

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengado, como costo del ejercicio en que se incurren.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o
produccién de activos fijos se incluyen como costo del mismo de acuerdo con la politica de
costos de financiamiento en Nota 3.13.

3.3.3 Contabilidad por componentes

Cuando partes de propiedades, plantas y equipos poseen distintas vidas utiles, y tienen un valor
significativo son registradas como partidas separadas.

Las sustituciones o renovaciones de partes completas que aumentan la vida util del bien, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del bien, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

3.3.4 Depreciacioén

LLa depreciacion comienza cuando los activos estan listos para el uso que fueron concebidos, o
en condiciones de funcionamiento normal.

La depreciaciéon se calcula aplicando métodos lineales sobre el costo de adquisiciéon de los
activos menos su valor residual si lo hubiese; entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida ilimitada y que, por tanto, no son
objeto de depreciacion.
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Las vidas Gtiles de los activos se determinan sobre la base de antecedentes técnicos, los cuales
son proporcionados por el area de Ingenieria y Mantenimiento de la Compafnia cada vez que se
realiza una adicion. Cabe sefalar que tanto las vidas Utiles, los métodos de depreciacién y los
valores residuales si los hubiese son revisados periédicamente.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (leasing) se clasifican en la
categoria al que corresponde el bien arrendado, depreciandose en su vida Util prevista siguiendo
el mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el
plazo del arrendamiento pertinente.

Las vidas Utiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

Edificios Lineal 20 26 8,8%
Plantas y equipos Lineal 5 30 18,6%
Equipo de tecnologia de la informacion Lineal 3 10 66,8%
Instalaciones fijas y accesorios . Lineal 5 10 20,2%
Vehiculos a motor Lineal 5 5 26,3%
Otras propiedades planta y equipos Lineal 5 10 9,2%

La tasa de depreciacién se obtiene al dividir la depreciaciéon del ejercicio por el valor neto de los
activos al inicio del periodo.

3.4 Activos Intangibles

Corresponden a activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surjan como
consecuencia de una negociacion comercial o que hayan sido generadas producto de una
combinacién de negocios.

Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo costo puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los cuales se estima probable obtener en el futuro beneficios
econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su costo menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En ambos casas, se reconace contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida la
cuenta “Pérdidas netas por deterioro” del estado de resultados.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante
la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en que se encuentren disponibles
para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdémicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:
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aa ano alno
D 0 ase
Patentes, marcas registradas y otros derechos 10 10
Programas informaticos 3 4

Los métodos de amortizacion vidas Utiles y valores residuales si los hubiese son revisados
periddicamente y se ajustan si es necesario.

3.4.1 Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia
fisica, incorparando por tanto elementos tangibles e intangibles.

Estos activos se reconocen como activo material en el caso de que formen parte integral del
activo material vinculado, siendo indispensables para su funcionamiento.

Las aplicaciones informaticas asociadas o no a un activo material son registradas al costo de
adquisicion.

La amortizacion de dichas aplicaciones se realiza linealmente desde la entrada en explotacion de
cada aplicacion.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo al estado de
resultados por funcién del ejercicio en que se incurren.

3.5 Deterioro

3.5.1 Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia y sus subsidiarias, excluyendo
propiedades de inversién, inventarios e impuestos diferidos, se revisa periddicamente para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estimara la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos los gastos de venta y el
valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando la tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo.

Para el célculo del importe recuperable del bien o unidad generadora de efectivo, el valor en uso
es el criterio que utiliza la Compania.

Para estimar el valor en uso, la Compania prepara las proyecciones de flujos de efectivo futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccién de la
Compania. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
costos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.
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Estos flujos de efectivo se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de
impuestos, que recoge el costo de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla.
Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de
forma general entre los analistas para el negocio y zona geogréfica.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

En relacién con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.

3.5.2 Activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado periddicamente para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la Compaiia
en términos que no se consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor
se declarara en quiebra, desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los instrumentos
de inversi6n mantenidos hasta el vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar e instrumentos de inversiéon mantenidos hasta el vencimiento individualmente
significativos son evaluados por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar e
instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento individualmente significativos que no
se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido
incurrido pero no identificado. Las partidas por cobrar e instrumentos de inversién mantenidos
hasta el vencimiento que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando las partidas por cobrar y los instrumentos de inversién mantenidos hasta el
vencimiento con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo la Compania usa las tendencias histéricas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
ajustados por los juicios de la administracién relacionados con si las condiciones econdémicas y
crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como Ila diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reversa en resultados.
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Las pérdidas por deterioro. en instrumentos de inversion disponibles para la venta se reconocen
transfiriendo a resultados Ia pérdida acumulada que ha sido reconocida en otro resultado integral
y presentada en la reserva de valor razonable en el patrimonio. La pérdida acumulada que se
elimina del otro resultado integral y se reconoce en resultados corresponde a la diferencia entre
el costo de adquisicién, neto de pagos de capital y amortizacion, y el valor razonable, menos
cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados. Los cambios en las
provisiones para deterioro atribuibles al valor temporal se reflejan como un componente del
ingreso por intereses.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda disponible para la
venta deteriorado aumenta y este aumento puede relacionarse objetivamente con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida en resuitados, esta pérdida por
deterioro se reversa y el monto del reverso se reconoce en resultados. No obstante, cualquier
recuperacion posterior en el valor razonable de un instrumento de patrimonio disponible para la
venta se reconoce en otro resultado integral.

3.6 Arriendos

Al momento de establecer un contrato de arrendamiento de maquinarias y equipos, se realizan los
analisis pertinentes a fin de determinar Ia existencia de leasing financieros implicitos, de ser asi, se
procede a realizar las activaciones correspondientes utilizando los mismos criterios de los activos
en propiedad de la Compafia.

3.6.1 Arriendos financieros

Los arriendos se clasifican como financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad al arrendatario.
Los demas arriendos se clasifican como arriendos operativos.

Cuando las sociedades consolidadas actien como arrendadoras de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que reciben del arrendatario mas el valor actual del precio de
ejercicio de la opciéon de compra se registra como un activo financiero.

En este caso, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, al estado de resultados consolidado.

3.6.2 Arriendos operativos

En las operaciones de arriendo operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las sociedades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el costo de
adquisicion de los bienes arrendados de acuerdo con su naturaleza.

Estos activos se deprecian de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arriendo se reconocen en
el estado de resuitados por funcién consolidado en forma similar a los usados internamente.

Cuando las sociedades consolidadas actien como arrendatarias, los gastos del arriendo se
cargan en funcién de los importes pagados o devengados acordados previamente en el contrato
en el estado de resultados por funcion.
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3.7 Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Participaciones en Negocios
Conjuntos

3.7.1 Consolidacién de las subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. El control existe cuando la
Compaiiia tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operacionales de la entidad
con el propdsito de obtener beneficios de sus actividades. Se toman en cuenta potenciales
derechos a voto que dentro de poco son ejecutables al evaluar el control.

Los estados financieros de subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados
desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Las adquisiciones de las subsidiarias son registradas utilizando el método de adquisicion. El
costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

Los saldos intercompanias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompaiiias, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados.

3.8 Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compaiia posee una
obligacion legal o implicita. que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligaciéon. Las provisiones
se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos
que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de las entidades consolidadas. Estos pasivos se revelan pero no se
registran.

3.9 Participaciones No Controladoras

La totalidad de las acciones que son de propiedad de terceros al cierre de cada periodo o ejercicio
segun corresponda, se presentan disminuyendo el patrimonio neto de fa Compaiiia.
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3.10 Provisiones por Beneficios a los Empleados
3.10.1 Jubilacion patronal y desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una indemnizacién equivalente
al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La provision de jubilacion patronal y desahucio es calculada de acuerdo a valorizaciones realizadas
por la Compafia en base a célculos actuariales, utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion reconocida en el balance
general representa el valor actual de la obligacién de indemnizacién por afos de servicio. Las
utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados por funcién,
en costo de operacién o administracion segin corresponda.

Los costos por beneficios al personal son cargados a resultados por funcién en el periodo que se
devengan.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiia, utilizando informacién
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en
las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el
rubro Provisiones por beneficios a los empleados del pasivo corriente y no corriente segun
corresponda, del estado de situacion financiera consolidado.

3.10.2 Otros beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones y bonos de
décimo tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacion de los trabajadores, son
medidas en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o el beneficio es devengado por el empleado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto
plazo o los planes de participacién de los empleados en las utilidades, debido a que la Compania
posee una obligaciéon legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
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3.11 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el patrimonio o en el otro resultado integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicaciéon de la tasa corporativa
del 25% aplicable a las utilidades gravables sobre la base de las leyes tributarias ecuatorianas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos usados
para propositos tributarios. Los impuestos diferidos no son reconocidos para las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacioén de negocios y que no afecté ni a la ganancia o pérdida contable o imponible y
las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida
que probablemente no seran reversados en el futuro. Los impuestos diferidos son valorizados a las
tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con ios
impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo. Los activos por impuestos diferidos que se generan por concepto de crédito fiscal se
reconocen en la medida que se espere que existan beneficios futuros sobre los cuales utilizarlos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

3.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia objetiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes y
servicios son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios econémicos
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden
ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

Las ventas de bienes y servicios se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se
ha transferido.
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3.13 Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses (explicitos e implicitos) en
cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un
criterio temporal, en funcién de! principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable,
que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la
vida prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos,
los gastos por intereses determinados en las provisiones de beneficios por los empleados, cambios
en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y
pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

3.14 Ganancias por Accidn

3.14.1 Ganancias basicas por accion

Las ganancias basicas por accién se determinan dividiendo el resultado integral (después de
impuestos) entre el nimero medio de las acciones durante el ejercicio o periodo segun
corresponda.

3.14.2 Ganancias diluidas por accion

No existe un potencial efecto dilutivo de las ganancias por acciones debido a que la Compariia
actualmente no posee opciones sobre acciones, warrants, deuda convertible u otros
instrumentos de estas caracteristicas, por lo que la ganancia diluida por accién coincidira con la
bésica.

3.15 Informacion Financiera por Segmentos

Un segmento de operacién es un componente de la Compania que participa en actividades de
negocios en las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y los
gastos que se relacionan con transacciones con los otros componentes de la Compafia. Los
resultados de un segmento de operacién son revisados regularmente por el Directorio de la
Compaiiia para tomar decisiones respecto de los recursos a ser asignados al segmento y evaluar
su rendimiento, y para los que existe informacion financiera discreta disponible.
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3.16 Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados, existen algunas normas nuevas,
modificaciones de normas e interpretaciones que audn no son efectivas para el periodo terminado el
31 de diciembre de 2010, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados. Dichas normas son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Normas y Enmiendas

a partir.de:

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicion. Periodos anuales mg(';%os el 01 de enero de
Enmienda NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Periodos anuales iniciados el 01 de enero de

2011

Normas y Enmiendas Aplicaciéon pbllgatorua
a partir de:

Enmienda CINIIF 14: Pagos anticipados de la obligacion de Periodos anuales iniciados el 01 de enero de
mantener un nivel minimo de financiacién 2011
CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de | Periodos anuales iniciados el 01 de Julio de 2010
Patrimonio

No se esperan que las maodificaciones, que son obligatorias para los estados financieros
consolidados de la Compaiiia para el 2011, tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros consolidados.

También se ha realizado una revisiéon de los cambios y mejoras que han tenido las NIIF durante el
ejercicio, destacando que en mayo de 2010 el IASB publicé un documento de mejoras, que
corresponden a modificaciones no urgentes pero necesarias; esta revision no generé cambios
significativos en la presentacion de los estados financieros consolidados. En el siguiente cuadro se
describen dichas mejoras:

Normas Descripcion de la materia modificada

e  Cambios en politicas contables en el ano de adopcion

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas . Bases de revaluacion como costo atribuido

Internacionales de Informacién Financiera e Uso del costo atribuido para operaciones sujetas a
regulacién de tarifas

. Requerimientos de transicion para contraprestaciones
contingentes procedentes de una combinacion de
negocios que tuvo lugar antes de la fecha de vigencia
de la NIIF revisada

«  Medicién de una participacién no controladora

. Incentivos con pagos basados en acciones no
sustituidos y sustituidos voluntariamente

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar e  Aclaracién de la informacién a revelar

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros e  Aclaracion del estado de cambios en el patrimonio

. Requerimientos de transicion para las modificaciones
que surgen como resultado de la NIC 27 Estados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados

Financieros Consolidados y Separados

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

Hechos significativos y transacciones

CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes

Valor razonable de los créditos-premio

Estados financieros consolidados IFRS a diciembre 2010 de EDESA S.A. 27



NOTA 4. Cambios en Politicas y Estimaciones Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables, con relacién al ejercicio anterior.
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NOTAS. BExplicacién dela Adopcion de NIIF — Impactos y Conciliacion

Como se indica en la Nota 2.1 estos son los primeros estados financieros consolidados de la
Compania preparados conforme a las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la Nota 3 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2010, de la informacion
comparativa presentada en estos estados financieros para el periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 y en la preparacion de un estado de situacion financiera inicial con arreglo a las
NIIF al 1 de enero de 2009 (la fecha de transicién de la Compaiiia).

En la preparacién de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Compafia
ha ajustado importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con
los PCGA en Ecuador (PCGA anteriores). Una explicacion de como la transicion desde los PCGA
anteriores a las NIIF ha afectado la situacion financiera y el rendimiento financiero de la Compania
se presenta en las siguientes tablas y las notas que acompanan las tablas.

5.1 Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva de NIIF 1 - Adopcion por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Para elaborar los estados financieros consolidados antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y tomadas algunas de las opciones a la aplicacion retroactiva de las NilF,
las que se presentan a continuacion:

a) La Compafia optd por considerar como costo atribuido al valor razonable de la Planta y
Equipos. Las Propiedades se reconocen al costo histérico a la fecha de transicion, conforme a
lo establecido en la NIIF 1.

b) Los cambios en pasivos existentes por restauracion y similares, son incluidos en el costo de las
propiedades, plantas y equipos y se recalculan retrospectivamente conforme a lo establecido
enla NIiIF 1.

¢) Los resultados actuariales, que forma parte de los beneficios de los empleados se reconocen
desde la fecha de inicio del beneficio hasta la fecha de transicion a las NiIF, formando parte de
los resultados acumulados.

d) Se han revisado los acuerdos y/o contratos significativos vigentes y los hechos y circunstancias
que rodean los mismos, determindndose gque no existen arriendos financieros implicitos u
operativos adicionales a los que se encuentran debidamente registrados. Lo anterior se ha
efectuado conforme a lo establecido en fa NIIF 1.
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5.2 Conciliacion del Patrimonio Neto Consolidado

A continuacion se presenta la Conciliacion del Patrimonio Neto a la fecha de transicion, al 01
de enero y al 31 de diciembre de 2009:

01-01-2009-- - 31-12-2009

Total patrimonio neto segun PCGA Ecuatorianos . 24.890.814 = 25.324:145
Inventarios (Reconocimiento de Valor Neto Realizable) (1) -1.206.095 -1.147.484
Valor Razonable de Deudores Varios y Otros activos (2) -362.633 -315.225
Valor razonable de propiedades, planta y equipos (3) -80.294 -53.228
Reconocimiento de provisién de restauracion medioambiental (4) -27.617 -32.769
Pasivos por provisiones no reconocidas (5) -916.316 -916.316
Reconocimiento de beneficios a los empleados (6) -380.722 -430.093
Reconocimiento de Intereses implicitos en Cuentas por Cobrar -39.636 -214.609

““Total efectos de primera adopcién a IFRS -3.013.313  -3.109.724

"Total patrimonic neto segun IFRS 21,877.501 - 22.214:421

(1) La Compafia ha realizado deterioro de sus productos terminados, determinado este valor
por la diferencia entre los valores netos realizables de los mismos y sus correspondientes
valores en libros cuando este Ultimo fue mayor; en los PCGA anteriores no fue considerado
este principio; por tanto los ajustes en los inventarios por este concepto, no es el resultado
de un cambio en la politica.

(2) Se reconocen Deudores y Otros activos a valor razonable. Para este caso particular, el valor
razonable resulté ser 0, debido a que estos activos no poseen capacidad para generar
beneficios futuros para la Compafia, por lo que este ajuste no constituyé un cambio en
politica, sino un correccién de errores en los PCGA anteriores.

(3) Los activos de Planta y Equipos se reconocen a valor razonable en la primera adopcién.
Producto de las diferencias de estos valores y sus valores en libros se reconoce los
respectivos efectos en el Patrimonio, que en la transicién resultaron en una disminucién del
valor en libros.

(4) Se han reconocido provisiones por restauracidn medioambiental de ciertos predios que
tienen faenas mineras. A diciembre de 2009 se reconoce el incremento de la provisién el que
asciende a US$5.152.

(5) Se reconocen provisiones por juicios con alta probabilidad de obtener una resolucién
desfavorable. Estos juicios son con el Servicio de Rentas Internas por un monto de
USD$590.936 y el Ministerio del trabajo por un monto de US$325.380.

(6) Se reconocen provisiones por desahucio como parte de las provisiones de los beneficios a
los empleados.

(7) Se determinan y reconocen intereses implicitos por las cuentas por cobrar entre empresas
relacionadas y con recuperabilidad superior a 180 dias.
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5.3 Conciliacion del Estado de Resuitados Consolidado

A continuacién se presenta la conciliacion del estado de resultados consolidado al 31 de
diciembre de 2009:

31-12-2009
Estado de resultados segun PCGA Ecuatorianos Ref. 438.740
inventarios (Reconocimiento de Valor Neto Realizable) (1) 78.148
Valor Razonable de Deudores Varios y Otros activos (2) 63.211
Valor razonable de propiedades, planta y equipos (3) 36.088
Reconocimiento de provision de restauracion medioambiental (4) -6.869
Reconocimiento de beneficios a los empleados (5) -49.371
Reconocimiento de Intereses implicitos en Cuentas por Cobrar (6) -233.298
Impuestos diferidos

Total efectos de transicion a IFRS en el Estado de Resultados

Estado de resultados segun IFRS

)

(3)

(6)

(7)

Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia ha realizado nuevamente el analisis de los valores
netos realizables de los productos terminados, determinado reversas al deterioro reconocido
en la fecha de transicion.

Se reversan amortizaciones efectuadas bajo normas locales NEC asociadas a los deudores
varios y otros activos que a la fecha de transicion fueron reconocidos a valor razonable.

Al igual que en el caso anterior se reversan amortizaciones efectuadas bajo normas locales
NEC asociadas a los activos Planta y Equipos que a la fecha de transicion fueron
reconocidos a valor razonable.

Se reconoce el aumento normal de la provision de restauracion medioambiental, producto del
devegamiento de la obligacién transcurrido un periodo.

Se reconoce el aumento normal de la provision de beneficios a los empleados, producto del
devegamiento de la abligacién transcurrido un periodo.

Se determinan y reconocen intereses implicitos por las cuentas por cobrar entre empresas
relacionadas y con recuperabilidad superior a 180 dias.

Se reconocen impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre los valores recocidos
financieramente bajo NIIF y sus respectivos valores tributarios.

5.4 Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

La Compaiiia ha optado por el método indirecto para la presentacion del estado de flujo de efectivo
consolidado, no existiendo diferencias significativas a nivel de flujos de efectivo.
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NOTA 6. Capital y Reservas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de la sociedad esta constituido por 190.800 acciones
ordinarias de US$ 100,00 cada una. Todas las acciones estan integramente suscritas y pagadas,

teniendo los mismos derechos y obligaciones.

009

Numero de acciones ordinarias autorizadas 190.800 186.700 173.100
Numero de acciones emitidas y totalmente pagadas | 190-800 186.700 173.100
Numero de acciones emitidas, total 190.800 186.700 173.100
Importe del capital en acciones ordinarias 19.080.000 | 18.670.000 | 17.310.000

Otras Reservas Varias:

6.1 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades es
competencia de la junta General de Accionistas, la cual tiene facultad para reunirse dentro de los
90 dias siguientes al cierre del afio.

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 39.083 48.781 48.781
Apropiacion para Reserva Legal 40.558 |  135.030 i
Aumento de Capital 44970 -144.728 i
Total Reserva Legal 34.672 39.083 48.781

6.2 Reserva de Capital.

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversiéon de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por
la Republica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema monetario de dolarizacién y
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las cuales se efectuaron de acuerdo
con Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon”. De acuerdo con las disposiciones societarias
vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.
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6.3 Ganancias (pérdidas) acumuladas

El saldo del rubro Ganancias (pérdidas) acumuladas al 31 de diciembre de 2010, 2009 y al 01 de

enero de 2009 es el siguiente:

0 009

Saldo Inicial 1.610.068 2.623.451 4.875.520
Efectos Primera Adopcion - - -3.013.312
Efecto de la Consolidacion - - -61.537
Liquidacioén de Inversiones - - -298.065
Ajustes - -5.410 6.943
Apropiacion para Reserva Legal -40.559 -135.030 -
Aumento de Capital -365.029 -1.215.272 -
Resultado del ejercicio 1.650.926 342.329 1.113.901
Saldo Final 2.855.406 1.610.068 2.623.450

El saldo de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF,
constituye el efecto neto de la conversion de los estados financieros de los PCGA Ecuatorianos a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Dichos resultados podran ser absorbidos por el saldo acreedor, de las cuentas de reserva de
capital, reserva por valuacion o superavit por revalorizacion de inversiones, debido a los efectos de

la primera adopcion generaron un saido deudor.

Para el ejercicio 2009 y 2010 no se practicaron ajustes al resultado integral, dado que, a la fecha
no se han “realizado” efectos de la primera adopcién a NIIF.
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NOTA 7. Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y gastos financieros por los afos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son

los siguientes:

Ingresos por intereses
Ingresos Financieros

Gastos por Intereses pasivos
Financieros

Otros costos financieros

Costos Financieros

31-12-2010

usD

541.754
541.754

-1.463.244

-1.463.244

31-12-2009
usD

61.999
61.999

-1.472.169

-1.472.169
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NOTA 8.

Inventarios

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado en Nota 3.2, e incluyen lo siguiente:

Claseside Invait rios 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
usD usD usD
Materias Primas 1.728.434 1.289.704 1.980.855
Mercaderias 4.796.891 5.206.949 6.442.557
Suministros para la Produccion 1.401.233 1.207.863 1.575.838
Productos en proceso 1.215.669 1.212.116 1.420.701
Productos Terminados 2.039.999 1.681.427 962.398
Otros Inventarios 47.446 55.924 221.767
Total 11.229.672 10.653.983 12.604.116

Respecto de las pérdidas por deterioro de valor, al 31 de diciembre de 2010 la compaiiia efectu6
pruebas de deterioro a los inventarios, determinando que el valor en libros de estos no superan los
precios actuales de estos productos, descontados los gastos de venta (valor neto de realizacién).

Los inventarios reconocidos como costo en el periodo finalizado a diciembre 2010 ascienden a
US$35.363.659 y para el ejercicio 2009 US$33.353.713.

A continuacion se presenta el detalle de las garantias directas entregadas al 31 de diciembre de

2010:
Inventarios Invéntafios
. comprometidos comprometidos
Acreedor de . . Activo S
la garantia Tipo de.garantia comprometido M$ M$
31-12-2010 31-12-2009
Lloyds Bank Edesa S.A. | Prenda comercial Inventarios - 2.803.761
Produbanco Edesa S.A. | Prenda comercial Inventarios - 2.805.000
Banco
Bolivariano Edesa S.A. Prenda Industrial Inventarios 1.262.633 -
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NOTA 9. Efectivo y Equivalente al Efectivo

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2010, al 31 de

diciembre de 2009 y al 1 de enero de 2009, es la siguiente:

Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo en caja y cuentas corrientes en bancos

31-12-2010

usD
235.345

31-12:2009
usb
509.255

01-01-2009
usD

403.090

Totales

235.345

509.255

403.090
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NOTA 10. Ingreso de las Actividades Ordinarias

De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 3.12 los ingresos ordinarios reconocidos en los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se detallan a continuacion:

01-01-2010

Clases de Ingresos Ordinarios 31-12-2010

uspb

01-01-2009
31-12-2009
usb

Total ingresos Ordinarios

ingresos por venta de Sanitarios 35.194.306 33.717.537
Ingresos por venta de Complementos 11.920.954 10.694.011
Otros Ingresos 66.090 55.927

47.181.350 44.467.475

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las ventas de productos y servicios, menos los

impuestos asociados a la venta y los descuentos efectuados a clientes.
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NOTA 11. Beneficios y Gastos por Empleados

11.1 Jubilacion Patronal y desahucio

El movimiento de este pasivo al cierre es el siguiente:

Conceptos usD

Saldo inicial 01-01-2010 1.971.104
Incremento de provision por los servicios en el periodo 345.480
Efecto por liquidaciones -
Saldo final 31-12-2010 2.316.584
Conceptos
Saldo inicial 01-01-2009 1.745.698
Incrementos (decrementos) 49.371
Incremento de provision por los servicios en el periodo 188.935
Efecto por liquidaciones -12.900
Saldo final 31-12-2009 1.971.104

Tal como se indica en las Politicas Contables Significativas, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal,
beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo se determina en base a los
afios de servicio y al promedio de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco
afios previos a la fecha de retiro. La reserva para la jubilacién patronal se establece en base a un
estudio anual elaborado por una firma independiente de actuarios consultores.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” segun los establecido en la NIC 19 y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un
minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$ 20,00 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y de US$ 30,00 si
solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 aflos minimo de servicio, sin edad minima de retiro.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las estimaciones
o por diferencias en las tasas de rotacion, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacion, tasa de
descuento o de los trabajadores, se registran directamente en resultados.
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Supuestos actuariales

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sociedad posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro por concepto de Normas Internacionales de
Contabilidad. Entre las suposiciones actuariales se incluyen los siguientes:

a) Mortalidad: se emplearon tablas proporcionadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social IESS al ejercicio econdémico 2002.

b) Tasas de rotacién de empleados: Segun la tabla de actividad utilizada por Actuaria Cia.
Ltda., y que refleja las probabilidades de rotacién de los empleados de la Compaiia.

c) Tasa de descuento: 6.50%
d) Niveles futuros de sueldos y de beneficios: se considera un incremento futuro de un 2,40%

real anual.
11.2 Gastos por Jubilacion Patronal y Desahucio en el Periodo

Los montos cargados a resultados al 31 de diciembre de 2010, comparativos con igual periodo del
arno anterior, son los siguientes:

31-12-2010  31-12-2009"

TR LN W S
Conceptos

Incremento de provisién en el periodo 345.480 238.306
Efecto por liquidaciones - -12.900
Total 345.480 225.406

11.3 Gastos por Empleados

Los gastos relacionados con los empleados cargados a resultados al 31 de diciembre de 2010,
comparados con igual periodo del ejercicio anterior, son los siguientes:

Conceptos

Sueldos y salarios 6.124.745 5.679.419
Beneficios a corto plazo a los empleados 2.854.386 2.824.378
Otros beneficios (indemnizacion) 340.415 427.905
Traslados del personal 89.336 78.566
Total gastos del personal 9.408.882 9.010.268
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NOTA 12. Propiedades, Planta y Equipos

Saldos de Propiedades Planta y Equipos

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Construccion en Curso, Neto
Terrenos, Neto

Edificios, Neto

Planta y Equipo, Neto

Instalaciones Fijas y Accesorios, Néto
Vehiculos de Motor, Neto
Otras Propledades Planta y Equnpo Neto

Total Clases de Propledades 5Ianta y Eqmpos
Bruto

Construccién en Curso, Bruto
Terrenos, Bruto

Edificios, Bruto

Planta y Equipo, Bruto

Equipamiento de Tecnologia de la Informacion,
Bruto

Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto
Vehiculos de Motor, Bruto
Otras Propiedades, Planta y Equipo Bruto

del Valor

Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor,
Edificios

Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor,
Planta y Equipo

Depreciacion Acumulada y Deterioro de
Equipamiento de la tecnologia de la informacién

Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor,
Instalaciones Fijas y Accesorios

Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor,
Vehiculos de Motor

Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor,
Otros

recuacnon‘Acum ulada'y

Equipamiento de Tecnologia de la Informacion, Neto

‘Clases de Depreciaclén Acumulada y Detenoro‘

TR Y NN R R M e

31/12/2010

usp
185.101
778.685
1.327.192
3.357.401
98.591
801.594
134.000
2.728.737

9.411.301

185.101
778.685
3.420.906
18.673.213

693.208

3.235.035
470.812
4.352.244

31.809.204
-2.093.714
-15.315.812
-594.617
-2.433.441
-336.812
-1.623.507

-22.397.903

31/12/2009
uso

52.221
778.685
1.465.365
4.130.375
77.162
1.019.969
129.217

3.179.752

10.832.746

52.221
778.685
3.420.907
18.530.180

629.834

3.235.036
421.197

4.788.921

31856.981

-1.955.542

-14.399.805

-5652.672

-2.215.067

-291.980

-1.609.169

e b ot

01/01/2009
uUsD

442950
651.736
1.606.769
4.871.116
65.170
1.016.646
173.686
2.477.261

11:305:334%

442.950
651.736
3.420.907
18.364.683

302.565

3.026.263
419.957
4.244.541

-1.814.138
-13.493.567
-237.395
-2.009.617
-246.271

-1.767.280
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12.1 Movimientos en Propiedades, Plantas y Equipos

p q pa 0 o O »)

D 010 ° ° e 0 d ° Q PO d ° d Prop dad ." ,: o
o 0 N . olog .' o oto ) Plan ) uito. Neto
Saldo Inicial 52.221 778.685 1.465.365 4.130.375 77.162 1.019.969 129.217 3.179.752 10.832.746
Adiciones 538.637 - - 143.033 63.373 - 49.616 440.018 1.234.677
| Bajas - - - - - - - -186.086 -186.086
‘g Transferencias a otros activos -405.757 - - - - - - 405.757 -
g Gasto por Depreciacion - - -138.173 -916.007 -41.944 -218.375 -44.833 -1.110.704 -2.470.036
© Otros Incrementos (Decrementos) - - - - - - - -
Cambios, Total 132.880 - -138.173 -772.974 21.429 -218.375 4.783 -451.015 -1.421.445
Saldo Final 185.101 778.685 1.327.192 3.357.401 98.591 801.594 134.000 2.728.737 9.411.301

[

Equipamiento Instalaciones i Otras .

L e Plantas 'y " [ ! Propiedades,

. Construccién Edificios, . de Fijas y Vehiculos d¢  Propiedades, 4
Cifras en USD Al 31.12.2009 en Curso Terrenos Neto Eq&x;;:gs, Tecnologias Accesorios, Motor, Net T Plantay E P!antaNyt d
de la Inf. Neto "1 Equipo,:Neto . - —dUIPO: € Of;f

Saldo Inicial 442.950 651.736 1.606.769 4.871.116 65.170 1.016.646 173.686 2.477.261 11.305.334

Adiciones 394.189 126.948 - 165.497 55.552 208.773 1.241 759.945 1.712.146

«» | Baas - - - - - - : - -

'.é Transterencias a otros activos -784.918 - - - - - - 784918 -

8 |gasto por Depreciacion - - -141.404 -906.238 -43.560 -205.450 -45.710 -1.071.951 -2.414.313

Otros Incrementos (Decrementos) - - - - - - - 229.579 229.579

Cambios, Total -390.729 126.949 -141.404 -740.741 11.992 3.323 -44.469 702.491 -472.588

Saldo Final 52.221 778.685 1.465.365 4.130.375 77.162 1.019.969 129.217 3.179.752 10.832.746
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La depreciacion del periodo de las Propiedades, plantas y equipos consolidada se presenta en el
Estado de Resultados Integral y la cuenta inventarios de la siguiente forma:

Concepto Detalle Depreciacién” ©34-12:2010 © 31-12-2009.
usD usbD
Costo de venta 2.388.034 2.373.535
Gasto Gastos de administracion 57.657 55.596
Subtotal 2.445.691 2.429.131
Activo Inventario 24.345 -14.818
Total Depreciacion 2.470.036 2.414.313

12.2 Propiedades, Plantas y Equipos Pignorados como Garantia

De acuerdo a las indicaciones de las Normas Internacionales Contables — NIC 16, y segun el parrafos
74 letra a), a continuacién se detallan los activos de Propiedades planta y equipos que se encuentran
con las correspondientes restricciones, por entregarse en garantia, en cumplimiento de obligaciones.

¥ Valor bruto'dél’ “Valor'bruto Valorbruto?

Acreedordela  Nombre: Tipo de Activo activo delactivo  _del.activo.

. garantia_ . ‘deudor ~garantia  comprometido  31-12-2010 = 31-12:2009 01-01-2009 "

UsD UsSbD USP 5
Banco de Guayaquil | Edesa S.A. | Hipoteca Terreno 12.000.000| 12.000.000 9.569.339
Banco Pichincha | Edesa S.A. | renda Mobiliaria, 7.765.983| 4.962.222| 4.962.202
industrial inmobiliaria
Corporacién Prenda Mobiliaria,
Financiera Nacional Edesa S.A. industrial Inmobiliaria ) 4.920.000 2.725.000

12.3 Importe de Desembolsos sobre cuentas de Propiedad, Planta y Equipo en Proceso
de Construccion

La Compania durante el periodo enero a diciembre de 2010 presenta un incremento por concepto de
Propiedades, Planta y Equipos de US$1.234.677 de los cuales US$1.712.146 fueron flujo neto en el
ejercicio y en el periodo enero a diciembre de 2009 presenta un incremento de US$1.712.146 de los
cuales US$809.127 flujo de efectivo del ejercicio.

12.4 Activos totalmente depreciados pero en uso

Segun instrucciones de la NIC 16 parrafo 79 letra b) de los activos que se encuentran en la condicion de
estar totalmente depreciados y que alun se encuentren en uso, indicamos a continuacion el detalle de
estos:
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4 ; :
el a O ae O (et a O
ase dae 0 010 009 009

D D D
Edificios 565.417 553.139 485.173
Plantas y equipos 5.499.460 5.523.313 2.649.654
Vehiculo a Motor 35.771 6.017 6.017
Instalaciones fijas y accesorios 987.445 882.568 873.430
Otras Propiedades, Planta y Equipo 195.159 98.943 98.942
Equipamiento de Tecnologia de la
Informacion 202.010 169.271 169.271

7.485.262

7.239.251

4.282.487.

Estados financieros consolidados IFRS a diciembre 2010 de EDESA S.A.

43



NOTA 13. Intangibles

13.1 Saldos de Activos Intangibles

‘Clases de Activos Intangibles, Neto

311220107

usob

31:42:2009
USD

e tore 1l s

01-01-2009: !
USsD

Activos Intangibles, Neto 1.130.810 1.319.434 1.096.493
Patentes, Marcas Registradas y Otros derechos 380.736 381.842
Programas Informaticos 750.074 937.592| 1.096.493

‘Clases de Activosintangibles;’Bruto

Otros Activos Intangibles Identificables

1.697.544

Activos Intangibles, Bruto 2144549 | 2.144.364
Patentes, Marcas Registradas y Otros derechos 447.005 446.820
Programas Informaticos 1.697.544 |  1.697.544| 1.697.544

g OLT0S Actlvos Intanlbles |dentificables
‘Al rtlzamén Acumulada y Detenoro del Vaior de

Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor

los A tnvos‘ lntanglbles

de los Activos Intangibles, Total -1.013.739 -824.930 -601.051
Patentes, Marcas Registradas y Otros derechos -66.269 -64.978 -
Programas Informaticos -947.470 -759.952 -601.051
Otros Activos Intangibles Identificables - - 3
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13.2 Movimientos en activos Intangibles

Movimientos en Activos

Intangibles’ Identificables

‘Patentes, Iﬁ%’i‘cas
Registradas y otros
Derechos;;Neto

usD

Programas
Informaticos, Neto

" “Otros Activos

Intangibles
Identificables, Neto

Activos‘intangibles
Identificab!es, Neto-

uspb

Saldo Inicial 01-01-2010 381.842 937.592 . 1.319.434
Adiciones 65.163 - R 65.163
Bajas - - . -
Amortizacion -66.269 -187.518 . -253.787
Cambios, Total -1.106 -187.518 - -188.624
Saldo Final 31-12-2010 380.736 750.074 - 1.130.810

Saldo Inicial 01-01-2009

Movimientos en Activos
Intangibles Identificables

Sy
tes, Marcas

Registradas.y.otros
Derechos, Neto

Programas
Informaticos; Neto

usD ‘
1.096.493

e RS

tOt‘ros' Activos
- Intangibles
Identificables, Neto

AT T TR

Activos Intangibl
Identificables, N&

usp s

-

- - 1.096.493
Adiciones 446.820 - - 446.820
Bajas - - - -
Amortizacion -64.978 -158.901 - -223.879
Cambios, Total -64.978 -158.901 - -223.879
Saldo Final 31-12-2009 381.842 937.592 - 1.319.434

La amortizaciéon de los programas informaticos es reconocida en ganancias o pérdidas en los
gastos de administracion, mientras que la amortizacion de las patentes, marcas registradas y otros
derechos es recocida al costo de ventas.
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NOTA 14.

Arrendamientos

14.1 Arriendos financieros

El importe neto en libros al 31 de diciembre de 2010 comparado con diciembre de 2009, bajo
arrendamiento financiero, clasificados como Vehiculos, es el siguiente:

T ——— R _—

Activo bajo arrendamiento financiero, neto 31':)23';010 31122

Vehiculos 44.296 24.586
Total 44,296 24.586

El valor corriente de los pagos minimos por arrendamiento financieros es el siguiente:

Arriendos
Financieros

31-12:2010

Monto Bruto USD Interés USD

Valor Actual USD

MontoBruto
usb

A un ano 24.800 1647 23.153 14.049 933 13.116
Entre uno y cinco
anos
19.496 1.295 18.201 10.537 700 9.837
Mas de cinco afos
Totales 44.296 2.942 41.354 24.586 1.633 22.953
14.2 Arriendos operativos
Los arriendos operativos contratados por la Compania son:
- Arriendo local comercial Bath Center 6 de Diciembre
- Arriendo local comercial Bath Center Condado
- Arriendo local comercial Bath Center San Rafael
- Arriendo local comercial Bath Center Shyris
- Arriendo local comercial Bath Center J T Marengo
- Arriendo oficina de ventas en la ciudad de Cuenca
- Arriendo oficina de ventas en la ciudad de Quito
Los pagos reconocidos en el estado de resultado por concepto de arriendos es el siguiente:
3td2015 SR EE0R
., Conceptos. - USD. LUSDY
Locales Comerciales Bath Center 155.706 161.079
Locales oficina de Ventas 49.432 51.990
Total 205.138 213.069
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NOTA 17. Informacion a Revelar Sobre Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones realizadas con entidades relacionadas guardan relaciéon de equidad con otras
operaciones que se efectlan regularmente.

Las principales transacciones con empresas relacionadas estan dadas por operaciones mercantiles

y financieras; y estan referidas principalmente a compras y ventas de productos y servicios.

Sociedad

Otras partes relacionadas

Transacciones

Naturaleza
relacién

Pais de origen

Descripcién de la
transaccion:

31/12/2010

resultados.

ik

96755490-1 FANALOZA S.A. Filial Chile Compra de producto 283.670 -
J-00007610-3 VENCERAMICA Filial Venezuela Compra de producto 27.585 -
96755490-1 FANALOZA S.A. Filial Chile Venta de Productos 2.225.143 2.225.143
CERAMICAS SANITARIAS S.A
20330410478,0 | (CESA) Filial Pert Venta de Productos 1.713.756 1.713.756
J-00007610-3 VENCERAMICA Filial Venezuela Venta de Productos 3.154.810 3.154.810
BRIGGS PLUMBING
38-2567751 PRODUCTS Filial USA Venta de Productos 4.506.824 4.506.824
BRIGGS PLUMBING
76.117.325-1 PRODUCTS Filial USA Cobro de Interés 116.414 116.414
BRIGGS PLUMBING
76.117.325-1 PRODUCTS Filial USA Gastos de calidad 112.482 112.482
CERAMICAS INDUSTRIALES Accionista de la
76034691-8 CISA S.A. filial Chile Uso de marca 501.680 501.680
TOTAL 12.642.364 12.331.109

‘Sociedad

Pk T  n R B
kOtras partes relacionadas

Transacciones

Naturaleza
relacién

Pais de origen

L Descripeisn deila:

transaccion;

34/12/2009,

261.155

96755490-1 FANALOZA S.A. Filial Chile Compra de producto
96755490-1 FANALOZA S.A. Fitial Chile Venta de Productos 435.396 435.396
CERAMICAS SANITARIAS S.A
20330410478,0 | (CESA) Filial Pert Venta de Productos 1.566.683 1.566.683
J-00007610-3 VENCERAMICA Filial Venezuela Venta de Productos 3.030.828 3.030.828
BRIGGS PLUMBING
38-2567751 PRODUCTS Filial USA Venta de Productos 6.474.436 6.474.436
CERAMICAS INDUSTRIALES Accionista de la
76034691-8 CISA S.A. filial Chile Uso de marca 472.840 472.840
TOTAL 12.241.338 11.980.183
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Cuentas por Cobrar a’Entidades Relacionadas

RUT Sociedad

Otras partes relacionadas

Pais de
origen

Naturaleza
relacion

Descripcion de la
transaccion

Plazo de la
Transaccion

31/12/2010

Corrientes

No
Corrientes

31/12/2009

: No
Corrientes J
e Corrientes

01/01/2009

Corrientes

No Corrientes

Venta de
96755490-1 FANALOZA S.A. Chile Filial Productos 90 dias Délar 778.339 - 215.894 - 115.573 -
96755490-1 FANALOZA S.A. Chile Filial Servicios varios 90 dias Délar - - - -
99526680-K INVERSIONES CISA Chile Filial Servicios varios 90 dias Délar - - - - 49.399 -
CERAMICAS ’ ’ '
INDUSTRIALES CISA Accionista de
76034691-8 S.A. Chile la filial Uso de marca 90 dias Dolar 24.319 - - - - -
968159100 ELAPLAS Chite Filial Servicios varios 90 dias Doélar
- - 210 - 210 -
COPROSA Chile Filial Servicios varios 90 dias Dolar 2.328 - 2.328 - 2.328 -
NUEVA COLINA Chile Filial Servicios varios 90 dias Doélar - - - - 13.331
CERAMICAS Venta de
20330410478 SANITARIAS S.A (CESA) Perli Filial Productos 150 dias Ddlar 916.889 - 834.323 - 959.026 -
Venta de
J-00007610-3 VENCERAMICA Venezuela | Filial Productos 90 dias Délar 2.296.459 - 721.003 - 1.000.454 -
J-00007610-3 VENCERAMICA Venezuela | Filial Servicios varios 90 dias Dblar - - - - - -
J1102-9 AUTANA OVERSEAS LTD | Venezuela_ | Filial Servicios varios 90 dias Délar - - - - - -
BRIGGS PLUMBING
38-2567751 PRODUCTS USA Filial Cobro de Interés | 150 dias Délar 98.718 - - - - -
BRIGGS PLUMBING
38-2567751 PRODUCTS USA Filial Servicios varios 150 dias Doélar - - - - - -
BRIGGS PLUMBING Venta de
38-2567751 PRODUCTS USA Filial Productos 150 dias Délar 6.047.357 - 6.054.941 - 4.253.402 -
TOTALES 10.164.409 - 7.828.699 - 6.393.723 -
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Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 31/12/2010 31/12/2009 R ©1/01/2009

Plazo de la No
. ot C N
Transaccion Moneda orrientes Corrientes

Pais de Naturaleza
arigen de fa refacion

RUT Sociedad Corrientes No Corrientes ' Corrientes No Corrientes

Otras partes relacionadas

96755490-1 FANALOZA S.A. Chile Filial Compra de Productos | 90 dias Ddlar 55.892 - 107.938 - 123.207 -

96755490-1 FANALOZA S.A. Chile Filial Servicios varios 90 dias Délar - - - - 15.555

J-00007610-3 | VENCERAMICA Venezuela ilial Venta de Productos 90 dias Délar 132.883 - 105.298 - 55.460 -
BRIGGS PLUMBING

38-2567751 PRODUCTS USA Filial Gastos de calidad 150 dias Délar 181.240 - 68.758 - 40.949 -
CERAMICAS
INDUSTRIALES CISA Accionista de

76034691-8 | S.A. Chile \a filial Uso de marca 90 dias Délar - - . . 445.836 R
CERAMICAS
{NDUSTRIALES CISA Accionista de

760346918 | S.A Chile ta filial Servicics varios 90 dias Délar 78516 - 10.447. - -

TOTALES 448.631 - 292,441 - 681.007 -
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NOTA 18. Ganancias por Accion

El beneficio por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) atribuible a los
accionistas y el numero de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo.

31122010 -~ 31:12-2009
usD . 'ysD
Ganancia (pérdida) del periodo 1.650.926 342.329
Numero de acciones 190.800 186.700
Ganancias (pérdidas) por accién (en
délares) 8,65 1,83
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NOTA 19. Estados Financieros Consolidados

19.1 Informacion Financiera Resumida de Subsidiarias, Totalizada

A continuacién se presenta la informacion financiera resumida totalizada de las subsidiarias al

cierre de los respectivos periodos.

2-2010

Suma deb

Activos

Suma de

Pasivos

31

Suma-de
Activos

g g

2-2009."
‘Suma de:

Pasivos

Activos

01-01-2009
Sumade

Suma:de
Pasivos .

Corriente de subsidiarias 1.142.371 724.740 1.146.539 | 1.114.422 1.374.984 1.509.068
No corriente de subsidiarias 1.031.851 672.453 1.341.131 672.453 801.792 0
Total Subsidiarias 2.174.222 1.397.193 2.487.670| 1.786.875 2.176.776 1.509.068
Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2.494.106
Suma de gastos ordinarios de subsidiarias -2.403.396 -2.437.323
Total 90.710 66.034
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19.2 Detalles de Subsidiarias Significativas

La Compariia ha identificado como subsidiarias significativas las siguientes:

Elaplas del Ecuador S.A.
Sociedad Anénima Minera ZAMIN
ESTILFORM S.A.

A continuacién se detalla informacion financiera al 31 de diciembre de 2010, al 31 de diciembre de
2009 y al 1 de enero de 2009:

. Subsidiarids-. CURAPtAS o T
31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

Pais de Incorporacion Ecuador Ecuador Ecuador
Moneda Funcional USD USD USD
Porcentaje de participacion 100% 100% 100%
Importe de activos totales 510.270 503.412 513.041
Importe de activos corrientes 510.269 503.411 513.040
Importe de activos no corrientes 1 1 1
Importe de pasivos totales 21.161 30.604 55.087
Importe de pasivos corrientes 21.161 30.604 55.087
Importe de pasivos no corrientes 0 0 0
Importe de ingresos ordinarios 1.563.668 1.515.520 1.534.276
Importe de ganancias (pérdidas) 16.301 14.853 78.686

O SR
~Subsidiarias

~ Esisrormt

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
Pais de Incorporacion Ecuador Ecuador Ecuador
Moneda Funcional USD UsD usD
Porcentaje de participacion 100% 100% 100%
Importe de activos totales 699.447 1.018.448 1.663.734
Importe de activos corrientes 202.286 214.954 861.943
Importe de activos no corrientes 497.161 803.494 801.791
Importe de pasivos totales 437.853 803.245 1.453.981
Importe de pasivos corrientes 437.853 803.245 1.453.981
Importe de pasivos no corrientes 0 0 0
Importe de ingresos ordinarios 386.908 309.911 206.663
Importe de ganancias (pérdidas) 46.391 16.151 -311.027
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Subsidiarias ZAMIN

31-12-2010 31-12-2009
Pais de Incorporacion Ecuador Ecuador
Moneda Funcional UsSD usb
Porcentaje de participacién 100% 100%
Importe de activos totales 964.505 965.810
Importe de activos corrientes 429.816 428.174
Importe de activos no corrientes 534.689 537.636
Importe de pasivos totales 938.179 953.026
Importe de pasivos corrientes 265.726 280.573
Importe de pasivos no corrientes 672.453 672.453
Importe de ingresos ordinarios 543.529 677.927
Importe de ganancias (pérdidas) 13.542 7.784
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NOTA 22. Provisiones

Ve e oS

g

e

Las provisiones al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:

e $imtn b e

es ade pro one D D D
Otras Provisiones 277.689 619.022 479.026
Total otras provisiones a corto plazo 277.689 619.022 479.026
Otros beneficios a los empleados 305.442 267.590 198.739
Participacion en utilidades y bonos 338.067 87.544 277.378
Provisiones Corrientes por beneficios a empleados 643.509 355.134 476.117
Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 58.141 50.541 44.813
Juicios vigentes 916.316 916.316 916.316
Provisiones no corrientes 974.457 966.857 961.129
Jubilacién Patronal y Desahucio 2.316.584 1.971.104 1.745.698
Provisiones, no Corrientes por beneficios a empleados 2.316.584| 1.971.104| 1.745.698
Total Provisiones 4.212.239 3.912.117 3.661.970

Descripcion de Provisiones:

1. Otras provisiones

Corresponde a la provision del paseo anual y provision por campafna de explotacién del
yacimiento de Ercilla, propiedad de la subsidiaria ZAMIN.

Provisiones por otros beneficios a los empleados

Corresponden a una provisién de gastos de beneficios sociales del personal, tales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y provisiones de vacaciones.

Indemnizacién por Jubilacién Patronal y Desahucio

Se registra la provisién de Jubilacién Patronal y Desahucio sobre la base del calculo actuarial
realizado por una Compafiia especializada. E| detalle estas cifras se encuentra revelado en la
Nota 11.

Participacion en utilidades.

Dentro de esta clase de provisibn se registran principaimente, las provisiones por la

participacién de los empleados en los resultados de fa Compafia los cuales son cancelados el
cuarto mes del ejercicio econémico siguiente.
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5. Provisiones por juicios vigentes:

Corresponden a una provisidon por un juicio con el Ministerio del trabajo por un monto
USD325.380 y ofro con el Servicio de Rentas Internas del Ecuador por un monto de
USD590.936.

6. Provision de Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion
Corresponde a una provisién por habilitacion medioambiental que se debera realizar al término

de la vida dtil de los yacimientos mineros de Arcilla, Feldespato y Caolin que se encuentran en
Echeandia en la Provincia de Bolivar.
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22.1 Movimientos en provisiones

Desmantelamiento,

Otros Participacion costos de Jubilacién
Otras beneficios a  en utilidades y restauracion y Juicios Patronal y
_Movimientos de las provisiones Provisiones los empleados bonos rehabilitacion vigentes Desahucio
USD USD LiSD UsD USD USD
Saldo al 31.12.2009 619.622 267.590 87.544 50.541 916.316 1.971.104 | 3.912.117
incrementos de provision durante el
ejercicio - 1.122.280 384.695 7.600 - 345.480 737.774
Montos utilizados durante el ejercicio - -1.160.132 -134.172 - - - -134.172
Otros incrementos/decrementos -341.333 37.852 - - - - -303.481
Total Cambios en provisiones -341.333 37.852 250.523 7.600 - 345.480 300.122
Total provisiones, saldo al 31.12.2010 277.689 305.442 338.067 58.141 916.316 2.316.584 | 4.212.239

Otros Desmantelamiento,

beneficios a - Participacion costos de Jubilacién

. Otras los en utilidades y restauracion y Juicios Patronal y

Movimientos de las provisiones Provisiones empleados bonos rehabilitacion vigentes Desahucio

LSD LSh vsnD tsp usn USD
Saldo al 01.01.2009 479.026 198.739 277.378 44.813 916.316 1.745.698 | 3.661.969
Incrementos de provisién durante el
ejercicio - 1.098.983 87.039 5.728 - 238.306 331.073
Montos utilizados durante el gjercicio - -1.030.132 -276.873 - - -12.900 -289.773
. Otros incrementos/decrementos 139.996 - - - - - 208.847
Total Cambios en provisiones 139.996 68.851 -189.834 5.728 - 225.406 250.147
I Total provisiones, saldo al 31.12.2009 619.022 267.590 87.544 50.541 916.316 1.971.104 | 3.912.117
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NOTA 23. Contingencias

P YR P

Se detalla a continuacion las siguientes contingencias al 31 de diciembre de 2010.

EDESA S.A.

a)

b)

c)

Reclamo Tributario.

Con fecha 03 de octubre de 2006, mediante tramite N° 917012006002069, la compafhia
recibié respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas a las impugnaciones que
presentd sobre las actas de determinacion tributaria N° 1720060100142, de impuesto a la
renta y RNO-ATEDADC02006-0024 de impuesto al valor agregado de fecha 23 de marzo
de 2006, las que inicialmente presentaban diferencias por pagar a favor del SRI por US$
358.942 y menor crédito tributario por US$181.108 respectivamente. Dichas
impugnaciones fueron parcialmente aceptadas, estableciéndose diferencias finales por
pagar a favor del SRI de US$ 318.707 de Impuesto a la Renta y US$ 171.085 como menor
crédito tributario del impuesto al valor agregado. Con fecha 08 de noviembre de 2007, la
compania interpuso- un reclamo ante el tribunal fiscal sin que hasta la fecha exista
pronunciamiento por dicho organismo.

Acta de determinacion del Impuesto a la Renta ejercicio econémico 2004.

El Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacion N° 1720080100054 de
fecha 30 de abril del 2008, notifico a la compaifiia el resultado del proceso de determinacion
del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2004. En la referida acta de
determinaciéon se establece una diferencia a favor del Servicio de Rentas Internas por
aproximadamente US$ 331.192 (sin incluir intereses). Con fecha 13 de mayo de 2008, la
compafiia presentd un reclamo administrativo respecto del acta de determinacion antes
referida. El Servicio de Rentas Internas en respuesta al reclamo administrativo mediante
resolucion N° 117012008RREC013957 aceptd parcialmente el reclamo administrativo y
determind un monto a pagar de US$ 272.304 mas intereses por aproximadamente US$
54.461.

La Compaiiia a través de los asesores legales presentd una demanda de impugnacion a la
resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal,
organismo que a la fecha no ha emitido ningin pronunciamiento. La Compaifiia., considera
que cuenta con suficientes argumentos para defender y obtener resultados favorables
sobre este tramite.

Garantias Bancarias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la compafiia mantiene las siguientes garantias
bancarias:

Garantia bancaria por cuenta de Central de Administracion C.A. CENTRALCA, que era una
Compania subsidiaria de EDESA S.A., con Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A,,
por aproximadamente US$ 416.169,16 a favor del Tribunal Contencioso Administrativo N°1
para suspender ejecucion del Acta de Juzgamiento N° 17 emitida por el Director Regional
del Trabajo y Mediacion Laboral de Quito del 14 de julioc de 2007 (en la que se sanciona la
compania Central de Administracion C.A. CENTRALCA por US$325.380), hasta que se
resuelva la impugnacion a dicha acta ante el Tribunal Contencioso Administrativo, asi como
para el caso en que se emita una sentencia del Tribunal Contencioso Administrativo, una
sentencia del Tribunal Contencioso Administrativo y, que esta se ejecutorie, rechazando la
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demanda de CENTRALCA y se ordene el pago de la multa o parte de ella, garantiza el
pago de la obligaciéon que ordene la sentencia hasta por el valor de US$ 416.169,16. La
garantia tiene una vigencia de 720 dias con vencimiento el 8 de marzo de 2012.
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NOTA 24. Segmentos de Operacion
24.1 Criterios para la identificacion de los segmentos:

Los segmentos de negocio que se describen a continuacion se han definido de acuerdo a la forma
en que la Comparfiia genera sus ingresos e incurre en gastos y sobre la base de los procesos
decisionales que realiza la administracion superior en materias propias de la explotaciéon de dichos
negocios. Estas definiciones se realizan en concordancia con lo establecido en la IFRS 8.

De acuerdo a lo sefialado en el parrafo anterior los segmentos de negocio de la Compania son los
siguientes:

1. Sanitarios
2. Complementos
3. Otros

Sanitarios

El segmento Sanitarios se dedica a la fabricacién y comercializacién de sanitarios, lavamanos,
pedestales, pocetas y tanques. Este segmento constituye el negocio principal de la Compafia
centrando principalmente sus actividades en el mercado nacional e internacional el cual esta
conformado por dos competidores principales estos son: Franz Viegener S.A. e Industria de
Porcelana Sanitaria S.A.

Los principales clientes no relacionados en este segmento son: Comercial Kywi S.A. e Importadora
Comercial El Hierro. De los clientes antes sefialados ninguno supera los umbrales establecidos en
la IFRS 8 para revelar informacién adicional. Respecto de los clientes relacionados, los principales
son Briggs Plumbig y Venceramica.

Un vector relevante en este negocio es la arcilla y caolin, que constituye la principal materia prima
para la produccion de ceramica sanitaria.

Compliementos

La Compania con su segmento complementos participa en el mercado con una amplia gama de
productos y servicios destinados a los ambientes de bafo, tales como: griferia, baferas y
accesorios plasticos. Todos estos productos son adquiridos de terceros y comercializados en los
mercados nacional e internacional.

Otros
En el segmento otros se incluyen aquellos segmentos que no cumplen con las caracteristicas o
umbrales cuantitativos necesarios, este grupo se presenta la ceramica plana, fittings, asientos y
otros.

Las principales marcas con que la Comparia desarrolla su actividad comercial son: Briggs
(Estados Unidos), Teka (Ecuador); y, Alfa (Colombia)
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24.2 Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los que son directamente atribuibles al
segmento. Dichos ingresos ordinarios no incluyen ingresos por intereses y dividendos, ni las
ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de
explotacién del mismo que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los gastos de
distribucion, administracién y mercadotecnia. Por el contrario no incluyen intereses ni pérdidas
derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismo, el
gasto de impuesto sobre sociedades ni los gastos generales de administracién correspondientes a
la sede Matriz que no estén relacionados con las actividades de explotaciéon de los segmentos.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del
mismo. Los pasivos no incluyen las deudas por el impuesto sobre beneficios.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto del ejercicio terminado de enero a
diciembre de 2010 comparados con igual ejercicio anterior:
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24.3 Cuadro de informacion por segmentos

Cnfras a d|0|embrede 2010 ]

Conceptos

7 % p
=Ventas:a externos

Sanitarios

Complementos

AR
vy

T

- Otros

Ventas entre segmentos

ST R
FDepremamones"y amomzaolones‘

fSuma de partidas s»gnmcahvas de gasto :

rlmpuesto a la renta

aBesultadoxde! segmento

36.539.507 7.587. 836 3.054.007 47.181.350
36.539.507 7.587.836 3.054.007 47.181.350
541.754 - - 541.754
-1.064.378 -335.610 -63.256 -1.463.244
-522.624 -335.610 -63.256 -921.490
-2.723.823 - - -2.723.823
-31.985.111 -6.680.906 -2.814.727 | -41.480.744
-572.377 - - -572.377
903.582 571.319 176.025 1.650.926
931.526 - - 931.526

La suma de partidas significativas incluye costos de venta, gastos de distribucién, administracion y otras

ganancias o pérdidas.

Cifras a diciembre de 2009
S

34.505.427 5.727.121 4.234.927 44.467.475
34.505.427 5.727.121 4.234.927 44.467.475
61.999 - - 61.999
-940.007 -341.318 -190.844 -1.472.169
-878.008 -341.318 -190.844 -1.410.170
-2.638.192 - - -2.638.192
-30.914.198 -5.246.461 -3.951.601 -40.112.261
-74.592 - - -74.592
124.792 139.342 78.196 342.329
kx\;t ey ”ym’f"lT s}xxrv( ~XEE
=Dese fﬂb@.b(DS de-activasin no’fmonetanos‘ £ 1.509.193 - - 1.509.193
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A continuacion se presentan los activos y pasivos totales por segmento:

Cifras a diciembre 2010

Conceptos Sanitarios  Complementos Otros Consolidado

Activos por segmentos 38.208.708 5.878.217 2.365.909 46.452.834
Pasivos por segmentos 17.441.808 3.668.967 1.476.712 22.587.487

Cifras a diciembre de 2009.

0 epto a ario omplemento Otro 0 olidado
A egme 38.481.835 5.694.318 2.291.891 48.468.044
Pa egmento 18.773.494 3.907.435 1.572.694 24.253.623

Cifras a 01 enero de 2009.

Sanitarios Complementos Consolidado

Conceptos

'Activos por segmentos 39.865.331 4.670.428 3.453.554 47.989.313
Pasivos por.segmentos 20.261.983 3.363.031 2.486.798 26.111.812

A continuacion se presentan los ingresos ordinarios por area geografica:

01-01-2010  01-01-2009
31-12-2010  ~31-12-2009

i usbD ~USD .
Ecuador 28.359.063 25.820.940

Estados Unidos 4.501.834 6.472.533
Colombia - 3.390.522 2.155.144
Venezuela 3.157.503 4.013.274
Resto de Centro America y el Caribe 7.772.428 6.005.584
Total 47.181.350 44.467.475

A la fecha presentacion de estos estados financieros no se han aplicado cambios en los métodos

de medicién empleados para determinar los resultados de los segmentos.
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NOTA 25. Activos y pasivos Financieros

25.1 Clases de activos y pasivos financieros
010 009 01/0 009
D D D

Otros activos financieros, no corrientes - - -
Activos financieros - - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corriente 9.871.091 10.783.149 10.990.235
Derechos por cobrar no corrientes - 192.342 643.978
Deudores Comerciales 9.871.091 10.975.491 11.634.213
Otros pasivos financieros corrientes 9.125.847 14.669.359 16.134.942
Otros pasivos financieros no corrientes 5.508.970 1.188.569 -
Pasivos Financieros 14.634.817 15.857.928 16.134.942
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

agar, corriente 2.743.532 3.929.400 5.213.927
Pasivos no corrientes - - -
Cuentas por Pagar 2.743.532 3.929.400 5.213.927

25.2 Gestion de Riesgos

La Compania es una sociedad que desarrolla sus actividades de fabricacién y comercializaciéon de
productos para el bafio y la cocina, tanto para el mercado nacional como para la exportacion.

Entre los principales factores que ponen en riesgo el desempefio de la Compariia se encuentra la
estrecha dependencia que tiene con el nivel de actividad econdmica; las variaciones en la tasa de

interés y el tipo de cambio; y la competencia que existe en la industria.

Inciden también los costos asociados al consumo de energia eléctrica y a los combustibles.
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25.3 Riesgo de Mercado

25.3.1 Mercados Nacionales

En el mercado nacional, el gobierno nacional ha impulsado las actividades de inversion
principalmente en las areas de educacion, salud y vivienda, a través de programas de
financiamiento y subsidio para las personas definidas en varios segmentos de la poblacion,
generando con este procedimiento, fuentes de trabajo formal.

Las instituciones financieras privadas también han desarrollado productos relacionados con el
financiamiento a mediano y largo plazo para la adquisicion de viviendas, terrenos y otros
inmobiliarios, a tasas de interés competitivas

Precio de Energia Eléctrica y Combustibles

La energia eléctrica y combustibles son un componente relevante en el costo de produccion, por lo
que cualquier variacion en el precio de éstos disminuye de manera considerable la rentabilidad de
la compaiiia.

Para mitigar este riesgo, la Compafia ha estado tomando medidas de resguardo para atenuar las
alzas y disminuir el consumo unitario de energia.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto de los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente se las realiza en délares. El riesgo esta
asociado a la posibilidad de que el gobierno nacional, para aplicar politicas monetarias, podria
tomar la decisién de cambiar la moneda para las transacciones dentro del pais.

Riesgo de inflacién

La inflacién en el Ecuador se encuentra controlada, desde la dolarizaciéon de la economia. No se
prevé tasas que superen el 5% anual en el mediano plazo.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes de la
Compaiiia, lo que afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las
potenciales pérdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada politica de créditos y la
evaluacién financiera de los potenciales clientes. La Compafia administra estas exposiciones a
través de una adecuada gestion de sus cuentas por cobrar y procesos de cobranza.
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Partidas que por su naturaleza presentan riesgo de crédito:

S
Valoren Libros

34/12/2010°  :31/12/2009 - 01/01/2009 %

usD uUsD usbD
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente 9.871.091 10.783.149 10.990.235
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 10.164.409 7.828.699 6.393.723
Corriente 20.035.500 18.611.848 17.383.958

Los deudores comerciales corrientes se dividen por zona geografica como sigue:

Valor

31/12/2010: - . 31i12/2009

R TR oA ey
oy

en Libros

_01/01/20093%

Clientes Nacionales 6.881.962 7.059.151 6.972.380
Clientes Extranjeros 2.017.471 2.097.995 1.237.548
Otras cuentas por cobrar 971.568 1.626.003 2.780.307
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

corrientes 9.871.091 10.783.149 10.990.235

El deterioro de los deudores comerciales es el siguiente:

I - AT R
e TR

.Antigliedad @ ..., U
Con vencimiento menor de tres meses 9.080.035| 10.446.373| 10.826.514
Con vencimiento entre tres y seis meses 172.751 213.355 224.142
Con vencimiento entre seis y doce meses 141.617 794.661 162.759
Con vencimiento mayor a doce meses 1.211.063 19.741 467.801
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 10.605.466| 11.474.130| 11.681.216
Deterioro -734.375 -690.981 -690.981
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 9.871.091 10.783.149| 10.990.235

Riesgo Operativo

El riesgo operativo es el riesgo directo o indirecto de pérdidas que provienen de una variedad de
causas asociadas con los procesos, personal, tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y de
factores externos diferentes a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como aquetios que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de la administracion. El
riesgo operacional proviene de todas las operaciones del Grupo. Para prevenir dicho riesgo la
administracion ha desarrollado e implementado control interno para comunicar a la alta
administracién sobre el riesgo operativo. Esta responsabilidad es soportada y desarrollada por la
Compainia mediante la aplicacion de los siguientes controles:
o Apropiada segregaciéon de funciones, incluyendo la autorizacion independiente de

transacciones.

Requerimientos de reconciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento con los requerimientos legales y regulatorios.

o Documentacién de controles y requerimientos.
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Pan b 1o e

e Requerimientos de evaluacion periodica sobre los riesgos operacionales que tiene la
Compafia y la adecuada identificacion de controles y procedimientos para

gestionarlos.

Normas de ética y negocios.
Mitigacion de riesgos.

Riesgo de liquidez

Auditorias Internas del Grupo Controlador
Auditorias a los Sistemas de Informacion

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus obligaciones
de corto plazo por no contar con la liquidez suficiente. La compafia para evitar problemas de
liquidez mantiene un equilibrio entre ingresos y egresos con un adecuado nivel de capital de
trabajo, activos de facil liquidacion, la mantencion de inventarios reducidos en todas sus plantas y

una eficaz gestion de cobranza.

La Compaiiia controla adecuadamente la liquidez de manera que las obligaciones se atiendan en
forma normal y oportuna, asi mismo toma obligaciones en el mercado financiero y coloca bonos en
el mercado nacional en una estructura de plazos y montos que este acorde a la generacion de

flujos esperados.

El capital de trabajo de la Compafia es el siguiente:

Valor Libro Valbr-‘Ndm'i:rA\éI

31/12/2010

31/12/2010

0a6meses 6atl2meses:

Activos corrientes uUsD usD
Efectivo y equivalente al efectivo 235.345 235.345 235.345
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9.871.091 9.871.091 8.518.411 1.352.680
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10.164.409 10.450.554 10.450.554
Inventarios 11.229.672 11.229.672 11.229.672
Activos por impuestos corrientes 3.018.304 3.018.306 3.018.306
Otros activos corrientes 80.985 80.985 80.985
34.599.806 34.885.953 33.533.272  1.352.680
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 9.125.847 9.125.847 9.125.847
Cuentas por pagar comerciales 2.743.532 2.743.532 2.743.532
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 448.631 448.631 448.631
Pasivos por impuestos corrientes 548.268 548.268 548.268
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 643.509 643.509 643.509
Otros provisiones corrientes 277.689 277.689 277.689
13.787.476 13.787.476  13.787.476 0
Capital de trabajo 20.812.330

Estados financieros consolidados IFRS a diciembre 2010 de EDESA S.A.

66



Valor Valor
Libro Nominal
0aé

31/12/2009  31/12/2009 meses
Activos corrientes usD UsD
Efectivo y equivalente al efectivo 509.255 509.255 509.255
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10.783.149  10.783.149  9.968.747 814.402
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7.828.699 8.114.844 g 114.844
Inventarios 10.653.983  10.653.983 10.653.983
Activos por impuestos corrientes 2.840.054 2.840.054  2.840.054
Otros activos corrientes 131.198 131.198 131,198

32.746.338 33.032.483 32.218.081 814.402
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 14.669.359 14.669.359 14.669.359
Cuentas por pagar comerciales 3.929.400 3.929.400 3.929.400
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 292.441 292.441 292.441
Pasivos por impuestos corrientes 261.737 261.737 261.737
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados 355.134 355.134 355.134
Otros provisiones corrientes - 619.022 619.022 619.022

20.127.093 20.127.093  20.127.093 0
Capital de trabajo 12.619.245

Valor Valor
Libro Nominal

01/01/2009. ~01/01/2009
Activos corrientes uUsD uUsb
Efectivo y equivalente al efectivo 403.090 403.090 403.090
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10.990.235 10.990.235 10.359.675 630.560
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6.393.723 6.446.570 6.446.570
Inventarios 12.604.116 12.604.116 12.604.116
Activos por impuestos corrientes 2.680.883 2.680.883 2.680.883
Otros activos corrientes 73.023 73.023 73.023

33.145.070 33.197.917 32.567.357 630.560
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 16.134.942 16.134.942 16.134.942
Cuentas por pagar comerciales 5.213.927 5.213.927 5.213.927
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 681.007 681.007 681.007
Pasivos por impuestos corrientes 419.966 419.966 419.966
Provisiones cotrientes por beneficios a los
empleados 476.117 476.117 476.117
Otros provisiones _corrientes 479.026 479.026 479.026

23.404.98

23.404.985 23.404.985 5 0

Capital de trabajo 9.740.085
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Los pasivos financieros no corrientes como sigue:

T LT RN A e

Valor Libro -

31/12/2010 . = 31/12/204 (13 ta3 ar"fo‘,s
Pasivos no corrientes usD uUsD usD
Otros pasivos financieros no corrientes 5.508.970 5.508.970 5.508.970

o

Valor L@b’rq

¥ 3 et vl

"Pasivos Einanciéros No Corrientes 31/12/2000  31/12/2000
Pasivos no corrientes uUsD usD

Otros pasivos financieros no corrientes 1.188.569 1.188.569

;‘ al aﬁo&« I3
usb
1.188.569

LA
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Préstamos Bancarios

A continuacion se detallan los préstamos bancarios por institucion financiera, monedas, tasa y vencimientos al 31 de
diciembre del 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009.

Corriente al 31-12-2010

Vencimiento

Nombre Pais RUT Pais del Tasa TotalValor: .Hasta: 3 Mas de 3

:-:R;‘_ul Deudor Deudor Deudor Acreedor Nor‘nlgi"é de!Acree{l‘or Acreedor Moneda .: Tipo rda""Amd'rNgeci'()n nominal Nonj_ﬁ'palo iimeses;: meses |
1790606530001 Edesa SA. Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA. ECUADOR Délares MENSUAL 8,33% 3.008.926 3.008 926
7901606530001 EdesaSA. Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA ECUADOR Délares Alvencimiento 7.80% 803.60 803 60
1790606530001 Edesa S A. Ecuador 1790010937001 Banco PichinchaCA. ECUADOR Dé lares TRIMESTRAL 8.25% 600000 600 000
1790606530001 Edesa S A. Ecuador 1790010937001 Banco PichinchaCA. ECUADOR Délares Al vencimiento 8.00% 501889 501889
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 1790010937001 Banco PichinchaCA. ECUADOR Délares Al vencimiento 7.00% 706261 706.261
1790606530001 EdesaS A. Ecuador 0-E 8CIMiamiBranch EEUU Délares Alvencimiento 4.96% 262.337 262.337
1790606530001 Edesa S A. Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EE UU Délares Al vencimiento 4,95% 231882 231882
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EE UU Délares Alvencimiento 4,72% 300679 300679
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 0-E 8CIMiami Branch EE UU Délares Al vencimiento 5.54% 300748 300748
1790606530001 Edesa SA. Ecuador 0-E BCIMiami Branch EEUU Délares Al vencimiento 494% 350520 350520
1790606530001 EdesaSA. Ecuador C-E BCIMamiBranch EE UU Délares Alvencimiento 4.85% 34149 341418
1790606530001 Edesa SA. Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EE UU Délares Alvencimiento 4.95% 270.000 270.000
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 0-E BCiMiami Branch EE UU Délares Alvencimiento 4.95% 270000 270.000
1790606530001 Edesa S A. Ecuador 0-E BCiMiamiBranch EEUU Délares Alvencimiento 4.96% 21000 215.000
1790606530001 Edesa S A Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EEUU Délares Alvencimiento 4.80% 200.000 200.000
1790606530001 Edesa SA. Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EEUU Délares Alvencimiento 4.96% 250000 250000
7901606530001 EdesaSA Ecuador 990379017001 Banco Bolivariano C A. ECUADOR Délares MENSUAL 8,80% 174.159 174.68
17901606530001 EdesaSA. Ecuador 990379017001 Banco Bolivariano C.A. ECUADOR Délares MENSUAL 7.75% 67 652 67 652
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 990379017001 Banco Bolivariano CA. ECUADOR Délares MENSUAL 8.80% 171215 712%

9.125.847 4.854.055 4.271.792

No corriente al 31-12-2010

‘Nombre

dor . Deudor: .| Budoril AC ee r A A *_'7“ Moneda
17906E+13 EdesaSA. Ecuador 9,90049E +1t Banco de Gua Ecuador Délares Trimestral 833% 4.239.901 4.239.901 0
179016E+B EdesaSA. Ecuador 179001E+2 Banco Pichinc Ecuador Délares Mensual 8,25% 1269.069 1269.069
5.508.970 5.508.970 0

Corriente al 31-12-2009
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Ver.\c‘!m’iento

] Nembre Pals - ; o 4 Pais del # Tipo-de: . .= Tasa Total.Valer Hasta 3 Mis de 3
Rut Desudor Deudor - . Deudor RUT Acreador Nombre del Acreedor Acresdor Moneda’ Ambrllzacién nominat Nominal meses meses
7901606530001 EdesaSA. Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA. Ecuador Délares TRIMESTRAL 9% 1464 624 1464 624
7901606530001 EdesaS.A. Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA. Ecuador Délares Alvencimiento 9% 970.000 970.000
7901606530001 EdesaS. A Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA Ecuador Délares Alvencimiento 9% 874.000 874 000
7901606530001 EdesaSA.  Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA. Ecuador Délares Alvencimiento 9% 500.000 500.000
7901606530001 EdesaSA.  Ecuador 990049459001 Banco de Guayaquil SA. Ecuador Dalares Alvencimiento 9% 1000.000 1000 000!
7901606530001 EdesaS.A. Ecuador 0-E PRODUBANK EEUU Délares Alvencimiento % 2.000.000 2.000.000
7901606530001 EdesaSA. Ecuador 1790010937001 Banco PichinchaC A. Ecuador Délares Alvencimiento 9% 271500 278500
1790606530001 EdesaSA. Ecuador 968535640001 Corporacion Financiera Nacional - CFN  Ecuador Délares Alvencimiento 8% 500.000 500.000
7901606530001 EdesaS.A. Ecuador 968535640001 Corporacion Financiera Nacional - CFN  Ecuador Délares Alvencimiento 9% 500 000 500.000
7901606530001 Edesa S A. Ecuador 0-E BCIMiamiBranch EEUU Délares Alvencimiento 4% 2800.000 2800 000
7901606530001 EdesaS.A. Ecuador 0-E BCIMiami Branch EEUU Dolares Alvencimiento 4% 200000 200.000
7901606530001 EdesaSA. Ecuador 990023026001 Lioyds TSB Bank Ecuador Dolares Alvencimiento 9% 507 500 507.500
7901606530001 EdesaSA. Ecuador 990023026001 Lloyds TSB Bank Ecuvador Délares Alvencimiento 9% 470.000 470000

14.499.624 1477.600 13.022.124
Sobregiro Bancario ¥69.735
14.669.3569 1477.500 13.022.124

No corriente al 31-12-2009

' Sy ; 2 N Nor'ribre'dq_j Paijs del
R Deudor ~RUT Acreedor -Acreedor: ~Acreedor
7901606530001 Edesa SA. Ecuador 990049459001 Banco de Gua Ecuador Délares TRIMESTRAL % 1.188.569 1188.569 0
1.188.569  1.188.569 0 {
' Corriente al 01-01-2009
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Vencimiento™”

L G A TR R

T e

Nombre Total

Nombre Pais de! Pais dei Tipo de Tasa Valor Hasta 3 Mas de 3
Rut Deudor .. Deudor " Deudor ' ' RUT Acreedor . Acreedor Acreedor . Moneda Amortizacién nominal:  Nominal - meses meses
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 990049459001 Bance de Gue Ecuador Délares SEMESTRAL 10%  2.821.509 2.821 509,
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 0-E PRODUBANK EEUU Ddlares AL VENCIMIENTO 8%  2.000.000 2.000.000|
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 1790368718001 BANCO DE L ECUADOR Ddlares AL VENCIMIENTO 10% 543.817 543.817
17901606530001 Edesa $.A.  Ecuador 1790010937001 Banco Pichinc Ecuador ~ Délares AL VENCIMIENTO 9%  1.800.000 1.800.000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 1790010937001 Banco Pichinc Ecuador Ddlares AL VENCIMIENTO 9%  1.215.000 1215.000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 0-E BC! Miami Br: EEUU Délares AL VENCIMIENTO 9%  1.000.000 1.000 000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 0-E BC! Miami Br: EEUU Ddlares AL VENCIMIENTO 6%  1.000.000 1.000 000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 0-E BCI Miami Br: EEUU Ddlares AL VENCIMIENTO 7%  1.000.000 1 000 000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 968535640001 Corporacion F Ecuador Ddlares AL VENCIMIENTO 7°% 1450.000 1450.000|
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 968535640001 Corporacion F Ecuador Ddlares AL VENCIMIENTO 7% 350.000 350.000,
17901606530001 Edesa S A. Ecuador 990379017001 Banco Bolivar Ecuador Délares AL VENCIMIENTO 9% 666.667 666.667
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 990023026001 Lloyds TSB B Ecuador Délares AL VENCIMIENTO 10% 575.000 575.000
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 990023026001 Lloyds TSB B Ecuador Dédlares AL VENCIMIENTO 9% 800.000 800.000,
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 990023026001 Lloyds TSB B Ecuador Délares AL VENCIMIENTO 9% 90.000 90.000|
17901606530001 Edesa S.A. Ecuador 990023026001 Lloyds TSB B Ecuador Délares AL VENCIMIENTO 10% 470.000 470 000
15.781.993 2.210.484 13.574.509|
Sobregiro Bancario 352.949
16.134.942 3.877.151 20.521.509

NOTA 26. Impuestos Diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2010 y comparado al 31 de diciembre de
2009 es el siguiente:

31112/2010

'PASIVO  NETO

.:USD uso

Inventarios (Reconocimiento de Valor Neto
Realizable) 382.501 382.501 382.494 382.494 | 402.030 402.030
Reconocimiento de intereses implicitos en
Cuentas por Cobrar 20.647 20.647 71.536 71.536 13.212 13.212
Reconocimiento de provision de restauracion
medioambiental 12.823 12.823 10.923 10.923 9.206 9.206
Valor Razonable activo fijo 8.720 8.720 17.743 17.743 26.765 26.765
Valor Razonable de Deudores Varios y Otros
activos 75.605 75.605 105.075 105.075 120.878 120.878
Total 500.296 500.296 587.771 587.771 572.091 572.091
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i de
Deudores -
Varios

Saldo al 31.12.2009 382.494 71.536 10.923 17.743 105.075
Incrementos (decrementos) en cambio de M/E - - - - -
Montos utilizados durante el ejercicio 7 -50.889 1.9 -9.023 -29.47
Montos reversados del afio anterior - - - - -
Total Cambios impuestos diferidos 7 -50.889 1.9 -9.023 -29.47
saldo al 31.12.2010 382.501 20.647 12.823 8.720 75.605

, inventarios
(Reconocimiento
de VNR)

Reconocimiento!

de Intereses '
implicitos’en

Reconocimien
d

Cuentas por... -

Saldo al 01.01.2008 402.03 13.212 9.206 26.765 120.878
Incrementos (decrementos) en cambio de M/E - - - - -
Montos utilizados durante el ejercicio -19.536 58.324 1.717 -9.022 -15.803
Montos reversados del aino anterior - - - - -
Total Cambios impuestos diferidos -19.536 58.324 1.717 -9.022 -15.803
saldo al 31.12.2009 382.494 71.536 10.923 17.743 105.075

Las pérdidas tributarias reconocidas no expiran, por lo tanto, los activos reconocidos por estos conceptos seran

recuperados con ganancias futuras.
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NOTA 27. Gasto por Impuesto a las Ganancias

El cargo a resultados por impuestos a las ganancias asciende a US$572.377 y US$74.592 en el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente:

TSRYTT TG4 T QT T

WCUT R T
~Saldo al ¢

GASTO PORIMPUESTO A LAS GANANCIAS S 31412420405

Periodo corriente -484.894 -97.576
Ajuste por periodos anteriores - -
-484.894 -97.576
Gasto por impuesto diferido
Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos -87.483 22.984
Beneficio tributario por pérdidas tributarias - -
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la
provision de evaluacion - -
Total de Gasto por impuesto diferido -87.483 22.984
Otros cargos o abonos en la cuenta - -
Total de otros cargos o abonos en la cuenta - -
Total gasto por impuesto a las ganancias -572.377 -74.592

Se sefiala que al existir una reduccion programada del impuesto a las ganancias de un 1% anual para los
préximos 3 afos por parte de la autoridad tributaria, los impuestos diferidos seran actualizados en el porcentaje
que corresponda del afio en que las diferencias temporarias expiren.

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
del ejercicio se reinvierte en la compafia hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. La Compania estimo6 el
impuesto a la renta del afio 2010, asumiendo reinvertir US$145.159.

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 con fecha 8 de
junio del 2010, la Compafiia considera para propésitos del calculo del impuesto a la renta, el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio corriente

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa de impuesto
del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo siguiente:
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8 : Saldo al
" 31912-2010° H 31-12-2609”‘
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.911.239 492.114
Mas gastos no deducibles 179.792 117.628
Menos otras deducciones -166.229 -79.038
Utilidad gravable * 1.924.803 530.704
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 25% 481.201 132.676
Menos beneficio tributario por reinversién 145.159 46.151
Impuesto a la renta Edesa S. A. 336.042 86.525
Impuesto a la renta mimino Edesa S. A. 458.772 -
Impuesto a la renta subsidiarias 26.122 11.051
Impuesto a la renta estimado 484.894 97.576
Tasa efectiva 25.37% 19.83%
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NOTA 28. Hechos Ocurridos Después de la Fecha de Balance

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de
emision de estos estados financieros consolidados que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de
los mismos.
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Edesa S. A. y subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados integrales Anexo 2
Afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS) -
Estados Estados financieras
Elaplas del Total Edesa Eliminaciones Financieros justes conversién NIIF, neto NIIF al
Descripcion Edesa §. A. Ecuador 5. A. | Estitform §. A, | Zamin §. A, y subsidiarias Débitos Créditos Cunsolidados 2008 2009 2010 31.DJc.2010
Ingresos {47.263.937) (1.563.668) (386.908)| (543529} (49.758.042) 2.494.106 (47.263.937) 82586 (47.181.350),
Costo de ventas 37.014.646 1.507.950 86.266 475,861 39.084.724 2120945 36.963.779 36.963.779
Ganancia bruta (10.249.290) (55.718) (300.642) (67.668) {10.673.318) (10.300.157) (10.217.571)

Otros ingresos, por funcién (160.734) 305 {15.182) (175.610} (175.610) (175.610)
Gastos de distribucién y administracion 7.049.354 26.180 247.766 59.373 7.382.672 386.908 6.995.764 6.995.764
Otras ganancias (pérdidas) 243.077 1947 245.024 245.024 245.024
Ingresos financieros (255.909) 301 (255.608) (255.608) (286.145) (541.754)
Costos financieros 1.452.264 622 359 1.463.244 1.463.244 1.463.244
Ajustes a valor razonable - - 7.600 7.600 7.600

Ganancia antes de impuestas (1.921.239) (28.931) {52.254) {21171) {2.013.596) (2.019.744) (2.223.303)
Impuesto ala renta 458.772 12.630 5.863 7.629 484.894 484.894 87.482 572.377

Ganancia procedente de operaciones continuadas (1.452.467) (16.301) (46.391) (13.542)( {1.528.701) (1.534.849) {1.650.926),




Edesa S. A. y subsidiarias
C i de C.
31 de diciembre del 2010

en el Patrimonio

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

Elaplas del Zamin 8. A. Total Matriz Eli Total

Descripcién Edesa 8. A. Ecuador S. A. Estilform S. A. (no auditado) y idiarias Débitos Créditos C lidad:
CAPITAL ACCIONES
Saldo al inicio del ano 18.670.000 40.320 400.000 5.000 19.115.320 445.320 - 18.670.000
Aumento de capital 410.000 - - - 410.000 - 410.000
Saldo al final del aito 19.080.000 40.320 400.000 5.000 198.525.320 445.320 19.080.000
RESERVAS
saldo al inicio del afio 1.934.353 14,352 B 1.948.705 14.352 1.934.353
Apropiacion para reserva legal 40.558 - - 40.558 . 40.558
Aumento de capital (44.970) - - (44.970) - (44.970)
Saldo al final del ano 1.929.941 14.352 - 1.944.293 14.352 1.929.941
UTILIDADES / PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al inicio del ano 4.584.618 418.136 (184.798) 7.431 4.825.387 4.825.387
Apropiacion para reserva legal (40.558) - - - (40.558) - (40.558)
Aumento de capital (365.030) - (365.030) - (365.030)
Ajustes - - 9 353 361 - 361
Utilidad neta 1.452.467 16.301 46.391 13.542 1.528.701 - 30.525 1.559.226
Saldo al final del afto 5.631.496 434.437 (138.398) 21.326 5.948.861 - 30.525 5.979.385
Saldo al inicio del afio - - - - - -
Resultados acumulados pro es de la adi
por primera vez de las NIIF - - - -
Saldo al final del ano - - - - - -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al inicio del aio 25.188.971 472.808 215.202 12.431 25.889.412 459.672 25.429.740
Apropiacion para reserva legal - - - - - -
Aumento de capital - - - - - - - -
Utilidad neta 1.452.467 16.301 46.391 13.542 1.528.701 0 30.525 1.559.226
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF - - - - -
Ajustes - - 9 353 361 - - 361
Saldo al final del ano 26.641.438 489.109 261.602 26.326 27.418.474 459.672 30.525,00 26.989.327




