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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Companiia fue constituida mediante escritura publica celebrada f 20 de agosto de 2014
en el Cantdn de Duran Provincia del Guayas con el nombre del Biobase S.A. La actividad
principal de 'a compafiia es la fabricacién de aceites o grasas lubricantes 2 base de
petrdleo

Situacion financiera del pais

Si bien [a economia ecuateoriana mejoré su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de [a caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contrataciéon de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobiermno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios, [a reduccién del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencidén de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, gque principalmente buscan fortalecer v fomentar las
nuevas inversiones privadas ¢ en alianzas publico-privadas para |os sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que [as situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de ios estados financieros

Los estados financieros por el afic ferminado e 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con fecha 25 de abril def 2019 suscritos por el Representante Legal y el Contador
General para que de conformidad con la ley, ponerlos a consideracién de la Junta General
de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a Ja NHIF vigente al 31 de
diciembre del 2018 vy aplicadas de manera uniforms en fodos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Interhacionales de Informacion Financiera
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(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ias
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intetrnacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el usc de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de fas politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionaimente

A [a fecha de emisidn de estes estades financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e inferpreiaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compaifiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iriciados a partir de:

NHF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene confrol de un negacio que 1 de enero del 2018
es un joint venture. Vuelve a medir 1os intereses previamenie mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de una
Smpresa gue es una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamenie conocidos en esa empresa.

NIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepagoe con compensacion negativa. 1 de enero del 2018
NIIF 16 Pubiicacién de la norma: "Arrengdamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impueste a Iz renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo surja el

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de

los pagos de instrumentos clasificados come patrimenio
NIC 19 Enmienda. Modificacidn, reduccion ¢ liguidagion del plan. 1 de enero dei 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamc especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2019

que el active relacienado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
se gonvierte en parte de {os fondos que la entidad toma generalmente en préstame al
calcuar la tasa de capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmente aclara

sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmienda. Intereses a large plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero def 2018
CINIIF 23 Enmienda. Incertidurmbre sobre tratamientos al Impueste a la Renta. 1 de enero del 2019
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con oiras 1 de enero del 2020
modificaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1 de enero del 2020
NIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas,

enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
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ejercicio de su aplicacion inicial.
En cuante a la NIIF 18 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

e Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

o Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

o Separacion del monto fotal de dinero pagado en una porcion de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, [a Administracion efectué un anélisis general y concluyd gue no se
gsperan impactos en su aplicacion, debido a que la Compafia no mantiene contratos de
arrendamiento en calidad de arrendatario.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 8 y NIiF 15

NilF 8 “Instrumentos financieros®

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente;

® La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
@ Deterioro de los activos financieros, vy
° Contabilidad general de coberfuras.

Clasificacion:

l.os activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamenie pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumente financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.
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Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de actives financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nueve criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicién:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los aciivos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte v del aumento de riesgo de incobrabilidad v evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece [a forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés),

Enfoque simplificade: cuando no existen componenies de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un métedo
practico a través de una matriz de provisiones por framos, en la que se apliqgue un
porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pagoe.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
l[as condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacidon en la Compania

Segln lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF 9, la Compania decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al aflo anterior,

Los activos financieros gue comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas
activos financieros relaciocnados con |a operacidon de la Compafiia continlan midiéndose al
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costo amortizado. En cuanto a [os pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de
costo amortizado, sin modificacién con respecto a la medicion del afio 2017.

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Credificias Esperadas, no se
obtuvo un impacto o; la Compa#ia utilizé el enfoque simplificado vy los niveles de provision
previamente reportados no presentaron modificaciones frente a este nuevo modelo de
medicion, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.

NIHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, “Contratos de construcciéon” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) identificar los coniratos con clientes,

(iiy  Identificar las obligaciones de desemperfio,

(i)  Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precic de la transaccion de cada obligacidn de desempefio; v,

(v) Reconccer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacién de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se iransfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre ia transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos iales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del vaior
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Ablicacion en la Compafiia;

Segln lo permitido en las disposiciones de la NIIiF 15, la Compafiia decidid no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos con respecto al
afio anterior.
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Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momentc que el control del activo es transfarido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parie de
estrategia comercial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es [a moneda funcional y la
moneada de presentacion de la Compadia.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, 1a Compafiia, a partir de! 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en [as siguienies categorias: “activos
financieros a costo amortizade”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron diches pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado™; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a coste amortizado

Representados an el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Represeniados en el estado de situacién financiera por las cuenias por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y cotras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiente inicial [a Compafifa registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconoccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del inferés efectivo, menos una provision por detericro. La Compafiia
prasenia (a siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(iy  Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
préstamos. Se reconocen a su valor nominai gue es equivalente a su costo
amoriizado pues no generan intereses y son exigibies hasta en 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su vator razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado.

(16)



2.6.3

BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

(b) Pasivos financiercs a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presentz las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores en el curso normal de ios negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por ia compra de materia prima y producto
terminado para la venta. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas duranie el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compania utiliza el enfoque simplificado,
permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde
el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de
provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcién al nimero de dias
que el saldo esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones jusiificables respectc de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodologia
aplicada incluye la determinacién de si se ha producide un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un fercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las cbligaciones de la
Compafiia especificadas en el conirato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesio a la renia que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito fributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando [a Administracion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuliados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neio de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
premedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a ¢abo [a venta.

Activo Fijo

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utiizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida dtil estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas Utiles
estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maguinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computo 3 afios
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Las pérdidas y ganancias por [a venia de activos fijos, se calculan comparandoe los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Maguinarias y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos ne financieros

Los activos sujetos a depreciacién {Activos Fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor enire el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadeoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiguen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(H  Impuesto a [a renta corriente: El cargo por impuesio a la renia corriente se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a ios
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF, Ei Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{H las diferencias femporanas deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

{ii) la compensacién de créditos ftributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante &l
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

l.os impuestos a [a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuandc los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a empleados

2.13

Beneficios de cortc plazo: Se regisiran en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

(if)

(iff)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
adminisirativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Deécimos tercer v cuarto _sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compariia tiene un plan de beneficio

definido para jubilacibn patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
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relacién laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalente a fa Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compalfiia o empleador, este beneficio se denomina desahucia.

l.a Compafiia determina anualmente Ia provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independienie y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales} del afio aplicando el métodoe de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presenie de las obligaciones
a la fecha del estade de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacidn actuarial del 4,21%
(2017: 4,02%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados
Unidos de Norte América que estan denominados en la misma moneda en ia que los
peneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremesnto futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados infegrales en
el pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamenie en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.13, la Compafiia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacién presenie, ya sea legal ¢ implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion y (i) el monte se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que
se muestran en el rubro Oiras cuentas por pagar estdn formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administraciéon, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar [a
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |2 venta de bienes o servicios realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se muestran nefos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 60 dias a ferceros y a partes relacionadas, o cual es considerado
consistente con las practicas locales.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocic.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas ias
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccidon vy
condiciones especificas de cada acuerdo.

{i}] Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y nc existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productes por
parie del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte gue designe, en la ubicacién especificada o en
el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido fransferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere gue el clienie acepte los
preductos de acuerdo al conirato de venta y que la Compafiia tenga evidencia
objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medidza en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se reaiiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en ia NIC 1 “Presentacidn de
Estados Financieros’.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmeante en o impradacible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.
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La administracion de riesgos se efecta a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Compania, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a gue la Compafiia no registra activos ni pasivos que generen iniereses a
tasas variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afectivo.

Riesgo de precio

La exposicién a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con &l
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente ios mismos. Los impuestos podrfan llegar a convertirse
en un componenie importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el Gerente General de la Compafiig, a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que no se prevén cambios en las politicas gubernamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados y servicios son efectuadas a proveedores
recurrentes con los cuales se tienen contratos firmados y politicas de crédito
favorables para la Compafiia, por lo que el riesgo de variacidn de precios para
dichos productos es minimo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presenie en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por
cobrar.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pacifico AA- AA-
Banco Bolivariano C.A. AA- AA-
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(c)

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de ta Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacion de las cuenias por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimienios adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos aclivos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. L.a Compafiia no
tiene una concentracidn de riesgos crediticios en ef caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracier, enfre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, y para cada
tipo de cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento coniinuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compahia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesge de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad v accese inmediato a recursos.

Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Compafiia durante el afio 2018 y 2017 concenird su apalancamiento netamente
con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tormando en consideracién los siguientes
punios:

s Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que ta soporie.
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= Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidon
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

e Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven ia venta de contado en
clientes con voilmenes alfos de compra fo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucidn del riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de [a Compafia al administrar el capital sen el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estruciura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
adminisira el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

e Se irazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afic), mediano
(entre 1 y 3 afios) y large (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafia.

o Se parie de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretomo de capital se reduce a una combinacién lineal da retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de [a Compafiia en los productos mas
rentables.

ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que [a Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas csalificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

L.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importanies para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compariia y/o 1as que requieren un alto gradoe de juicic por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacicnadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida ulil de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Giil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de [as vidas Utiles se evalluan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.9.

(b) Deteriorg de activos ng_financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en [a Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo; Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio, para [o cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada egjercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 11.495 30.601
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar relacionadas 601.574 550.022
Total activos financieros 613.069 580623
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 43.000 19.565
Cuentas por pagar a relacionadas 2.000 45.046
Total pasivos financieros 45.000 64.611

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

= Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se deriven de pracios) (nivel 2).
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« Informacidén sobre el active o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no chservable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a enfidades
relacionadas, y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Composicidn:
2018 2017
Caja chica 1.000 1.000
Banco Botlivarizano C.A. 9.689 28.795
Banco del Pacifico S.A. 8086 806
11.495 30.601
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2018 2017
Credito Tributario del Impuesto a la Renta 23.104 23.104
Retencicnes en la fuente 25.147 -
Impuesto al Valor Agregado 41.060 29.017
Anticipo de impuesto a la renta 2.332 -
91.643 52.121
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Repuestos y partes 61.415 110.484
Quimicos 35.522 -
Combustibles y lubricantes 1.483 -
98.420 110.484
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DOCUMENTGCS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017
Movicontrol Cia. Lida 7.287 -
Comercializacion de Metales S.A. 2.020 -
Compafiia de Transporte Escolar e Institucional 1.787 1.887
Cia de Seguridad Maxima Securitymax Cia. Lida. 1.582 1.537
Proveedores menores 10.471 16.141
23.147 19.565

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |las principales transacciones realizadas durante el afio 2018
y 2017 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes ¢ con participacion

accionaria significativa en la Compafiia:

Saldos al 31 de diciembre:

2018 2017
Documentos v cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas:
Biofactor 5.A. 590.827 539.275
Caputi Lapentty Huge Vittorio 10.747 10.747
601.574 550.022
Documentos y cuenias por pagar
a comparias relacionadas:
Vepamil S.A. 18.691 4172
Bicfactor S.A. 3.085 40.853
Cia de Transperte Pesado Vetrans S.A. 107 21
21.853 45.046

Transacciones efectuadas durante los anos:

{(Véase pagina siguiente)
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadcunidenses)

2018 2017

Bicfactor S.A.
Servicios de refineria (Nota 18) 1.259.325 967.612
Compra de lubricantes y repuestos 151.340

1.259.325 1,118.952
Vepamil S.A.
Compra de diesel y otros 143.708
Cia de Transporte Pesado Vetrans S.A.
Servicio de transporte 1.967

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y fienen plazo de cobro y/o pago menor 2 un afio. Las transacciones con esias
compafiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Impuesio al valar agregado VA 1,380 1.938

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada
por las autoridades fributarias. Los afos 2016 a 2018 se encuentran abiertos a revision
por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a ia renta corriente - -
Impuesto a [a renta diferido 1.827 -
Cargo a los resultados integrales del aflo 1.827 -
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultade contable-tributaric

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 328271 127.810
Menos: Participacién laboral {48.241) {19.171)
Utitidad antes de impuestos 279.030 108.639
Mas: Gastos no deducitles 7.431 7.493
Base imponible total 286.461 116.132
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%

Impuesto a la renta causado - -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impuesio a la renta - -
Menos
Anticipos pagados {2.331) -
Retenciones en ia fuente efectuadas (25147 {12.353)
Crédito tributario {23.104} {3.751)
Saldo a favor {50.582) (23.104)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyenie en activos
productivos.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cadigo de la Produccién, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afic de operacidén efectiva,
entendiéndose por 1al la iniciacion de su proceso productivo y comercial. £n caso de que
el proceso productivo asl lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion
de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas
Internas.

La Compafia durante los afios 2018 y 2017 se ha acogido a lo descrito en el Cbdigo de
la Produccién y se encuentra dentro del periodo de cinco afios de exoneracién de
impuesto a la renta.
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestc a la Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:

2018
Impuesto diferido activos 1.827
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activos
Jubilacién
patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2018 - -
Credito a resultados por impuestos diferidos 1.827 1.827
Al 31 de diciembre del 2018 1.827 1.827

Precio de transferencia

lLas normas tributarias vigenies incorporan ei principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Intermas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
fransferencia y un anexc de operaciones, entre ofros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exierior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US3$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impueste causado superior al 25% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones gque superen
dicho monto.

Otros asuntfos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Econcmia, Fortalecimiento de Ila
Dolarizacidén y Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)”; El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de [a jubilacidn patronal y desahucio sélo seran deducibies los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdiccionas de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para [a reduccién de tarifa de IR por [a reinversidén de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre &l monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exporiadoras habituales;
i} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguelias
sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a [a renta para micro v pequefias empresas 0
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total ¢ parcialmente el excedente entre
el anticipo de impuesio a la Renta pagado v el impuesto a |a renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucidn del monteo para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US%5,000 a U3%1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucidén del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion 1SD para exporiadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

“l.ey Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estahilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto de! 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo

. Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificacionss de tributos,
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversicnes productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coédigo Organico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones - en [os sectores priorizados) tendran derecho
a la exoneraciéon del impuesto a la renta, y su aniicipo, por 12 afios (que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a ia exoneracion del Impuesto a [a salida de divisas {ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo dei proyecto (montos v plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en &l
Ecuador o en el exterior.

. L.as sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productives, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepio de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
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administracién vy recaudacién le comresponde Unica vy directamente a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. L.as nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

“Cadigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la Gltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PROVISIONES

Composicion vy movimiento:

Saldes al Pagos y/o Saldos al
inicio incremenios ufitizaciones final
Afo 2018
Beneficios sociales 42.298 1562.082 {(117.257) 77.103
Provisidn para jubilacion patronal 17.002 6.113 - 23.115
Provision para desahucio 4.793 12.080 (845) 16.028
Afo 2017
Beneficios sociales 52.113 190.5681 (200.378) 42.288
Provisién para jubilacion patronal 12.491 4.511 - 17.002
Provision para desahucio 1.723 3.6861 (591) 4793
PASIVO A LARGO PLAZO
Composicién:
2018 2017
Jubilacién patronal 23.115 17.002
Bonificacion por desahucio 16.028 4.793
39.143 21.795

El saldo de [a provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% dei valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los frabajadores, que a dicha
fecha se encontraban prestando servicios para [a Compafia.
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,21% 4,02%
Tasa de incremento salarial 2.50% 2,50%
Tasa de morialidad ¢ invalidez {1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasz de rotacion 13,30% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,12 8,12

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

El importe reconocido en el resultado respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo
fue de US$7.309 (2017: USS6.480).

Los movimientos de la provisién por jubilacidn patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Provision al inicio del afio 21.795 14.214
Costo [gboral y financiero por servicios actuales 7.309 6.976
Pérdida actuarial (2) 10.884 1.712
Beneficics pagados (845) (591)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (516)
Provision al finat del afio 36.143 21.795

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el otro resultade integral.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 1,274,760 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de valor
nominal US$1.00 cada una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas los
mismos gue se encueniran domiciliados en Ecuador.

Nombre Nacionalidad Participacion
Biofactor S.A. Ecuatoriana 99,00%
Caputi Lapentty Hugo Vittorio Ecuatoriana 1,00%
100,00%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos €l 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva iegal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha constituida una provisiéon por reserva
legal.

Resultados acumulados

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registres que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS
Composicién:

2018

N
L]
[t
-

Senvicios de refineria (1) 1.259.325 967.612

(1)  Corresponde a servicios de refineria efectuados a Biofactor S.A..

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Costo Gastes

2018 de Servicics Operacionales Total
Sueldos y beneficios socigles 324.845 56.550 381.395
Mantenimientos y reparacicnes 224,485 - 224.495
Combustible y lubricantes 95.625 - 95.825
Depreciacion 136.185 - 136.195
Suministros y materiales 41,244 18 41.262
Impuestos v confribuciones - 30.038 30.038
Arrendamiento 10.337 - 10.337
Honorarics prefesionales y asesorias - 2.160 2.160
Oftros menores 48.488 3.668 52.157

881.230 92.434 973.864
2017
Sueldos y beneficios sociales 239.671 25632 265.303
Manienimientos y reparaciones 148.857 - 146.857
Combustible y lubricantes 129.808 - 129.808
Depreciacion 129.592 - 128.592
Suminisiros y materiaies 52.583 727 53.310
Impuestos y contribuciones - 25,989 25.989
Arrendamignto 10.004 - 10.004
Honoerarios profesionales y asesorias - 2.070 2.070
Otros menores 88.209 2182 90.401

795725 56.610 853.335

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de estos estados financieres no se
produjeron eventos gue, €n la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismas y gue ameriten mayor exposicion.
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