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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
31 QE DICIEMERE REL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidén ¥y operaciones

La Compafiia fus constituida mediante escritura publica celebrada el 20 de agosto de 2014
en el Canton de Buran Provincia del Guayas con & nombre del Biokase 5.4, La actividad
principal de [a compafiia es la fabricacion de aceites o grasas lubricantes a base de
petrdleo

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante ef afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuents oficial del Banco
Central dal Ecuador). fomentads en busna parte por la mejora continua de los precios
referenciales de pebrolec, el incremento de la exportaciones a raiz de i3 firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Eurgpea v la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelanas vy los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un maycr dinamisma en
la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales de
reordenarmiento de las finanzas pdblicas, la priofizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidon extranjera, ia emision de bonos del estado y obtencion de
financiamienta a través de organismos intemacionales v otros gohiemas, han influide
positivamants en la reduccidn dal riesga pais v la majora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anteriores. :

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
onginado efectos que ameriten impactes significativas en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio tetminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con fecha 26 de abril dal 2018 suscritos por el Representante Legal v el Contador
General para que de conformidad con la ley, ponerlos a consideracion de la Junta General
de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas an la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiete [a Nomma Internacional de Inforrmacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre dei 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjerciclos presentados en
estos estados financietos.

Bases de preparacién

Los presentes astados financieros de la Compafiia ail 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparades de acuerdo con ias Normas Internacionalas de Infarmacidn Financiera
(NITF), emitidas por ef Conseje de Normas Internacionales de Contabifidad {[ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicta v sin
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reservas de las referidas nonmas intetnacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compabia han sido preparados de acuerdn con &l principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo caon MNIF
requiere el uso de cierfos esfimados contablas criticos. También reguisre gque la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las paliticas contables de la
Cormpafia. &n la Nota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicic ©
complejidad, o las dareas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieres. Debido a la subjetividad inherents en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

NMuevas normas, enmiendas e interpretacionss emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia, Estas scn de aplicacion obligatoria en la preparacion de [os estades financieros
de la Comparia a partir de [as fechas indicadas a continuacion:

Aplizavio aolesatatia
Mo Tera BEIEERIRGos,
iz sir da;

HIC 25 Meiara, Medison de s participsdes s va'or mzonzhle: ;ung opoidn de inversidn por 1 de ener del 2012
miarsitn o ura opcidn de politica coherente?.

MIG 40 Znmiends. Transferencias de propizcades de imvarsicr. 1 de enera del 2013
MIF 1 Meora. Supresion de exenciones 2 corto ala@o para las adoptaniss nor prirera ez, 1 de enzro del 2018
MIIF 2 Enmienda: Slasificacidn v medicidn de las cperaciones de paga basadas en accinnes. 1 de enera del 2013
MIIF 4 Enmizndas elativaz a la aplizacién da 2 NIF & dnstsumentos Financiaros®, 1 de enzro gzl 2018
MIIF & Meiera. Resonocimianty y medigion ds ativas financigros, 1 de enero del 2074
MIIF & Enmienda. Se ha ravisado ee farna sdastancis: |2 cantabildad de coberturas para permitic 1 de enero dal 2012

refkjEr mejer 55 sctividadss e psstidn de n2sgos de ks estados financiaros; ademids,
aeTmite 175 cambios de s lemadas "eréditos propios”,
MIF 15  Meitra. Requerdmisntos para reconccimienta 92 ingresos que aplican & todas lbs 1 de enero del 2018
contEios con cliemes {excepin por coniralos de lessing. contratos de seguras =
Irstrurenias financieras).
IFRIC 22 Inferaretacién: Efectes de lag variacizras de les tipos de camiio. < de enera cel 2015
MIF <6 Pubisacian da la norma; "Arrendzrigatos” s5ta norms reenplazcd a lz wIC 17 7 de enero del 2018
MIIE 3y Enmigrda, La NIF 2 cladfics cusnds unz entidad obtieng contral de un negocic gue es un % de arara del 2015
MIE %1 joink wenture. Vueive & medir los iMtereses areviamsnte memenidas en diche negario, L
MEE= 71 sclsra gua crando uns entidad obfiens sl cortrol conjuntz o2 uns empresa qus es
una 9p2racion conjunta. la 2rtidad no wvuehe & medi 'os risresas previamsrts conpgidos
B[ 528 EMpresa.
MIC 12 Ermiznda. Clarifca que odas las cons2cuencias del impussto & 18 rerts ds w5 1 de enerp de! 2044
diridendos deben mecchocerse en resuitados, indenendienizmeme dz cimo sutjs el
impues:o.
MiC 23 Enmienda. Aclara cue =i un créstera especlica permenece pendianie despuds de que el 1 g2 enero del 20149
sotivo Tefasionsdo esté Tsto pars su use o wents prevists, s endeudarfente s
camvierte 2n parte de 05 fordos que kB etidad toma genergmerte en préstamo al
calcular la tasa de capitsizacian de ks presteros genersles.
MIiE 17T Publicacian de Ig norma; "Canrsins de seguros” cue reemplsgsrd a B MAIF 4. 1 de enem del 2021
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La Adminigtracidn considera que la adopeidn de 1as nuevas normas, enmiendas a las
MIIF e interpretaciones antes descritag, ne gensraran un impacio significativa en |os
estadaos financiercs de la Compaftia en el efercicio de su aplicacion iniclal.

En relacion a la NIIF & y NHIF 15, 1a Administracién efectud un analisis y concluys gus no
hay un impacta significative, an base alo siguisnte:

» HNIF 15 - Los ingresas de la Compafia se registran al prestarse el servicio a3
decir cuando =se satisfacen las obligacionss de desempefic v no existen
obligacionss de desempefio exigibles posteriores a la prestacién del servicio, 2l
precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes y no existen
costos incurridos para ochienar v cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan
efectos al adoptar esta narma

» NIIF & Su principal instrumento financiero és |a cartera compuesia por cuentas
powr cobrar a clientas log cuales se liquidan hasta 20 dias; |las pérdidas por
deteriorg presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan
las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacta importante.

Mcneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en log estados financieros de la Compafiia se expresan &n la monada dal
ambizgnte scondmico primario donde apera la entidad (moneda funcional). Log estades
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la maneda funcional y 1a
moneda da presentacion de la Compafiia.

Efectiva y equivalentas de efectiva

Fl efectivo y equivalentes de efective compranden el efectivo disponible v depésites 2 1a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros
Clasificacidn

La Companfa clagifica sus activos financierns en las siguientes categorias: “activos
financieros a valar razenable a través de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieras
disponibles para la vanta®. Los pasives financieros se clasifican en [as siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a fraves de ganancias y pérdidas™ y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién defermina
lz clasificacion de sus actives y pasivos fimancieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financiaros en [a
categoria de “préstamosg y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicaments pasivos
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financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos finansieros se explican a continuacion:

{3} Préstames v cuentas por cobrar

Fepresentados en el estada de situacidn financiera por cuentas por cabrar
refacionadas, Son actives financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activa
corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a
fecha del estadn da sitvacion financiera,

{b)y Ofros pasivos financisros

Representados en &l astado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuerdas por pagsr a compafiias relacionadas y otras cusnias por
pagar. Se incluyen en &l pasive corriente, excepto por los de vencimienta mayor a
12 meses cortados a partir de {a fecha del estade de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiere en ef estado de situacion financisra
2 la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
gl active 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial

L.os activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, as raconoctdo cormo
parte del active o pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
pasterioridad al reconocimients inicial la Compafia valoriza los mismos como se dascribe
& continuacion:

Medicion posterior

{a) Préstamos v cuantas par cobrar

Fosterior a su reconocimignts inicial s& miden al costo amaortizado aplicande &l
métoda del intares efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafila
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por servicios prastados o
préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amoriizado pues no generan intereses y san exigibles hasta en 90 dias, Las
transaccionss de financiamiente se registran a su valor nominal gue no
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difieren de su valor razonable, pues generan intereses 2 tazas vigentes en el
rmearcado.

(b} Otros pasivos financiercs

Posterior & su reconocimienta inicial 3e miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta catagoria;

(f} Proveedores: Son obligacionss de pago por hienes o servicios adguiridos
de provesdares an &l curso normal de los negocios. Se reconacen a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizade ya que ne generan
infereses v son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

{iiy Cuentas por panar 3 compafias relacionadas: Comesponden a obligaciones
de pago principalments por la compra de materia prima v producto
terminado para [@ venta. Se reconocen a su valor nominal que es
gquivalente a su costo amottizado, pues se liguidan hasta en 20 dias.

Deteriore de activos financieros

La Compania establace una provision para pérdidas por detericro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe svidencia objetiva de gue la Compafia ne sera capaz de
cobrar fodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte det deudor, 1a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacidn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorade. El deterioro para cubrir pérdidas se establece par el imporie de [@ pérdida
gue se valora coma |a diferencia entre el importe en ltbros del activo v el valor actual de
los flujos de sfective futures estimados descontado a la tasa de interés efectiva originat
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, {a Compaiia no ha registrado provisionss por
deteriore de sus cuentas por cobrar,

Si, en un pericdo posterior, el monte de la pérdida por deterfore disminuye v, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un svento gua haya oscurrido después de que
se raconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resulfados integrales Ia
raversidn de la pérdida praviamenta reconocida.

Bzaja de actives y pasivos financieros
Un aclive financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del activa 0 si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialments los

riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuande las obligaciones de la
Cormpania especifizadas en el contrate se han liguidads.
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Impuestos y retenciones

Corresponden  principalmente a refenciones del impuesto a Iz renta que seran
recuperadas en un pericde menor a 12 meses y crédito tnbutaric del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceres. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarias

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de Ios productios terminados comprende el valor de adquisician y otros costos
incurrides para dejar los productos  en las ubicaciones v condiciones necesarias para su
vanta,

Bl costo de los iInventarios y de os productos vendidos se detenmina usando & método
promedic ponderado. El valor neto reatizable es el precio de verta estimado en &l curso
nermal de [08 negocios, menos las costos estimados para llevar a cabo la venia.

Active Fijo

Los activos fijos son registrados al costo historicn, menes depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente afribuibles a la adquisicion o construccién del active. Los desembolsos
postenores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizades cuande es probable que
beneficios aconomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia [a Compafiia v los
costos pusden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden & reparaciones ¢ manienimienta ¥y son registrados en los resuliados
integrales cuando son incurmdos.

La depraciacién de los aclivos fijos se registra con carge a las operaciones del afo,
ulilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas (tiles
estimadas son las siguentes:

Tipo de biehes hirmero de afics
Maguinaras v equipas 10 afins
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de cémputo 3 afios

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando log ingresos
abtenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de Maguinarias y equipos excedes a su monto
reciperable, este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperable.

(15)
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Deterioro de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (Activos Fljos) se someten a pruebas de deferioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse &
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro correspenden al monte en el gue &l valor en
bros del actlivo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
coiresponde al mayer entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva).

Las saldos en libros de actives no financieros que han sido objete de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activoes no financieros, par cuants ka Administracion ha realizado los analisis pertinentes ¥
considera que no e han producido eventos que indiquen que sus actives no comentes
significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

E! gasto par Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconcce en el estado de resultadeos integrales, excepto cuando
se irata de partidas gue se reconocen directamente en e patrimonio. En este caso el
impussto tambien ge reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.

' lmpuesio 2 la renta corrienia; El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula
mediante |z tasa de impueste aplicablz a las utilidades gravables ¥ s& carga a los
resultados del afc en gue se devenga con base en &l impuesto por pagar exigihble.

(it Impuests a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, par el métada del pasivo, scbre las diferencias temporanas gue surgan
entre lag bases tributarias de actives v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieras preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
deterrnina usande tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la
renta diferide activo se realice o al impuests a ta renta pasivo se pague.

Los activos par impuastos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

{1} ias diferencias temporarias deducibles;

(o la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anterioras gue todavia
no hayan sido objete de deduccion fiscal;
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i} la compensacidn de creditos tributarios no ulilizados procedentes de
perficdos anterores, siempre ¥ cuando no se solicite su devolucidn ante &l
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fismales futuras, para su utifizacion.

Los impuestos a la renta difaridos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuras contra fos que s pusdan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acfivos y pasivos s compensan
cuanda exista el derecho legal exigible a compensar impuestos astivas corriesntes
con impuestos pasivos carrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionan can la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no ha daterminade la existencia
de diferencias temporales enifre sus bases tributarias de activos y pasivos v sus
respectivos valores mostrados an los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacion financiera v
correspanden principalments a:

{iy  Participacion_de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
Iz uiilidad comtabls anual antes del impuesto a |a renta, segln lo establecido por la

legistacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge 3 resultados v s& presenta en
funcion de ka labor de (3 persona beneficiaria de este beneficio. Se registra con
cargo a resultados vy se prasenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativas en funcién de 1a labor del empleado que recibe este beneficio.

{il Vacaciones: Se repistra & costo corespondisnte a las vacacionss del personal
sobre base devengada,

iy Décimos fercer v cuarte susldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a 13
legislacian vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plaze {(Provisiones de juhilacion patronal y desahucio):

Provisiones_de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio
definide para jubilacion patromal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion taboral por desahucic solictado por =l emplzader o por el frabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a iz dltima
remuneracidn mensual por cada une de los anos de servicios prestados a la misma
compafia o empleador, este benaficio se denomina desahucio.
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La Companfia determina anualmente |a provision para jubitacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce
con cargo a los costos vy gastos (resultados infegrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Cradite Unitario Proyectado y representa el valor presente de las ohligaciones
a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efective estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial dei 4,02%
(216 4,14%; equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados
Unidas de Maorte Amarica que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tishen terminos que se aproximan a los términos de las
shligacionss por pensionas hasta su vencimisnta.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo. afos de  servicios,
remuneracionas, incrementa fulure de remuneraciones. tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pardidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y camhios an los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales an
el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamenta en resultados del afio. Al cietre del afio las provisionas cubren a todos
los empleados gque se encontraban trabajande para la Compafiia.

Provisiones

En adicion a lo gue se describe en el punto 2,12, la Compafiia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacien presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya 3 ser ngcesaria una salida de recursos para
liguidar la abligacion y (iii) el monte se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones que
se muestran en &l rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para ef pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconecidos como provisién son ta mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar |a
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por |2 verta de kos
productos en el curso noarmal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
musstran netos de impuestos, devolucionss, rehajas v descusntos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los bensficios
economicos fluyan hacia la Compafiiz, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar cotrespondiente estd razonablemente asequrada vy, en consecuencia, transfiere los
tiesgos v beneficios inherentes a a propiedad de esos bienes y no mantienen &l deracho a
disponer de eflos, ni 3 mantener un control schra [os mismos.
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3.1

BIOBASE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

La Compafiia, con base en su axperiencia acumulada, evala al final de cada egjercicio la
existancia de devoluciones v registra la provisian correspondients en el casc de aplicar.

Costes y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de |a fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los
linzamientos de |a base contable de acumulacidn {devenga) en 13 NIC 1 "Presentacion de
Estados Financiaros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de rigsges financisros;
resgos de marcado (gue comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), rigsqo de
credito y riesgo de liquidez, El programa general de adminisfracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredscikle de los mercados financisros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiere de la
Compania;, ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiers de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién v contral.

La administracién de rFesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modala de
negocio y fachbilidad (MNF} desarmllade intermaments, &l mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue &s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorng se alcanzaria. fodo esto acompafado de politicas, procedimientos
intstmos de crédite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
rezlizados con proveedores de materta prima, material de empaques de los productos
mas rentables para benaficiarse de las condiciones de precios gue hace mas competitiva
en el marcado a la Compafiia. ya sea con pagos anficipados u ofros mecanismaos,

{a) FRiesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a gue la Compafiia no registra actives ni pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesta al desgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afectivo.

Riesgo de pracio

Lz exposicion a 'a variacidn de precios de 'a Compania esta relacionada con el
componente de gravameneas en importacionas y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente os mistmes. Los impuesios podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el Gerente General de ia Compania, a

(19)



BIOBASE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE CICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(D

fin de determinar [@ estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas fas
circunstancias actuales, |a Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puasto que no se prevan cambios en las politicas gubemamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminadoes y servicios son efectuadas a proveeadoras
recurrentas con los cuales se lienen contratos fimmados v politicas de crédito
favorables para la Compafiia, por lo que el riesgo de varacién de pracios para
dichos productos as minimao.,

Fligsgo de credio

lL.as polfticas de administracion de riesgo credificio son aplicadas principalmante por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
gfectivo. en |as cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas vy ofras par
cobrar.,

La Compafia mantiene su efectiva vy equivalente de efactive en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidén {1}

Entidad financiera 2017 2016
Banco del Pacifico Ly A
Banco Baolivarano C.A. Ab— A

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de ta Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en al curso normal
de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipe de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracidn de riesgos craditicios en &l caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesge de crédite por su naturaleza, es un riesgo inherents, gque sl se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o page fuera de tiempo de
las mismas. 3in embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirle se cuenta con diferentes confroles, que incluyen:

= Reavizidn de clienfes da acuerdo a las politicas da crédito (svaluacion crediticia:
capacidad de page, garantias, caracter, enfre otras) y cobranzas (tecnicas de
cabranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipa de cliente canai.

» Anzlisis mensual de indicadores de carfera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decfsiones adecuadas v soportadas.
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BIOBASE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresade en dolares estadounidenses)

» Mejoramiente continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico v herramientas dispontbles).

{c) Riesgo de figuidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de conto plazg, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyvectados para un pericdo de doce mases.

La poiitica para el mangjo def Aesgo de liguidez invalucra & mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes da efectivo de saquridad v acceso inmeadiato a recursos.

Por tanfo |a Compania mantiene indices de liguidez para cubrit eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y ofros con antigledad menor a
un afo.

La Compafia durante el afio 2017 v 2018 concentrd su apalancamiento netamenie
con proveedores (Ccompanias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos gue ia Compafiia mantiene.

Contineando con el madsio de negocio v factibilidad interno que manegja s mansja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracidn los sigulentes
puntos:

« Elaboracién vy aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor sequimients del crédite otorgade, 2 través de una
astructura administrativa descentralizada gue a3 soporte.

+ Elaboracidn y aralisis mensual de indicadores que parmitan evaluar |3 gestidn
en determinados procesos.

» La cohranza ez realizada por el equipo de ventas (eficlencia).
» Otorgamiento de descuentes financieros gue incentiven la venta de contado en
clientes con velimenes altas de compra lo cual contribuye a su var a iz liguidez
y disminucian del riesgo crediticio.
3.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar come empresa en marcha con 2l propdsito de generar retornos

a sus accionistag, beneficios a otros grupos de interés y mantener una esiructura de
capital Gptima para reducir el costo del capital.
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
31 BE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprezado en dolares estadounidenses)

Continuando can &l modealo de negacio v factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el Hesgo de capitat tomando en consideracion los siguientes puntos:

» 3Se frazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediana

fentre 1 v 3 afios) v largo {mas de 2 afios) plazo que permita anslizar el mayor valer
economico a la Compafia.

» Se parte de [3 identidad que relaciona al retorne de capital con los retornos de
activos y pasivos.

. El retorno de capital se reduce 2 una combinacion lineal de retarnas de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en ios productos mas
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la  Administracion  realice
astimaciones y utilice supussios que afectan los montos incluidos en estog estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en [@ experiencia histérica., cambios en ia
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios
resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las principales estimacionss y aplicaciones del crijerio profesional se encuentran
relacionadas ¢on los siguientes conceplos:

(a2} Vida Ohil de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnaldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que |la vida atil fuera
diferente de l|as estimaciones realizadas. Las estimaciones  se basan
principalments en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién
de las vidas utites se evaldan al cierre de cada afn, Ver Mota 2.8,

(b Deteriore de actives no financieros: El deteriors de los activos no financieros se
evalia con base en las politicas v lineamientos descrtos en la Nota 2.9,

fdy  Provisionas por benaficios a empleadas a largo plars: Las hipdtesis empleadas en

gl calcule aciuanal de Jubilacidn patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independisntes. Ver Nota 2.11.
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5.1

5.2

BIOBASE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dalares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros

A confinuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio;

2017 2014

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentas de efactiva 30.8M 15401
Activos financieros medidos al costo ameortizado

Cuentas por cobrar relacianadas g50.022 505 425
Total actives financieros 530623 521.3849
Pasivos financieros medidos al ¢osto amortizado

Proveedores 19.565 14 3581
Cuentas per pagar a relacionadas 45046 22 008
Total pasivos financieros B4 511 BE.357T

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar b valor razonable de un active o pasiva financiero pusds

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

« Precics de cotizacidn (no ajustados) en mercados actives para aclives o pasivos

identicos {nivel 1).

= Ipformacion distinta a precies de cotizacion inciuidos en el nivel 1 gus se pusda
confirmar para el active o pasivo, va sea directamente {precios), o indirectamente

{que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el aclivo o pasivo gue no se hasa en data que se pueda confirmar

en el mercade (informacitn no observable) (hivel 3.

E! valor en lbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, y efective y equivalente de efectiva se aproximan al valor razonahble debido a

la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos.
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BIOBASE 3.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERCS
3t DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dofares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicién:

2017 2016
Caja chica 1.000 1.000
Banco Bolivariano C.A. 28,7085 13.585
Banco del Pacifico S.A. 806 808
30,601 15401
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composician;
2017 2018
Crédito Trbutano d=d Impuesto a |z Renta - 3.751
Impuesto al Valor Agregado 29.17 2759
29.077 5,550
INVENTARIOS
Compasicién:
2017 2016
Fepuestos y partes 110,454 16542
Comiustibles y lubricantes - 2471
110.424 18.013

ACTIVOS FIIOS

Composicion;

{Wease pagina siguients;
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11.

BIOBASE 35.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Majuiaras Muehbles v —quincz de Conztucidr

Digser prjar i 20 ik arsaras comatac i Ef LrOCesn Tae
Al1 de enera dal 2016
Costo 1282012 - - - ‘2622
Crearecizoiar. scumulada (1=5.20"] . . . 26,2010
Waior en libros 1.135.481° . - . 3R EN
Movimiento 2016
Adigznas 2936 1.2E5 BLE . 4 547
D=preciscion 126,250 17458 287 - H28.585)
Waior en libroz 2137 de dicizmbre del 2016 1.0 2.£37 1.717 353 - 1.073.3972
Al 31 de dictembre ded 2018
Costa 1.2B4 545 1.2E5 [F1] - 1,266,855
Dapraciaciar, zoumulada f2E2.4570 145} 287 - £252.BaE)
Wair en librzz 1. 012,487 1147 KiE - PR
Mearimiento 207
Adicionzs 17273 - 2505 L2032 34,933
Deorecigsior. (27 452 (2851 11.225) - 1125.552)
Wa'ar en libezzs al 31 de dice~kre del 2047 AL2 ERE 232 1.742 TRA52 915374
Al 31 de diciembre del 2017
Crosta 1.282.227 1265 2254 ‘8052 LIMTR2
Deareciatian azumulada f37H.E53] 11.233} 11.5123 . ]
Waor er librzos JE2F55 232 1742 Gs.da2 919.314

Al 31 de dicizmbre del 2017 y 2018, no existen gravamensas ni restricciones sobre [as
Fropiedades y Equipos,

LOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compasicidn:

2017 2018

Jose Yargual 4034 -
Kafermetat 5.4 2.043 -
Solpac Soluciones Industriales S.A. 1.9410 -
Compafiia de Transporte Escolar e Institucional 1.887 -
Cia de Seguridad Maxima Securitymax Cia. Lida. 1.537 1.827
Praveedares meanares 7524 12,824

19,585 14 351

SALDOS Y TRANSAGGIONES CON GOMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie 2! ane 2017
y 2016 son companias y partes relacionadas. Se incluye bajo [a denominacidn de
compafias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o con participacian
acclonaria significativa en [a Compaiia;
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12.

BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadc en délares estadounidenses)

Saldes al 31 de diciembre;

Cocumentss v cuentas por cabrar
a compafias relacionadas:
Bitfactor 3.4,
Caputi Lapenfty Hugo Vittorio

Documentos y cugnias por pagar
a companias relacicnadas;
Vepamil 34,
Biofactar 8.4,
Cla de Transporta Pesads Vetrans 5.A.

Transacciones efectuadas durante los afios:

Biofactor S.A.
Servicios de rafineria (Mota 18)
Compra de [ubricantes v repuestoz

Wepamil 5.4,
Compra de diesel y otros

Cig de Transpore Pesado Vetrans S5.A.
Senvicio de transports

2017 2016
539.275 485 241
10.747 10.747
g50.022 50%5.908
4172 47 893
40.853 3.7892
Py 321
45.046 52.008
2017 2018
BE7.512 488047
151340 108540
1.118.952 1092665
14.3.708 g2.218
1.967 1.2524

Los saldos por cobrar ¥ pagar a compafias reélacionadas v accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o page menor a un afo. Las transacciones con &stas
compafiias relaciohadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Impuesto al valor agregado VA
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13.

{a)

(b)

BIOBASE S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisian de estos estados financieros. la Compafia no ha sido fiscalizada
por las autondades tributarias. Los afios 2015 a 2017 ze encuentran abiertos a revision
por parta de las autoridades fiscales,

Conciliacion del resultade contable-tributario

&l impuesto a |a renta de los anes 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016

Lilidad antes de participacion [2boral & impusstos 127.810 215.564
Menos: Participacidn laboral (19.171} (32334}
tUtilidad antes de impuestos 108638 183,230
Mas: Gastos no deducibles 7483 5546
Base imponible total 1T16.122 188778
Taga de impuestio a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 41.531

Al 21 de diciembre del 2017 ¥ 2016, {a determinacion del impuesta a la renta por pagar
fue coma sigue:

2017 2018
Impuesto a la renta - 41 531
Menos
Retencionas en Iz fuente efectuadas (18.353) (38.131)
Crédito tributario {3.751) {9.151;
Saldo a favor (23.104) (3.751)

La prowision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante ba tasa de impuesto
aplicable a las utifidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

Las sociedades recieén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codige de la Produccian, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujstas al pago de este anticipo después del quinto afic de operacidn efectiva.
entendiéndase por tal la iniciacién de su proceso produstive v comearcial. En caso de gue
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(c)

(d)

(e]

EBIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBEE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

el proceso preductive asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, pravia autarizacion
de la Secretaria Tecnica del Consejo Sacterial de la Produccion v e Servicio de Rentas
ntermas.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operacionss de ia Compafiiz, no se han determinado
diferencias temporates que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributanas vigentes incorporan el pringipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
ImMternas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGGC15-00000455 publicada en el
segunde suplemento def RC. 511 del viernas 24 de mayo del 2015 solicitd se prapare v
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Ansxo de Operaciones con Parfes Relacionadas, entre ofros, para agqusllas compafias
gue hayan tenido aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en e exterior en l
mismo perioda fiscal ¥ cuyo moento acumulado sea superior a US$15.000.000 {Anexe &
informes) o US$3.000.000 {(Anexo). En la referda Resolucién se establecs ademas las
ocperaciones qua no deben contemplarse para el analisis del Anexo ¢ Informe Integral de
Pracios de Transferencia ¥ se menciona gue no sumaran les montos de operacionas con
partes gue sean relacianadas dnicamente por proparcian de transaccicnes.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2014 operaciones gue superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Qrganica para la Reactivacién de !a Economia, Fortalecimiento de la
Dalarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)’ El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemente del Registro Ofictal Ne. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siquientas reformas detalladas a continuacién:

+ Incremento de ja base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para |os casos de
socledades con accionistag en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferantes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria de! 25% al 28% en la parte
correspondienta a dicha participacion.

s Cambhios en los critefios para la reduccidn de tarfa de IR por & reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras hakituales, asi como |as que se dediquen a
la producsicn de bienes, incluidas |las del sector manufacturero, gue posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus ulllidades en el pais, podran obtener una reduccidn de 10% de |a
tarifa del impussto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos.

(28}



14.

BIOBASE 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dofares estadounidenses)

« Cambios en los ¢riterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades, La reduccion de la tarifa da impueesto 3 [a renta del 10% sobre &l monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ify a las que s& dediguen a3 la produccidn de bienss, incluidas las del sector
manufaciurero, gue posean 50% o mas de componente nacional. y; i) aguellas
sociedades de turismo receptive.

» Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micre vy peguefta empresa durante
tres afios contados a partir det primer gjercicio fiscal en el que generen ingrescs
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarfa se aplicara siempre que an
el carrespondiante gjercicio fiscal se mantenga o incrameantz &l emplec.

» Rebaja de 3% de |la tarfa Impositiva para micro y peguefias empresas o
exportadoras habiiuzles,

» El Servicio de Rentas Internas podra devaolver total o parcialmente el excedente entre
el anficipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre
gue s& verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi tamhbién
para el calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria log pasivos
relacionados con suaidos por pagar, 13° y 147 remuneracion, asi ¢omo apories
patroralas al seguro social abligatario.

« Se establece |la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales. 2n la parte que no sea utlizada comao crédito tributario.

» Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuardal para sustentar Ia
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
glercicios anteriores.

» Disminucidon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$H1.000 &l monto determinado para |a obligateriedad de
utilizar a cualguier instifucion del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través da
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito. cheques o cualquier otro
medic de pago electrdnico.

De acuerdo con la Gerencia de la Companriia. b principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en |a tasa del Impueste a la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES

Composicidn y movimianio:

MWéazse pagina siguisnte)



15.

BICBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldoz al Pagaos yia Saldaz al
inicia Ineremantos utiizaciones final
Afio 2{117
Beneficios sociales 2113 190,551 {200 376 42 208
Provisitn para jubilacion patronal 12491 4511 - .00
Provigion para desahusio 1.725 2861 {851 4,793
Afio 2016
Beneficios sociales 18,527 275.933 (242 347 52113
Frovizidn para fubilacion patronal B.073 87T i2.359) 12491
Frovisidhn para desahuzio 386 1.517 (150 1.723
PASIVO A LARGQO PLAZG
Composicion:
2017 2016

Jubilacidn patronal 17.002 12.491
Bonificacian por desahucio 4.793 1.723

21.795 14214

El saldo de ta provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 ¥
2018, corresponde al 100% del valor actual de |a reserva matematica calculada
actuarizimente por un prafesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fecha se encontraban prestando servicios para la Compania.

Las prasunciones principales usadas para propdsitos de |os cdlculos son las siguientes:

2017 2018
Tasa de descuento 4,02% 4, 14%
Tasa de increments salarial 2.50% 3,00%
Ta=a de mortalidad e invalidesz, (1) TMIEZS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio reranente 8,12 3,05

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por e Instituto Ecuatoriana de
Segundad Social en ef ano 2002,

El importe reconocide en el rasultads respecto a dichos planes del pasivo a large plazo
fue de USSE.450 (2016; US53,507)

(30)
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BIOBASE &.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A | O3 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidensas)

Los rnovimientos de la provision par jubilacion patronal v desahucio son los siguienfes:

2017 2018
Frovisidn al inicie dal afo 14.214 5.45%
Costo laboral y financiero por servicios actualas E.876 3.625
Perdida actuaral {2) 1.712 4,248
Bensficios pagados {551) -
Efecio de reduccionas v liquidaciones anticipadas {516} (114
Provisidn af final del afo 21.78A 14.214

{2) De acuerdo a la NIC 12 "Bensficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconccidas eh el otro resultado integral.

CAPITAL SOCIAL

Fl capital auterizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
206 comprende 1,274,780 acciones ordinarias ¥ nominativas e indivisibles de valor
nominal US51.00 cada una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas los
mismaos quea se encuentran domiciliados en Ecuador,

Mombra Macionalidad Participacion
Biofactor 5.A. Ecuatoriana 9%.00%
Caputi Lapentty Hugo Vitorio Ecuatoriana 1.00%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUILADQS

Feserva Legal

De gcuerdo con la legislacidn vigente, ta Compania dabe apropiar por lo menos e 10%
de la ulilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suserito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendas, pero puede ger capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la compafiia no ha constituida una provision por resenva legal

Resultadns acumulados

Los resultados (utilidades o peérdidas} de cada ejercicio son incluidos en aste rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn
de fa Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
[as ufiiidades son distibuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulades o 58 compansan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de ltbre disposicidn de log accionistas.

(31)
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BICBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenszes)

INGRESOS

Campasicion:

Servicios de refineria (1)

L7

267.812

Whls:

886.017

{17 Comesponde 3 servicios de refineria efectuados a Biotactor S A

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a3 su naturaleza son los

siguientes:

2017

Sueldos y beneficios sociales
Mantenimientos y reparacionss
Combustible ¥ lubricantes
Drepreciacion

Suministrog y materiales

Impuastos v contibuciones
Arrendamiento

Honhorarios profesionales v asesorias
Otyos menores

20186

Sueldos v beneficios sociales
Honorarieos profesionales v asesorias
Mantenimientos y reparaciones
Transporie y logistica
Arrendamientos

Impuesios y contribugiones
Sequros

Suminisfros v materiales
Combustibles v lubricantes
Depreciacion

CHros menores

Costo Gasios

de Senvicios Operacionales Total
230,671 25,832 265.303
146,857 - 146.857
125.808 - 129809
1249 5a2 - 120,592
52.583 T2y B3.310
- 25 989 25 885
10.004 - 10.004
- 2.070 2.070
88.200 2.192 80.401
FEE 725 o8 810 853 334
250.362 35.842 288,230
- 3677 3877
115234 - 115234
1.538 - 1.536
10 638 - 10.838
- 23.845 23.845
- 14046 1.4085
42,612 73 43343
80432 - 90,432
126685 - 126 685
L7 283 8997 g8 260
734993 66.498 801,451

(32)
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BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINAMCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado sh dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre el 31 de diciembre del 2017 v [a facha de emisidn da astos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se han revelado en los
miSMos ¥ que ameatiten mayor exposicion,

(33)



