
11 

12 

13 

21 

BIOBASE SA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y operaciones 

La Compañía fue constituida mediante escrtura publica celebrada el 20 de agosto de 2014 
en el Canton de Duran Provincia del Guayas con el nombre del Biobase SÁ La actvidad 
principal de la compañía es la fabncacion de acertes o grasas lubricantes a base de 
petroleo 

Situacion financiera del pais 

La economia ecuatonana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador) fomentada en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petroleo el moremento de la exportaciones a raíz de la firma del Tratado 
de Libre Comercio con la Limon Europea y la elmmacion prevista de las sobretasas 
arancelanas y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo en 
la economta Adicionalmente estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de 
reordenamiento de las finanzas publicas, la prorizacion de las inversiones estatales el 
fomento de la inversion extranjera la emision de bonos del estado y obtencion de 
financiamiento a traves de organismos intemacionales y otros gobiemos han influido 
positivamente en la reduccion del nesgo pass y la meyora de las condiciones economicas 
que se presentaron en años antenores 

La Administracion de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Comparta. 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con fecha 26 de abril del 2018 susertos por el Representante Legal y el Contador 
General para que de conformudad con la ley ponerlos a consideracion de la Junta Genera! 
de Accionistas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion 
Financiera estas polticas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre dei 2017 y aplicadas de manera untforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros de la Compañsa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF) erntidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicita y sin 
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reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañra han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo historico La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos Tambien requiere que la 
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la 
Compaña En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad imherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado muevas normas, 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados financieros 
de la Compañla a partir de las fechas Indicadas a continuación 
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La Administración considera que la adopcion de las nuevas normas enmuendas a las 
NIF e interpretaciones antes desentas, no generaran un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañra en el ejercicio de su aplicacion inicial 

En relacion a la NIIF 9 y NUF 15 la Administracion efectuo un analisis y concluyo que no 
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente 

+ NIF 15 - Los mgresos de la Compañía se registran al prestarse el servicio es 
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño y no existen 
obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la prestacion del servicio, el 
precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen 
costos incurridos para obtener y cumplr los contratos por lo tanto no se esperan 
efectos al adoptar esta norma 

+ NIIF.9 Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas 
por cobrar a clientes los cuales se Iiquidan hasta 30 dias las perdidas por 
detenoro presentan un comportamiento historico bajo por cuanto s1 se provisionan 
las pérdidas esperadas futuras no tendra un impacto Importante 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compaña se expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efecto disporible y depositos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

La Compañía clasfica sus actwos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas" “prestamos y cuentas por 
cobrar "actos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros 
dispombles para la venta” Los pasivos finanateros se clasifican en las siguientes 
categorias "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y 
otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquirieron los actos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
micral 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categona de “prestamos y cuentas por cobra” y mantuvo unicamente pasivos 
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financieros en la categoria de “otros pasos financieros" Las caractersticas de los 
refendos instrumentos financieros se explican a continuacion 

(e) Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
relacionadas Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o 
determmables y que no cotizan en un mercado actwo Se Incluyen en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situacion financiera 

(b) Otros pastos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar Se incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera 

Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
ala fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los actwos y pasivos financieros son medidos interalmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribulble a la transaccion que de ser significativo es reconocido como 
parte del actwo o pasivo siempre que el actvo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con 
postenoridad al reconocimiento inicial la Compañía valoniza los mismos como se desonbe 
a continuación 

Medicion posterior 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo del interes efectivo menos una provision por deterioro La Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria 

(9 Cuentas por cobrar compañias relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por servicios prestados a 
préstamos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias Las 
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no 
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difieren de su valor razonable pues generan intereses a tasas vigentes en el 
mercado 

(b). Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento iucial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo La Compañta presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria. 

() Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nommal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias 

(1) Cuentas por parar a compañras relacionadas Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por la compra de matena prima y praducto 
terminado para la venta Se reconocen a su valor nommal que es 
equivalente a su costo amorizado pues se Iiguidan hasta en 30 días 

Deterioro de activos financieros 

La Compaña establece una proviston para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los termmos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El deteroro para cubrr perdidas se establece por el mporte de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del actwo y el valor actual de 
los fluyos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal 
del activo financiero 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar 

Si en un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminucion se relaciona objetvamente a un evento que haya ocurdo despues de que 
se reconocio dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la perdida previamente reconocida 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flwyos de efectivo 
del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del actwo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañra espsoficadas en el contrato se han Iguidado 
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Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente 8 retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un penodo menor a 12 meses y credito inbutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos 
incurndos para dejar los productos en las Ubicaciones y condiciones necesanas para su 
vente 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el metodo 
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estmado en el curso 
normal de los negocios menos los costos estimados para llevar a cabo la venta 

Activo Fijo 

Los activos filos son registrados al costo historico menos depreciaciones acumuladas y 
perdidas por detenoro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenmiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurndos 

La depreciación de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del año 
utilizando fasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actos 
durante su vida Util estimada, siguiendo el método de la línea recta Las vidas Útiles 
estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 

Maquinarias y equipos 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de computo 3 años 

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un actwo de Magumanas y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido mmedratamente hasta su valor recuperable 
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Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Activos Fijos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o rcunstancias que indican que podrian no recuperarse a 
su valor en libros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en 
hbros del activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendnia de su venta o su valor en 
uso Para efectos de evaluar el deteroro los activos se agrupan a los nweles mas 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) 

Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenoro 

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se han reconocido perdidas por detenoro de 
activos no financieros, por cuanto la Adranistración ha realizado los analisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no comentes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Impuesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y el 
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

6) — Impuesto a la renta comente, El cargo por impuesto a la renta comente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgíble 

(1) — Impuesto a la renta diferdo. El Impuesto a la renta difendo se provistona en su 
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tnbutanias de actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en perodos futuros relacionadas con 

() tas diferencias temporanas deducibles 
(3) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal 
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(u) da compensación de créditos tnbutanos no utilizados procedentes de 
periodos antenores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su ublizacion 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios inbutanios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actwos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferdos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad inbutana 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no ha determmado la existencia 
de diferencias temporales entre sus bases inbutanas de actvos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF 

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto plazo Se registran en el estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 

() — Parhopacion de los trabajadores en las uttidades Calculada en funcion del 18% de 
la Utlidad contable anual antes del impuesto a la renta según lo establecido por la 
legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta en 
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio Se registra con 
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

(1) Decimos tercer y cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislacion vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio): 

Provisiones de tubilacion patronal y desahucio La Compañia tiens un plan de beneficio 
definido para jubilacion patronal normado por las leyes laborales ecuatonanas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos determinación de la 
relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bontficara al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
compañsa o empleador este beneficio se denomina desahucio 
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La Compañia determina anualmente la provision para jublacion patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce 
con cargo a los costos y gastos (resultados mtegrales) del año aplicando el metodo de 
Costeo de Credito Unttano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situacion financiera el cual se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4,02% 
(2016 4,14%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados 
Unidos de Norte Aménca que estan denominados en la misma moneda en la que los 
beneñcios seran pagados y que tenen terminos que se aproxman a los tenmnos de las 
obligaciones por penstones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuamales incluyen variables como son en adicion a la tasa de 
conmutación actuarial tasa de mortalidad edad sexo años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados integrales en 
el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones cubren a tados 
los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia 

Provisiones 

En adicion a lo que se describe en el punto 212 la Compañaa registra provisiones 
cuando (1) tiene Una obligacion presente ya sea legal o implcita como resultado de 
eventos pasados (1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
Iiguidar la obligacion y (1) el monto se ha estimado de forma fiable Estas provisiones que 
se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por 
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Admunistracion a la fecha de 
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia Los ingresos se 
muestran netos de impuestos devoluciones rebajas y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus productos al comprador la cobranza de las cuentas por 
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y en consecuencia transfiere los 
resgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 

disponer de ellos ru a mantener un control sobre los mismos 
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La Compañia con base en su experiencia acumulada evalua al final de cada ejercicio la 
existencia de devoluciones y registra la proviston correspondiente en el caso de aplicar 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 
incurren independientemnente de la fecha en que ss realiza el pago, de acuerdo a los 
Ineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actnidades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprenden los nesgos de precwo y tasa de interes) nesgo de 
crecito y nesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimuzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía ademas, se encamina a que las actividades con nesgo financiero de la 
Compafra esten sujetas a politicas y procedmmientos de identificacion medicion y control 

La administracion de riesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibiidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo smo que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzara todo esto acompañado de politicas, procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de materia prima material de empaques de los productos 
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de prectos que hace mas competitiva 
en el mercado a la Compañia ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos 

(8) Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de Interes 

Debido a que la Compaña no registra actos m pasivos que generen intereses a 
tasas vanables no está expuesta al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos de 
afectivo 

Riesgo de precio 

La exposicion a la vanacion de precios de la Compañia esta relacionada con el 
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que 
incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podrían llegar a convertirse 
en un componente mportante del costo de los productos para la venta Esta 
orreunstancia es medida constantemente por el Gerente General de la Compañra, a 

(19)
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(6) 

Ín de determmar la estructura de precios adecuada Sin embargo dadas las 
erreunstancias actuales la Administracion considera que el nesgo de precio es bajo 
puesto que no se preven cambios en las politicas gubernamentales Cabe adicionar 
que la compra de productos termimados y servicios son efectuadas a proveedores 
recurrentes con los cuales se tienen contratos fiimados y politicas de credito 
tavorables para la Compañia por lo que el nesgo de vanacion de precios para 
dichos productos es minimo 

Riesgo de credito 

Las políticas de admunistracion de riesgo crediticio son aplicadas prnapalmente por 
el area de credito y finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo en las cuentas por cobrar comerciales compañras relacionadas y otras por 
cobrar 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Calificacion (1) 
Entidad financiera 2017 2016 
Banco del Pacifico AA» AA 
Banco Bolivariano C.A. AA. AA. 

Respecto a sus clientes las politicas de credito de la Compañía estan tmamente 
relacionadas con el nivel de nesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites mdwiduales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion 
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de nesgos La Compañia no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza es un nesgo inherente, que s1 se controla 
nunca desaparece esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañia para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles que mcluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluación crediticia 
capacidad de pago garantias caracter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectvas acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

20)
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to 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

Riesgo de hiquidez 

La principal fuente de liquidez son los flyyos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañra se 
basa en los fliyos de caja proyectados para un pertodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 

Por tanto la Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año 

La Compañia durante el año 2017 y 2018 concentro su apalancamiento netamente 
con proveedores (compañtas relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar 
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañia mantiene 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
intemamente se admnustra la liquidez tomando en consideracion los siguientes 
puntos 

+ Elaboración y aplicacion de politicas procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimuento del credito otorgado a traves de una 
estructura administrativa descentralzada que la soporte 

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentwen la venta de contado en 
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez 
y disminucion del nesgo crediticio 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compaña al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus acoronistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital optima para reducir el costo del capital 

en
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos 

+ Se trazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y fargo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
economico a la Compañía 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
activos y pasivos 

+ El retomo de capital se reduce a una combmacion Íneal de retornos de mstrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos mas 
rentables 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admmistracion realice 
estimaciones y Utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañia se encuentran basados en la expenencia histonca cambios en la 
industria e informacion sumnistrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son defiradas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañta y/o las que requieren un alto grado de jurcio por parte de la Administracion 
Las prncipales estimaciones y aplicaciones del crterto profesional se encuentran 
relacionadas con los sguientes conceptos 

(a) Vida Útl de los achvos fijos. Los cambros en circunstancias tales como avances 
tecnologicos cambios en el uso planificado podrian hacer que la vida utl fuera 
diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos La determinacion 
de las vidas utles se evaluan al cierre de cada año Ver Nota 2 8 

(b)  Detenoro de activos no financieros El deterioro de los activos no financieros se 
evalúa con base en las politicas y Ineamientos descntos en la Nota 2 9 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo Las hipotesis empleadas en 
el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio. para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes Ver Nota 2 11 

(22)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores libros de cada categona de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2017 2018 

Actos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectiva 30601 15401 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar relacionadas 550 022 505 988 
Total activos financieros 580 623 521389 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores 19 565 14351 
Cuentas por pagar a relacionadas 45046 52 006 
Total pasivos financieros 54611 66 357 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un actvo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medicion 

« Precios de cotización (no ajustados) en mercados actos para actos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ informacion distinta a precios de cotizacion inciuidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo ya sea directamente (precios) o inchrectamente 
(que se denven de precios) (nivel 2) 

» — informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (Informacion no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas cuentas por pagar a proveedores cuentas por pagar a entidades 
relacionadas, y efectvo y equivalente de efectivo se aproxman al valor razonable debido a 
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

es)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Caja chica 
Banco Bolivariano C A 

Banco del Pacifico S.A 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 

Crédito Tnbutano del Impuesto a la Renta 
Impuesto al Valor Agregado 

INVENTARIOS 

Composición 

Repuestos y partes 
Combustibles y lubricantes 

ACTIVOS FIJOS 

Composición 

(Vease pagina siguiente 

2017 

1000 
28795 

806 
30.601 

2017 

29 017 

2017 

110 484 

110 484 

E 

1000 
13 595 

808 
15 401 

3751 
2799 

    

es)
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Haquraras — Muebles s — Zqui 
Desstanar yeaifes — graeres comba enproceso 

AIM de enero del 2016 
Costo 1282012 262012 

Denrectación acumulada 412520 112520 
Vaoren lbros 1 3581 1358% 

Movimiento 2016 
2690 125 sí 4847 

26250) 48 ¡7 128 
Vaorenltros 13 de detertre del2016 1er ar 353 132972 
AL31 de disiembre del2018 

Costo 1245tO 125 505 200.858 
Desreciacin escalada 202451 148) ae, 252 58 
Vanrer ler: 1m2487 17 E yaya 
Movimiento 2047 
Adcones 172% 2608 
Desreneaón 1 37a82) 128, 1225 
Vaoren leras al 31 06 dic e-tra del 2017 302258, 22 1742 

AL31 de diciembre del2017 
Cesta 128222 1265 3254 
Deorectaniór arcrulada 7, 41083 sta 
Vairer lero   

  

302208 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes m1 restricciones sobre las 
Propiedades y Equipos 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición 

2017 2018 

Jose Yagual 4034 
Kafermetal S A 2.843 
Solpac Soluciones Indusinales $ A 1940 
Compafa de Transporte Escolar e Insatucional 1887 
Cia de Seguridad Maxima Securtymax Cia Ltda 1537 1527 

Proveedores menores 7324 12 824 

19585 14351 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2017 
y 2016 con compañías y partes relacionadas Se mcluye bajo la denominación de 
compañias relacionadas a las compañras con acotonistas comunes o con participacion 
accronana significativa en la Compañía 

(25)
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Saldos al 31 de diciembre 

Documentos y cuentas por cobrar 
a compañías relacionadas 
Biofactor S.A 
Caput Lapentty Hugo Vittorio 

Documentos y cuentas por pagar 
acompañas relacionadas 
Vepami SA 
Biofacior S A 
Ca de Transporte Pesado Vetrans S A 

Transacciones efectuadas durante los años 

Biofactor SA 
Sercios de refinerta (Nota 18) 
Compra de lubncantes y repuestos 

Vepamil SA 
Compra de diesel y otros 
Cia de Transporte Pesado Vetrans SA 
Senioio de transporte 

S E 

539 275 
10747 

550022 

4172 
40 853 

21 
45 048 

2017. 

967 812 
161 340 

1118 952 

143 708 

1967. 

  

  

47 893 
3792 

321 
52 006 

2018 

288 017 
106 549 

1 092 666 

39219 

  

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un año Las transacciones con estas 
compañias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composicion 

Impuesto al valor agregado IVA 1938 

2018 

2 

  

(26)
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Fiscal 

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada 
por las autondades tnbutanas Los años 2015 a 2017 se encuentran abiertos a revision 
por parte de las autondades fiscales 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determino como sigue 

2017 2019 
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 127 810 215 664 
Menos Participacion laboral (19 171) (82 334) 

Ublidad antes de impuestos 108.639 "163 230. 

Mas Gastos no deducibles 7493 5548 
Base imponible total TO maz 185776 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta causado TAS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 la determnacion del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

2017 2016 

Impuesto a la renta 41831 
Menos 

Retenciones en la sente efectuadas (19 353) (88131) 
Credito tnibutano (3751 9151) 

Saldo a favor (23 104) (375 

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ublidades distriburias, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contnbuyente en activos 
productivos 

Las sociedades reción constituidas las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 
Codigo de la Produccion las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran 
sujetas al pago de este anticipo despues del qumto año de operacion efectiva 
entendiendose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial En caso de que 

er
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el proceso producto asi lo requiera este plazo podra ser ampliado previa autorzacion 
de la Secretana Tecnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas 
Internas 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia no se han determnado 
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido 

Precio de transferencia 

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el pnncipio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2015 sohcito se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañias 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciltadas en el extenor en el 
mismo penado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e 
informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece ademas las 
operaciones que na deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2016 operaciones que superen 
dicho monto 

Otros asuntos 

“Ley Organica para la Reactivación de a Economia, Fortalecimiento de la 
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactvacion de la 
Economia)" El 29 de diciembre del 2017 se publico la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150 donde, entre otros aspectos se efectuan las 
siguientes reformas detalladas a continuacion 

+ - Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e meremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en pararsos fiscales regimenes fiscales preferentes o 
junsdicciones de menor Imposición la tanfa pasana del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participacion 

+ Cambios en los critenos para la reducción de tanfa de IR por la reinversión de 

utilidades Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a 
la produccion de bienes incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% a 
mas de componente nacional y aquellas sociedades de tunemo receptivo que 
reinvierian sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10% de la 
tarrfa del impuesto a la renta sobre el monto re:nvertido en activos productivos 

(28)
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Cambios en los eritenos para la reduccion de tanfa de IR por la remversion de 
utidades La reduccion de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utiidades revertidas, aplicara unicamente a 1) sociedades exportadoras habituales 
ú) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y 11) aquellas 
sociedades de turismo receptivo 

+ Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
tres años contados a partir del pnmer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 
operacionales Para exportadores habituales esta tanfa se aplicara siempre que en 
el cormespordiante ejercicio fiscal se mantenga o meremente el empleo 

+» Rebaja de 3% de la tanfa impostva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado siempre 
que se verfique que se ha mantenido o imcrernentado el empleo neto Asi tambien 

para el calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluma los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar 13” y 14* remuneracion así como aportes 
patronales al seguro social obligatono 

+ Se establece la devolucion Impuesto a la Salda de Dmisas para exportadores 
habituales en la parte que no sea utilizada como credito tributario 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducrbles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisienes declaradas en 
ejercictos anteriores 

» — Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$S 000 a US$! 000 el monto detemminado para la obligatonedad de 
utilizar a cualquier mstitucion del sistema financiero para realizar el pago a traves de 
giros, transferencias de fondos tarjetas de credito y debito. cheques o cualquier otro 
medio de pago electronico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía la principal reforma que tendra un impacto 
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% 

PROVISIONES 

Composición y mowmiento 

(Vease pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos —— utlzaciones final 

Año 2017 
Beneficios sociales se 113 190.561 (200.376) 42 298 
Provisión para jubilacion patronal 12491 4511 - +7 002 
Promsion para desahucio 1728 3,681 1581) 4793 
Año 2018 
Beneficios sociales 18,527 275933 (242 347) 52113 
Provision para jubilacion patronal 8.073 ayrr (2 369) 12.491 
Prowsion para desahucio 386 1517 (160) 1723 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Composición 

2017 2016 

Jublacion patronal 17 002 12 491 
Bonificación por desahucio 4793 1723 

21795 14214 

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuanialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dicha 
fecha se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes 

2017 2018 

Tasa de descuento 4,02% 414% 
Tasa de incremento salarial 2.50% 300% 

Tesa de mortalidad e invalidez (1) TMJESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotacion +1 80% 11 80% 
Vida laboral promedio remanente 812 3,05 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Segundad Social en el año 2002 

El importe reconocido en el resultado respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo 
fue de US$ 460 (2018 US$3 507) 

0)
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Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes 

2017 2018 

Provision al inicio del año 14214 6.459 
Costo laboral y financiero por servicios actuales 6976 3625 

Perdida actuanal (2) 1712 4248 
Beneñictos pagados (551) - 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (516: 118, 
Provisión at final del aña 21795 14214 

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” las perdidas o ganancias 
actuanales deben ser reconocidas en el otro resultado mtegral 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 comprende 1,274,760 acciones ordinarias y nommatwas e indwisibles de valor 
nominal USS1 00 cada una siendo sus accionistas personas naturales y juridicas los 
mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador 

  Nombre Nacionalidad Participación 
Biofactor SA Ecuatoriana 99 00% 
Caputi Lapentty Hugo Vittorio Ecuatoriana 1 00% 

100 00% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente ta Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suserto La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 ta compañía no ha constituida una provision por reserva legal 

Resultados acumulados 

Los resultados (ublidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de orgen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposterones normativas aplicables 
las utilidades son distnbuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 
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BIOBASE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

INGRESOS 

Composición 

Servicios de rermena 11)     

(1) Corresponde a semicios de refinenia efectuados a Biofactor S.A 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2018 

988 017 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

2017 

Sueldos y beneficios sociales 

Mantenimientos y reparaciones 
Combustible y lubrcantes 
Depreciación 
Suministros y matenales 
impuestos y contnbuciones 
Arrendamiento 
Honoranos profesionales y asesorias 
Otros menores 

2016 

Sueldos y beneficios sociales 
Honoranos profestonales y asesorias 
Mantenimientos y reparaciones 
Transporte y togistica 
Arrendamientos 

Impuestos y contribuciones 
Seguros 
Summistros y matenales 
Combustibles y lubricantes 
Depreciación 
Otros menores 

Costo 
de Semclos 

239.871 
146 857 
129 809 
129 592 
52 583 

10 004 

88 209 
796 725 

250 393 

115234 
1536 

10 838 

42612 
90 432 

126 685 
97 283 

734 993 

Gastos 
Operacionales 

25 632 

727 
25 989 

2070 
2192 

56 610 

35 842 
3077 

23845 
1 408 

731 

997 
66 498 

Total 

265 303 
146 857 
129 809 
129 592 
53310 
25 989 
10 004 
2.070 

90 401 
853 335 

286 235 
3877 

115 234 
1536 

10.838 
23 845 
1406 

43343 
90 432 

126 685 
98 280, 
801491 
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BIOBASE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compañia pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que amertten mayor exposicion 

(33)


