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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compariia fue constituida mediante escritura plblica celebrada el 20 de agosto de 2014
en el Cantén de Duran Provincia del Guayas con el nombre del Biobase S.A. La actividad
principal de la comparia es la fabricacién de aceites o grasas lubricantes a base de
petréleo

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con fecha 30 de abril del 2016 suscritos por el Representante Legal y el Contador
General para que de conformidad con la ley, ponerlos a consideracién de la Junta General
de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan |la adopcion Integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compainia al 31 de diciembre del 2015 constituyeron los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Comparila. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
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financieros. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, El |IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicaciéon obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Noma
NIF 10y
NIC 28
NIIF 11

NIF 14

NIC 16y
NIC 38
NIC 0y
NIC 41

NIC 27

NIF 5
NIF 7
NIC 1

NIC 19

NIC 34

NIIF 10, NIF
12YNC28

NIF ©
NIF 9

NIIF 15

JTema
Enmienda, Sobre la venta o aportos de activos enlre un invarsioniata y sus
asocladasy negocios conjunios
Enmiondn, Sobro 1a contabilizacién de adquigicionus de participacionas an
cparaclones conjuntas.
Mojora, Deuncnbe lor snldes de los cuentas de diferdlmientos de oclividndes
raguladas coma los montos de gaslos o Ingraso que no ae aconocerian como
aclivos o pasives de acuerde a ofras Normas, paro que cumplen log roquisitos para
serdiferidos.
Enmionda, Aclaracion sobrg los metodeos acaplables de depracincién y
amonlzncion,
Enmiondn, Planins de produccion, lns cunles deben contablliznme como
proplednd, planta y equipo, ya que su funclonamiento ¢3 similar alde fabncacion.

Enmiendoa. Parmite que las entidades utilicen el método del valar patrimonial poara
las contabllizaciones de las Invarsiones en aubsidinrng, negocios conjunios y
asocladan an sus estados linancisros soparndos, de becuerdo a NIC 28,

tMajora, Clanficacion de cierton tamas relacionadon a la clasificacidn entre nclivos
mantenidos para In venla o purn su distribueion

Mujora. Modificacién de la revalnelén do los contralos de prestacion do servicies y
relevaclones requendad pare los eatados financieros intarinos

Enmionda, Relevaclones relncionndas con matenatidad, disprogncidny
subtotnles, notas y otroa renultados Integrules

Me|ora, Clanficacion de modo de determinaria tasa de descuento para las
abligaclones porbeneficios past- amploo

Mejara, Clanficacion de lo relaclonado con informaclon revelada an el reporta
Intarino y las refarencias del minme

Enmiendas, Clanficncion de clerioa nspoclos sobro la preparacién y alaboracion
do estadosd linancieros consolidados y necuren do In opclon del método de valor
patimoninl proporcional an entidades que no son ontidodos de inversion

Majorn, Reconocimionto y medicidn de nclhivos linanc¢ioros

Enmienda, Sa ha revisado de forma suslancial la contabllidad de cobenturad para
parmitir reflefar mejor las octividades de gostién de resgos do los ostudos
financieros; ademas, permite los cambios de los lamados “créditos propios”,
Mojora. Requenmientos para recenocimionto de ingresos que aplican a todos log
contralos con clientes (excepto por cantratoa de loaaing, contmtos de sagurosa
instrumenton financloros),

elorgicioninicindos p paric

1de anaro dal 2016
1de anaro dal 2016

1de ancro dol 2016

1de enero del 2010

1de enero dol 2016

1de enero dol 2016

1do julio del 2018
1de jullo del 2016
1de julo del2016

1da julio dol 2010

1do julio del 2016

1de julio del 2016

1de vnoro del 2018
1de enero del 2018

1deenerodel 2018

La Administracién de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de
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evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
“otros pasivos financieros". La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Companiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo unicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar clientes.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) tros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por
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pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Comparila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior

(a) Préstamos v cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados o
préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado.

(11)
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a comparias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prima y producto
terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

Baja de activos y pasivos financiceros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a |os resultados del afo.

Activo Fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del ario,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de Ia linea recta. Las vidas Utiles
estimadas son las siguientes:

(Veéase pagina siguiente)
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Tipo de bignes Numer 5
Maquinarias y equipos 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de Maquinarias y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Activos Fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impueslos pasivos corrientes y cuando |los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compariia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

(if)

(i)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impueste a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de |a labor del empleado que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.




2.1

212

BIOBASE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
comparia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente |a provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 7%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, arfos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en
el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del aro. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.11, la Comparia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que
se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compariia, con base en su experiencia acumulada, evalba al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de
Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden |0s riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compainiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ila
Compariia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financlero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiclones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Companiia, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesqo de tasa de interés

Debido a que la Comparila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacidn. La integracion de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de
forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, mismeo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizacién de las transacciones financieras. La apertura de los
mercados financieros en el mundo genera no solamente opciones internas sino
alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas
crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de
manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petréleo ha ido
en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacién ha
generado liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados,
por lo tanto mayor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer
como de segundo piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores y
que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos,
consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos a los procesos que la
empresa tiene,

Riesgo de precio

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el Gerente General de la Compania, a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que no se prevén cambios en las politicas gubernamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados y servicios son efectuadas a proveedores
recurrentes con los cuales se tienen contratos firmados y politicas de credito
favorables para la Compania, por lo que el riesgo de variacion de precios para
dichos productos es minimo.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
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(c)

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar,

La Comparila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco del Pacifico AA- AA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A..

Respecto a sus clientes |as politicas de crédito de la Comparniia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios,

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisidon de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte lecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Comparila mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionacdos a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compaiiia durante el afio 2015 y 2014 concentrdé su apalancamiento netamente
con proveedores (companias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos. ;

¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucidn del riesgo crediticio.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

L4

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 arfios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compania.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.
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= Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resultados de la
Comparniia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracién.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evaltan al cierra de cada afio. Ver Nota 2.7.

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8,

(d) Provisien r beneficios a empleados a lar lazo: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2,12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(véase pagina siguiente)
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo v eauivalentes de cfective

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas
Total activos financleros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedaores

Cuentas por pagar a relacionadas
Total pasivos financleros

Valor razonable de instrumentos financieros

2015 2014
Corriente Corriente

3.772 -

172,390 12,748
176,162 12.748

7.615 -
953 -
8.568 -

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1),

= Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, cuentas por pagar a proveedores,

cuentas por pagar a entidades

relacionadas, y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Banco del Pacifico S.A.

3.772
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015
Crédito tributario del Impuesto a la Renta 9.151
Impuesto al valor agregado IVA 608
9,759

ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de maquinarias y equipos se presentan a continuacion:

2015 2014
Maquinarias y equipos (1) 1.262.012 1.262.012
Menos - depreciacion acumulada ( 126.201) -

1.135.811 1.262.012

Movimiento:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 1.262.012 -
Adiclones, netas (1) - 1.262.012
Depreciacién del afo ( 126.201) -
Saldos al 31 de diciembre 1.135.811 1.262.012

(1) Corresponde al aporte efectuado por Biofactor S.A. para la constitucion de la
comparnia de un bien mueble, la cual se compone por 3 maodulos refineria, destilacion
y tratamiento de gases y vacio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravamenes ni restricciones sobre las
Propiedades y Equipos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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2015
Servimultitrans S.A. 1.429
Inmobiliaria Chaka Chaka S.A. 1.235
Jose Yagual 2,362
Proveedores menores 289
7.615

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2015
y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiias relacionadas a las compainiias con accionistas comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compania:

(a) Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas:
Biofactor S.A. 161.643 -
Caputi Lapentty Hugo Vittorio 10.747 12.748

172,390 12,748

Documentos y cuentas por pagar
a companlas relacionadas:
Biofactor S.A. 953 -

(b) Transacciones efectuadas durante los arios:

2015 2014
Biofactor S.A,
Arriendo de refineria (Nota 17) 220.000 -
Préstamo 18.123 -

Los saldos por cobrar y pagar a companfias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o page menor a un afio. Las transacciones con estas
companias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.
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11. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién;

2015
Impuesto al valor agregado IVA 6.000
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 106
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 53
6.159

12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacién Fiscal
A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. Los afos 2014 a 2015 se encuentran abiertos a revisién
por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta del aflo 2015se determind como sigue:

2015

Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 19.787

Menos: Participacion laboral (2.968)
Utilidad antes de impuestos 16.819

Mas: Gastos no deducibles (1) 3.404
Base imponible total _'E"EE

Tasa de impueslo a la renta 22%
Impueste a la renta causado 4.449

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2014

Impuesto a |a renta (anticipo minimo) 4.449 -
Menos

Retenciones en la fuente efectuadas (13.600) -

Saldo a favor (9.1512 -

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Las sociedades recien constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo de operacién efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial. En case de que
el proceso productivo asli lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién
de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas
Internas.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Comparila, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, §11 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.
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La Administracion de la Compariia concluyé que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposiciéon sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion
y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.
Limites y condiciones para |la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2015
Impuestos por pagar (1) - 47.208 41.049 6.159
Beneficios sociales (2) - 57.900 39.373 18.527
Provision para jubilacion patronal - 6.073 - 6.073
Provisién para desahucio - 386 - 386

(1) Incluye USS2,968 de participacion de trabajadores en las utilidades del arfio 2015.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

015
Jubilacién patronal 6.073
Bonificacién por desahucio 386

6.459

El saldo de la provisién para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fecha se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los c¢alculos son las siguientes:

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanente 79

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,
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El importe reconocido en el resultado respecto a dichos planes del pasive a largo plazo
fue de US$2,115.

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal de
acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015
Provision al iniclo del afo -
Costo laboral y financiero por servicios actuales 2.115
Pérdida actuarial (2) 4,344
Provision al final del ano 6.459

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el otro resultado integral.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 1,274,760 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de valor
nominal US$1.00 cada una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas los
mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la compariia no ha constituida una provision por reserva legal.

Resultados acumulados

Los resullados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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OTROS INGRESOS

Composicion:
2015
Arriendo de refineria (1) 220.000

(1) Corresponde al arriendo por las maguinarias de la refineria a la compania Biofactor
S.A.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Rescripcion 2015

Depreciacion 126.201
Gastos por sueldos y beneficios sociales 41.835
Impuestos y contribuciones 24.765
Manienimiento y respuestos 4,494
Jubilacién patronal y desahucio 2.115
Servicios generales 1.684
Honorarios profesionales 450
Papeleria 320
Otros menores 1.317

203.181

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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