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FEERANTO BAZARE SETES

ASTNTOR - CONSTTIUN

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.

Quito, 21 de abril de 2020

Opinioén del auditor

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MEGASTOCKEC
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., que comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA
AGRICOLA S.A., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Soy independiente de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA
AGRICOLA S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cdédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos de énfasis

Quiero llamar la atenciéon sobre la Nota. 22 - Eventos subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con efectos de las medidas dispuestas
a partir del 13 de marzo por el Gobierno Ecuatoriano para contener la propagacion del
Covid-19 en el pais.

Dir.: El Mercurio E10-65 y La Razon Tel.: 2-243-378 Email: ferbasabe@gmail.com
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Otra Informacion

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacion de informacion
adicional. La cual comprende el Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA
AGRICOLA S.A., no incluye dicha informacién y no expreso ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, basado en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha
de mi informe de auditoria, y concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, debo reportar este hecho. No tengo nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania en relacién a los estados
financieros:

La Administraciéon de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidon de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracidn de la informacion financiera de la Compaiifa.

Dir.: El Mercurio E10-65 y La Razon Tel.: 2-243-378 Email: ferbasabe@gmail.com
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Responsabilidad del auditor en relacion a los estados financieros:

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene una opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identifico y valoro los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control interno.

e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluo si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion de la Compaiia del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencién en el
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de mi

3

Dir.: El Mercurio E10-65 y La Razon Tel.: 2-243-378 Email: ferbasabe@gmail.com



L

FEEFANTD BAZARE SETES

ASTNTOR - CONSTTIUN

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

e Comunico a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacioén de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe de cumplimiento tributario:

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaifiia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.
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Fernandd Basabe Reves

RNCN"21322 SC - RNAE No. 938

Quito, Kenador
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes
Cfectivo y equivalentes de efectivo 4 217,817 14,914
Aclivos [inancieros 5 2,174,344 2.242.263
Inventarios 6 769,604 1.432,566
Impuestos corrientes 11 157,798 412,543
Servicios y otros pagos anticipados 7 76,606 66,165
Total activos corrientes 3,396,169 4.168.451
Propiedad planta y equipo g 1,051,581 1,158.290
Activos por impuestos diferidos 7,440 8.876
Total activos 4,455,190 5.335.617
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 9 93,281 341,541
Obligaciones por pagar 10 3,058,223 3,743,820
Obligaciones tributarias corrientes 11 22,293 77,537
Obligaciones patronales 12 105,813 97.832
Total pasivos corrientes 3,279,610 4.260,729
Pasivos a largo plazo:
Obligaciones bancarias 9 83,246 176,021
Obligaciones por pagar accionistas 13 175,032 149,492
Beneficios a empleados largo plazo 14 58,896 66,661
Total pasivos no corrientes 317,174 392.175
Patrimonio de accionistas: 15-18
Capital social 55,000 55,000
Reserva legal 12,117 2,500
Resultados acumulados 606,721 520,170
Ofros resultados integrales 7,440 8.876
Resultados del gjercicio 177,128 96,167
Patrimonio de los accionistas 858,406 682.713
Total pasivos y patrimonio 4,455,190 5,335,617

“Sr. Roddy Naranjo Dr/ Fred Lescano
Gerente General Contador



Ver notas a los estados financieros .
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos 19
Ingresos por actividades ordinarias 7,286,593 7,313,152
Otros ingresos 22,957 14,413
Total ingresos 7,309,550 1,327,565
Costos y gastos 20
Costo de ventas 5,386,609 5.515.329
Gasto administracion 801,384 834,311
Gasto de venta 468,495 429,846
Gasto financieros 360,315 362.356
Otros gastos 7,008 E
Total costos y gastos 7,023,811 7.141,841
Utilidad del ejercicio 285,739 185,724
Participacion de Trabajadores (42,861) (27.859)
Impuesto a la renta (65,750) (61.698)
Resultado integral 177,128 96.167

. w{\.‘

Sr. Roddy Naranjo Dr. Fred Lescano

Gerente General
Ver notas a los estadvs financieros

Contadar



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

. . - : Otros
(,aplt.al Reserva Resultados sl Total
social legal acumulados integrales

1 enero 2018 5.000 2.300 370.171 - 577,671
Aprapiacion 50,000 (50,000) -
Resultado 2018 - - 185,724 - 185,724
Participacion
trabajadores y - - (89,557) - (89,557
Renta 2018
Otros resultados
integrales i i ] 8,876 8,876
]2][;‘:’8"““’“ H, 55,000 2,500 616,338 8876 682,714
Apropiacitn - 9.617 (9.617) - -
Otros resultados
integrales 2 £ 5 (1.4306) (1,436)
Participacion
trabajadores v - - (108,611) - -
Renta 2019
Resultado 2019 - = 177,127 - 177,127
Dieiembre: 31, 55,000 12,117 675,238 7,440 858,405

2019

Sr. Roddy Naranjo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Dr. Fred 1escano

Contador



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DFEL 2019 y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
operacion:

Recibido de clientes

Otros cobros recibidos

Pagado a proveedores, empleados

Otros pagos realizados

Intereses Pagados

Participacion trabajadores v Renta

Ffectivo neto proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de
inversién:

Adquisicion de propiedades, neto

Venta de propiedades, neto

Efectivo neto usado por actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:

Incremento (pago) de obligaciones largo
plazo

Efectivo neto provisto (usado) en
actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminucion) neta del afio
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Str. Roddy Naranjo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
7,500,271 7.849,233
113,397 312,323
(6,689.271) (7.319.539)
(55,243) (5.937)
(222,358) (222,154)
(108,611) (89,557)
538,185 524,369
(2:247) (721,387)
3,000 5,000
5,753 (716,387)
(341,035) (7.513)
(341,035) (7,513)
202,903 (199,530)
14,914 214,444
217,817 14,914

Dr. Lescano Fred

Contador



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 21 de julio de 2014 y tiene por objeto
la distribucién, comercializacién, compra, venta, importacién de productos, suministros e
insumos, materias primas, productos elaborados, semi elaborados, y cualquier tipo de
mercaderia vinculada al sector agricola, al por mayor y menor.

La compaiiia mantiene contratos de cesion de titularidad del régimen aduanero de admision
temporal para perfeccionamiento activo entre instalaciones industriales o importadores
individuales y exportadores con vigencia de un afio renovables.

Tiene sus oficinas en Pichincha/Quito/Cumbayd/Av Pampite OE2-15 y Chimborazo.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal de la Compaiiia es de 52 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes estados financieros se presenta a continuacion: Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

Declaracion_de cumplimiento - 1.os estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Moneda_funcional - LLa moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - 1.os estados financieros de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA
AGRICOLA S.A. , han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes - En el estado de situacion financiera,
los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corriente cuando es igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro.
Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado

9



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

de situacion financiera. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten de dichas transacciones se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Inyentarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades, Planta y Equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de
adquisiciéon mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion__posterior _al _reconocimiento- modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en anos)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipo de oficina 10

Equipo de computacién y software 3
Vehiculo

10



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y
equipos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro_del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha determinado indicios de deterioro de
sus activos tangibles.

Activos_financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

. Deterioro_de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un_activo_financiero - L.a Compaifiia dard de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Compaiiia. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como el valor razonable con cambios en el resultado u
otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

. Otros pasivos financieros - 1.os otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

. Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor nominal ya que
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su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

Impuesto corriente_— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos— Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias cumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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. Participacion a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican
como operativos. Hasta el mes de marzo de 2020 MEGASTOCKEC
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., tenia sus oficinas administrativas en Cumbaya
OE2-15 y Chimborazo y su operatividad en via al Cajas Caton Tabacundo.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable la contraprestacion
cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

. Venta de bienes — Se reconocen cuando la entidad transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la entidad reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

. Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia al estado de avance de la
prestacion del servicio y es probable que se reciban los beneficios econémicos
asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de avance es
evaluado de acuerdo con un andlisis de trabajo en proceso.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota
2, la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa
la estimacidn, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y
los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Fuentes clave para las estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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. Vida itil de propiedades y equipos - L.a Compaiiia revisa la vida util estimada de
las propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion ha determinado que la vida util de sus propiedades es
apropiada y que no requiere ser modificada.

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

. Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificaciéon de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequeios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2019 2018

( U.S. dolares)
Caja chica 1,150 1,150
Produbanco 210,715 6,844
Pichincha 5,952 6,920
Total 217,817 14,914

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

5 ACTIVOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen:

2019 2018

( U.S. délares)
Relacionados (a) 207,714 291,367
No relacionados 2,110,513 2,069,446
Otras cuentas por cobrar 8,222 15,008
Provision de incobrables (152,104) (133,558)
Total 2,174,344 2,242,263

Las operaciones entre la Compaiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos

similares como si fuesen realizadas con terceros, no generan intereses y tienen vencimientos
de hasta 120 dias dependiendo el volumen, precio y tipo de producto.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y
2018, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer influencia importante en la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en la Compaiia.

a) Cuentas por cobrar relacionadas

2019 2018

( U.S. délares)
Cuentas Cobrar Roddy Naranjo 10,000 56,500
Corrustock por Cobrar 197,714 234,867
Total 207,714 291,367

Plazo de vencimiento menor a un afio, no genera interés.

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones andlogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

c) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningtin caso tendrén la consideracion de saldos de dudoso cobro:

e Los adeudados por entes publicos.

e Los que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos.

e [os garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o
prorroga.
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Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

A continuacion, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores
comerciales:

Provision Incobrables

( U.S. dolares)

Diciembre, 31 de 2018 (133,558)
Provisiones (20,449)
Baja de cuentas por cobrar 1,904
Diciembre, 31 de 2019 (152,104)

6 INVENTARIOS

A continuacidn un resumen de los inventarios:

2019 2018
( U.S. dolares)

Inventario Recibido en Consignacion 1,348 3,489
Mercaderia en transito 44,805 58
Inventario Prod. Comprado A Terceros 306,055 450,192
Inventario Prod. Terminado Producido 208,123 337,997
Inventario Materia Prima 209,273 640,830
Total 769,604 1,432,566

Los inventarios estan valuados al costo. El costo de los inventarios esta basado en el método
de costo promedio ponderado para los inventarios de productos terminados.

La compaiiia considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y no
han tenido ningtn tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provision.
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7 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

A continuacion un resumen de otros activos:

2019 2018
( U.S. délares)
Anticipos 76,606 66,165

Total 76,606 66,165
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8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre un detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos del afio son como sigue:

Terrenos Muebles y Maquinari.a y Equipo. (}i(e Vehiculos Subtotal Depreciacion Total
enseres Equipo computacion costo acumulada
(U.S. délares)
Saldo 31
diciembre 378,500 4,926 22,564 9,005 128,835 543,830 (26,286) 517,544
2017
Adiciones 18,000 651,461 3,980 47,946 721,387 (76,505) 644,882
Ventas/bajas - - - - (5,000) (5,000) 863 (4,137)
Saldo 31
diciembre 378,500 22,926 674,025 12,985 171,781 1,260,217 (101,928) 1,158,289
2018
Adiciones - 550 1,697 2,247 (103,175) (100,928)
Ventas/bajas - - - - (8,000) (8,000) 2,220 (5,780)
Saldo 31
diciembre 378,500 23,476 674,025 14,682 163,781 1,254,464 (202,883) 1,051,581
2019
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9 OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen es como sigue:

Porcion corriente

2019 2018
( U.S. dolares)

Produbanco OP.31798700 - -
Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 88,046 87,078
Produbanco Proveedores Carta Crédito Pagar - -
Novacredit 4645-0 Auto Ventas 5,235 4,463
Produbanco CAR10100478717000 - 100,000
Produbanco CAR.10100497149000 - 150,000
Total 93,281 341,541

Porcion largo plazo

2019 2018

( U.S. dolares)
Novacredit 4645-0 Auto Ventas 5,593 10,322
Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 77,654 165,700
Total 83,246 176,022

Las obligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2019 pertenece al Banco
Produbanco con una fecha de vencimiento de Agosto 2021 a un interés del 8.95%,
hipotecado terreno propiedad de la compaiiia.

10 OBLIGACIONES POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre un resumen es como sigue:

2019 2018
( U.S. dolares)

Proveedores locales relacionados 35,518 78,500
Proveedores Locales no relacionados 1,492,910 1,964,727
Tarjeta corporativa 7,969 11,248
Prestamos por pagar terceros 1,491,200 1,634,100
Otras cuentas pagar 30,627 55,246
Total 3,058,223 3,743,821
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no

devengan intereses.

Detalle de préstamos por pagar terceros

Naranjo Roddy
Espinoza Andrea
Ampudia Rosa
Naranjo Nelson
Rosales Agustin
Andrade Diego
Carvajal Arturo
Serrano Juan Pablo
Serrano Juan

Muiioz Carolina
Rivadeneira Juan José
Lopez Jorge

Perez Anabel

Cajiao Myriam Beatriz
Mena Christine
Chacén E Oswaldo
Andrade Mena Isabela
Muiioz Daniel

Total

2019 2018

( U.S. délares)
43,000 30,000
40,000 40,000
109,500 122,000
335,400 335,400
80,000 80,000
55,000 190,000
60,000 60,000
30,000 13,200
8,800 -
- 20,000
74,000 50,000
70,000 70,000
32,500 102,500
65,000 71,000
300,000 300,000
150,000 150,000
10,000 -
28,000 -
1,491,200 1,634,100

Préstamos para capital de trabajo, bajo contratos de mutuo con intereses de entre al 10 —

15,31%.
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11 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, se detallan activos por impuestos corrientes:

2019 2018
( U.S. délares)

Activos:
Crédito tributario IVA 134,653 332,588
Crédito tributario impuesto a la renta 8,735
Retencién fuente Afio Actual 23,145 71,219
Total 157,798 412,542
Pasivos:
Obligaciones SRI corrientes 22,294 15,839
Impuesto a la renta por pagar 61,698
Total 22,294 77,537

Situacion fiscal

La administraciéon de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Coédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
aflo cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaifiia no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.
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Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidén los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2019 y 2018:

2019 2018
(U.S. Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 285,739 185,724
(-) 15% participacion de trabajadores (42,861) (27,859)
Otras rentas exentas (8,135)
(+) Gastos no deducibles 28,256 88,928
Utilidad (pérdida) gravable 262,999 246,793
25 % impuesto a la renta 65,750 61,698
Crédito Tributario Renta (18,256) (8,735)
Retencion Fuente Afio Actual (70,639) (71,219)
Impuesto a la renta por pagar (23,145) (18,256)

Aspectos tributarios:

En diciembre 31 del 2019, se emiti6 la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, la
cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retenciéon de los dividendos
pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen
un impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan
el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:

Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente
La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual
al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencion de impuestos varia segtn el

beneficiario efectivo:

e Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa
impositiva efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando
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los dividendos son distribuidos por compafias residentes a compaifiias no
residentes que no tienen beneficiarios individuales residentes en el Ecuador.

e En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes
en el Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos
a personas fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre
la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa
especifica se basard en las normas tributarias establecidas por el gobierno).

e Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como
resultado una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad
pagadora no ha revelado debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa
de sus accionistas hasta el beneficiario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban
sujetos al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al
impuesto de retencion, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no
residente con un beneficiario efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a
una retencion del 7% o el 10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la
sociedad pagadora no habia revelado debidamente a las autoridades tributarias la cadena
completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final. Los dividendos pagados a un
individuo residente estaban sujetos a una retenciéon en la fuente a una tasa igual a la
diferencia entre la tasa mdxima progresiva el tipo del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades aplicable en el afio al
que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segun el afio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerardn como
distribucién de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian
considerarse como distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversién de beneficios
estd exenta del impuesto sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccién de los intereses de los préstamos extranjeros a partes
relacionadas, concedidos a bancos, compaifiias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector
financiero) se mantiene en el 300% del capital social. En el caso de otras empresas y de
personas o empresarios autbnomos, la restricciéon se modifica al 20% de los beneficios de la
empresa antes de la participacion de los empleados en los beneficios, més los intereses, el
impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccién segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo
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supere un tipo maximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica
ahora Unicamente a los bancos, compafiias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia popular y de base comunitaria.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto
a la renta anticipado, el calculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se
basaba en factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los
costos/gastos totales) al 50% de la obligacion tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos
cualquier impuesto sobre la renta retenido.

Otros cambios en el impuesto sobre la renta

o El limite de la deduccion de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el
20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o
patrocinio se realizan en relacién con atletas, programas o proyectos deportivos
previamente aprobados por los estados ecuatorianos, el limite no se aplicard y los
gastos realizados son 100% deducibles.

o Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de eventos artisticos y
culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el
contribuyente se beneficia de una deduccion adicional equivalente al 50% del total
de los gastos incurridos.

o Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacién
por desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el
empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben
ser consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracién
adicional de las autoridades tributarias sobre esta disposicion).

e A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relaciéon con las
indemnizaciones de los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas
acumulaciones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las acumulaciones
por concepto de jubilacion para:

- Empleados con mds de 10 afios de antigiiedad; y

- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el
mercado de valores ecuatoriano.
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 Se elimina la disposicion que establece el derecho a reclamar el impuesto
subyacente pagado por una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un
individuo en relacién con los dividendos recibidos de la empresa.

e Se limitard el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de
retencion a efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias
identificardn a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencidon
sobre la base de las condiciones que se establecerdn en las reglamentaciones
tributarias que se publiquen posteriormente.

Contribucion tinica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 mill6n en el ejercicio fiscal 2018

deberdn pagar una contribucién adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millon hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como
gasto deducible a efectos de la determinacion y liquidacién de otros impuestos.

La contribucion unica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesto
sobre la renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018. La compaiiia
no genero contribucion a pagar debido a que sus ingresos en el afio 2018, no alcanzaron el
US$1 millon.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitard el ndmero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién a efectos del IVA. Las
autoridades tributarias identificardn a los contribuyentes que deben actuar como agentes de
retencion sobre la base de las condiciones que se establecerdn en las reglamentaciones
tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra
el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El
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impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estdn sujetos al ISD.
Los cambios en el ISD incluyen lo siguiente:

« Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados
a inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

e Los dividendos pagados en el exterior generalmente estdn exentos del ISD, a
menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena
accionaria personas o empresas residentes o domiciliadas en el Ecuador que
también sean accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine

si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Compafifa no tiene partes relacionadas durante el afno 2019, por lo tanto no tiene
obligatoriedad de presentacion.

12 OBLIGACIONES PATRONALES

Al 31 de diciembre un resumen:

2019 2018
( U.S. délares)

Sueldos por pagar 33,517 34,369
IESS por pagar 18,423 23,282
Décimo Tercero por Pagar 3,545 5,062
Décimo Cuarto por Pagar 7,467 7,261
Utilidad 15% trabajadores 42,861 27,859
Total 105,813 97,833
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13 OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

2019 2018

( U.S. dolares)

Agrostock 74,746 74,746
Andean Farms 74,746
Naranjo Roddy 5,000 -
Lopez Jorge 29,083 -
Carvajal Arturo 29,083 -
Rivadeneira Juan José 29,080 -
Serrano Juan Pablo 4,950 -
Muiioz Carolina 1,250 -
Mosquera Gustavo 625 -
Ullivari Flavio 1,215 -
Total 175,032 149,492

Corresponde a préstamos de accionistas para capital de trabajo a plazo no determinado y no
devengan intereses.

14 BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

2019 2018

( U.S. délares)
Jubilacién patronal 52,541 60,676
Indemnizacion laboral 6,355 5,985
Total 58,896 66,661

Jubilacion _patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia tiene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.
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15

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la tltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipoétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cédlculos actuariales son las
siguientes:

2019
Tasa(s) de descuento original 6 %
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capital social por
el valor de US$ 55,000.00 representado por igual nimero de acciones de valor unitario de
US$ 1.00.

En el 2019 las acciones de Andean Farms fueron titularizadas a nombre de sus accionistas,
conformdndose el Capital de la Compaiia asi:

Comercializadora Agrostock Cia. Ltda. 27.500
Carvajal Lopez Arturo Xavier 9.167
Lopez Carrion Jorge Eduardo 9.167
Rivadeneira Terdn Juan José 9.166
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16 RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una apropiacién minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

17 RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accion y autorizadas mediante actas
de Junta General.

18 RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

2019 2018
( U.S. dolares)

Resultados ejercicios anteriores 606,724 520,170
Resultado del ejercicio 177,128 96,167
Total 783,852 616,337
19 INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

2019 2018

( U.S. dolares)

Ventas tarifa 12% 5,209,085 5,699,555
Ventas tarifa 0% 1,244,018 1,442,160
Ventas régimen 21 839,132 292,444
Otras ventas 27,851 -
Devolucién ventas (11,783) (88,554)
Descuentos ventas (21,710) (32,120)
Total 7,286,593 7,313,486
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20 COSTOS Y GASTOS

Un resumen de la composicién del costo y gastos, se muestra a continuacion:

Costo de ventas

Sueldos salarios y demds remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Aportes a la seguridad social
Honorarios, comisiones, y dietas
Jubilacion patronal

Desahucio

Gastos por depreciaciones

Cuentas incobrables

Promocién y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gasto de gestion, alimentacion
Arriendo instalaciones

Suministros materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Impuestos contribuciones y otros
Comisiones pagadas a terceros

Op. S Administrativo Muestras Cireles
Gasto, iva compras proporcional
Servicios publicos

Otros gastos

Servicios bancarios

Intereses prestamos bancarios

Intereses prestamos terceros
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2019 2018
( U.S. dolares)

5,386,609 5,515,329
311,388 310,125
36,242 37,582
62,648 61,322
81,545 78,900
- 33,566
- 5,276
36,350 18,221
20,449 42,084
18,240 26,387
82,740 71,967
11,122 16,872
23,218 10,601
13,089 20,838
83,584 58,937
36,865 87,201
35,756 20,611
29,193 13,132
143,979 157,269
101,210 120,142
181,363 95,177
25,716 16,765
22,183 24,411
46,394 55,871
11,571 21,100
35,454 40,002
186,904 182,152
7,023,811 7,141,840
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21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.
El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - FEl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania. La Compaifiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia
Unicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Compaiiia utiliza otra informacién financiera disponible y sus propios
registros para calificar a sus principales clientes.

La exposicion de la Compafifa y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido
ente las contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compaifiia se encuentra
expuesta a riesgo de crédito con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.
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Riesgo de liquidez — La administraciéon de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestiéon de liquidez. La Administraciéon ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual.
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compafiia se
detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$ 116,559
Indice de liquidez 1.035
Pasivos totales / patrimonio 4.190

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de
los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compafiia

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros 19 de
marzo del 2020 no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos, excepto por la situacioén que se describe a continuacion: El
Gobierno Nacional:
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DECRETO 1017

Se DECLARA estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por
los casos de Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizacion Mundial de la Salud.

Se DISPONE EL ESTADO DE MOVILIZACION en el territorio nacional, todas las
entidades de la administracion publica central e institucional, en especial la Policia
Nacional, Fuerzas Armadas, Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional de Riesgos

y Emergencias con la finalidad de ejecutar acciones necesarias para mitigar los efectos del
COVID-19.

Se SUSPENDE el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de
asociacion y reunion.

Se DETERMINA que el alcance a la limitacién del ejercicio del derecho a la libertad se
realizard tinicamente con la finalidad especifica una cuarentena comunitaria obligatoria

Se DECLARA toque de queda: no se podré circular en las vias y espacios publicos a nivel
nacional a partir del 17 de marzo de 2020. Se exceptuan de esta restriccion:

e Personas y servidores que deban prestar un servicio publico o un servicio privado de
provision de servicios bdsicos, de salud, seguridad, bomberos, aeropuertos,
terminales aéreos, terrestres, maritimos, fluviales, bancarios, provision de viveres, y
otros servicios necesarios, en especial, los que ayuden a combatir la propagacion del
COVID-19.

Miembros de la policia nacional y fuerzas armadas

Comunicadores sociales acreditados

Miembros de misiones diplométicas

Personal médico

Personas que por motivos de salud deban trasladarse a un centro médico

Personas que circulen para abastecerse de viveres, medicamentos y combustibles,
respetando normas de restriccion vehicular

e Los que determinen la autoridades competentes

Se SUSPENDE la jornada presencial de trabajo entre el 17 al 24 de marzo de 2020, para

todos los trabajadores y empleadores del sector publico y del sector privado; misma que

podrd prorrogarse, los trabajadores cuando su actividad lo permita, se acogerdn al
teletrabajo en todo el territorio nacional.

- Garantizar durante este lapso, la provision de servicios publicos basicos, de salud,

seguridad, bomberos y demds que ayuden a combatir la propagacion del COVID-19.

- Seguiran funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales de las dreas

de alimentacién, la salud, los encargados de servicios basicos, toda cadena de
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exportaciones, industria agricola, ganadera y cuidadlo de animales. Los
supermercados, tiendas, bodegas, y centros de almacenamiento y expendio de
viveres y medicinas no suspenderdn sus servicios. Tampoco se suspenderdn los
servicios de plataformas digitales de entregas y domicilio y otros medios
relacionados a servicios de telecomunicaciones.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados [inancieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia el 29 de marzo del 2020 y posieriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de
la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

$r. Roddy Naranjo Dr. Fred Lescano
Gerente General Contador
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