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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los aceiomnistas:
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA 5.4,

Quito, 16 de abril de 2018

Cpinidn del auditor

He auditado los estados financieros adjuntos de MEGASTOCKEC DISTRIBUIDOR.A
AGRICOLA 8.A., que comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2017, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambics en el
patrimonio v el estado de fluyjos de efectivo comespondientes sl afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas,

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el pémafo 1 presentan
razomablemente, en todos los aspectos materiales, la sitbacidn financlera de la
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi
como los resultades de sus operaciones, los cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version  de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinion

He llevado a cabo la auditeria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabilidad de acvuerdo con dichas nérmas se describen mas adelante en la
secc1idn “Responsabilidades del anditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” del imforme. Soy independiente de la Compafila de conformidad con los
requenimientos de etica aplicables a la auditoria de los estados financieros en el Ecuador y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para expresar mi opinidn,.

Asunto clave de anditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual. Fstas
cuestiones fuercn abordadas en el contexto de nuestra anditoria como un todo, ¥ en la
formacidn de nuestra opinitn al respecto, por lo que no representan wna opimidn por
separado sobre estos asuntos

La compaiifa PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5. AL el 14
de junio de 2016 realiza la cesion de 990 acciones a favor de MEGASTOCEK
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., constituyendo en una participacién del 99% de la
cedente.
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Segin el parrafo 2.3 la empresa auditada explica la razdn de haber preparado los estados
financieros separados e individuales por sus operaciones durante 2017 y no haber preparado
estados financieros consolidados con una empresa subsidiaria que poses.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion a los estados
financieros:

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacidn ¥ presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad conm las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NOF para PYMES, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccidn material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin comresponda, las cuestiones relacionadas con la emopresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracién tiene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra alternativa realista.

La Admimstracion de la Compafiia es la résponsahle de la supervision del proceso de
informacidn financiera.

Responsabilidades del anditor en relacidn a los estados financieros;

Mis objetivos son obtener una sepuridad razenable ‘de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion materjal, debide a fraude o error, ¥ emitir un informe
de anditoria que contiene una opinidn. Segurdad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auwditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NLA, aplico mi juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

s Identifico ¥ valoro los niesgos de incomreccion matenial en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplice procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una
base para mi opinidn. El riesgo de no detectar una incomecion material debide a fraude
es mds elevado que en €l caso de una incorrecion matenial debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control intemo.
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Obtengo conogimiento del control interno relevante para la auditor{a con €] fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del comtrol imtermo de la
Compania

Evalud la adecuacion de las politicas contable aplicadas ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacién revelada por la Administraciém
de la Compafiia.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Admimstracién de la Compafifa del
principio comiable de empresa en funcionamiente y, basiandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidurnbre matenal relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre ]a capacidad
de la Compania para continuar comeo empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si concluyo que exaste una incertidumbire material, se requiere llamar la atencion en el
informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciomes no son adecuadas, gue exprese una opinidn
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evalud la presentacién global, la estructura v el contenide de los estados financieros,
inchuda la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de wn modo que logran la presentacion razonable.

Comunicar a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
etifre otras cuestiones, el alcance v el momento de la realizacidn de la auditoria
planificada ¥ los hallazgos significativos de la auditona, asi como cualguier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporciono a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demés
cuestiones de las que se puede esperar razonmablemente que puedan afectar nuestra
independencia v, en su caso, las correspondientes salvagnardias.

Entre las cuestiones que han side objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de 1a Compaiiia, determino las que han side de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuendcia,
las cuestiones clave de la auditoris. Describo esas cuestiones en el informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestiém o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestion no se deberia comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la
risma.

T —— o o p——



12.

2OK

FERNANTHD Bl AP B ETEE

ATETOW — COWETT IO

Informe de cumplimiento tributario:

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interme y su
Reglamento se emitird por separado.

SC - RNAE No. 938

Quiro, Ecuador i

N



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 y 2016

{(Expresado en dalares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Astivos
Activos corrientes
Efectivo y equivalenies de efectivo 6 214,444 229,591
Activos financieros 7 3,105,201 2,435,267
Inventarios % 640,973 524,492
Impuestos corrienies 13 426,210 453,565
Otros activos 10 19,840 44,036
Total activos corrientes 4,406,663 3,686,970
Propiedad planta y equipo 9 517,545 201,662
Total activos 4,924,213 3,888,032
Pasivoes ¥ patrimonio de accionistas
Pasivos coirientes
Obligaciones bancarias 11 298,740 81,472
Obligaciones por pagar 12 3,546,742 2,842,290
Obligaciones tributarias corrientes 13 83,474 75431
Oblipaciones patronales 14 10,601 8,407
Taotal pasivos corrientes 3,909,556 3,007,599
Pasivos a largo plazo:
Ohligacicnes bancarias 11 226,336 320,776
Obligaciones por pagar accionistas 15 149,492 140,424
Beneficios a empleados largo plazo 16 31,159 27,392
Total pasivos no corrientes 406,987 407,592
Patritnonio de accionistas: 17-19
Capital social 5,000 3,000
Reserva legal 2,500 2,500
Resultados acumulados 375,621 183,559
Resultados del gjercicio 194,549 192,382
Pairimonio de los accionistas 877,670 383,441
Total pasivos y patri 4,924,211 3,888,632

St. Roddy Naranjo
Gerente General

Fer nofas o los estados financieros

4./

Dac, P}x@%ﬂﬁiﬁo

Contador



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

{Expiesado ¢n dilares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos
Inpresos por actividades ordinarias - 7,699,525 6,169,047
Total ingresos 7,699,525 6,169,647
Costos y gastos 2D
Costo de ventas 6,085,003 4,803,372
Gasto administracién 717,584 752,852
Gasto de venta 333,654 213,707
Gasto financieros 246,572 74,219
Otros gastos 9,771 27,351
Total costas ¥ gastos 7,392,584 5,872,101
Utilidad del ejercicio 306,941 207 546
15% Participacién de Trahajadores {46,041) (44.632)
22% impuesto a la renta (66,351) (60,532}
Resuliado intepral 194,549 192,382

Sr, Roddy Naranjo
CGerente Gengxal

Fer notas a los estados financieros

o

Dac., Fr&d Lescano

Contador



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA §.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados

Capital social Heservalegal  acumuladas Total
Diciembre 31, 2016 5,000 2,500 183,559 191,059
Resunliado 2016 - - 297,546 297,546
Participacidn trabajadores ¥
Renta 2016 - - (105,164} (105,164)
Diciembre 31, 2016 5,000 2,500 375,941 383,441
Ajuste Resultados
Acumulados - - (319) (319)
Resultado 2017 - - 306,941 306,941
Participacidn trabajadores y
Renta 2017 - - {112,392) (112,382)
Diciembrz 31, 2017 5,000 2,500 570,170 577,670

<

Sr, Roddy Naranjo
Gerente General

Fer notas a los esindos financieros

%’ u

[
Doc. Freil escano

Contador



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.4.

ESTADCG DE FLUJD DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dolares estadonnidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses Pagados

Participacidm trabajadores ¥ Renta

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de
inversion;

Adquisicién de propiedades, neto

Efectivo neto usado por actividades de
inversion

Flujos de efective de actividades de
financiamiento:

Incremento (pago) de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto {usado) en
actividades de financigmiento

Efectivo ¥ sus equivalentes:
Aumento (disminucion) neta del afio
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

/“

Sr. Roddy Naranjo
Gerente General
Fer notas a los estados financieros

2017 2016
7.011.779 5,070 483
(6,537,29T) (5,176,335)
(165,228) (50,825)
(112,392) (105,164)
196,862 (261,841}
(332,065) (170,535)
(332,065) (170.535)
120,057 351,113
120,057 351,113
(15,146) (81,264)
229,591 110,854
214,444 229,561

Doc. Fy@&}Lﬁﬁ'canu

Contador
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2014

{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimienty v dltirnas reformas importanies a su estatuto soelal,

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA. 8.A., fue constituida el 21 de julio
de 2014.

Obijeto social,
Tiene por objeto 1a distnibucidn, comercializacion, compra, venia, importacion de productos,
suministros e insumos, matenas primas, productos elaborados, semi elaborados y cualgnier

tipo de mercaderia vinculadas al sector agricola, al per mayor ¥ por menor.

Domicilio principal.

Pichincha / Quito / Combaya / Av. Pampite oe2-15 ¥ Chimborazo

Entorng econdmicsd

La compaiifa realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado a partir
del sepundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de la economia ecuatoriana tenemos:

i) la caida de los precios del petrdleo ¥ ofras materias primas en el mercado
intemmacional derivado de 13 cosis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de
los paises que importan productos ecuatorianes,

ii) el fortalecimiento del dolar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatarianos de exporiacion,

i)  la inestabilidad del marco lepal ecuatorianc que desfavorece a la inversion
extranjera y local,

iv)  los retrasos en los pagos que las entidades del sector piblico a favor de sus
proveedores de bienes v servicios,

v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos,
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando  esta
circunstancia.

La Administracion de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la sitvacidn finsnciera mencionada
en el pirrafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del afio 2017 se han
manifestado factores positivos comao la recuperacién parcial de los precios del petréleo y el
debilitamiento del ddlar estadounidenses en los mercados inbernacionales. Los estados
financieros adjuntos deben ser leldos considerando esta circunstancia.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2414

(Expresado en dodlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.,

La informacion contenida en €l estado financierc es responsabilidad de la gerencia de la
compaiila, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera {en
adelante “NIIF™), emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante
"IASB™), vigenies al 31 de diciembre de 2017,

Base de preparaciin

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compaiiia. Los estados financierns se
presentan en Dalares de E.U.A., 1a moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional v

de preseniacion de la Compafiia

Declaraeidn de complimiento con las NITF pava Pymes

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2017, sepin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo; Iniciativa sobre informacion
a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos 4 las Ganancias: Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacidn del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de
dichas normas no tuvo un efecto significative ¢n su posicidn financiera ¥ resultados; por lo
tante, no ha sido necesario modificar los estados financieros de 1a Compadifa,

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacidn financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016; incluyen ademas los estados de resultados v otros
resultados inteprales, de cambins en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Los estados financieros mencionados han side elaborados de acuerdo con la versidn
completa de Jas Nommas Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NITF™),
emitidas por la Intemational Accounting Standards Board {en adelante “TASB”) para
pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2017., de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias dzl

10
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2H7 Y 20146

(Expresado en délares estadounidenses)

Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopeidn integral, expliciia v sin
reservas de las referidas normas internacionales para Pymes ¥ su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con fa ditima version vigente de (as
NIIF para Pymes requiere que la Administracidn:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables de
la Compaiiia.

i) Realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros.

¥Valnacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al cesto o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante.
El walor razonable puede ser requerido ¢ permutido por una Seccién para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacidn
pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida
al agumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio gue seria recibido por
vender un activo o papado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada™ que se clasifican en;

¢ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activas para activos o pasives idéalicas cn los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicitn.

¢ Datos de entrada de nivel 2: 3i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 v corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente,

* Datos de entrada de pivel 3: Si corresponden a datos que no son observables pars el
activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros
requisre que la Adminisiracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el nso de datos de enitada no cbservables.

i1



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables

Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones € interpretaciones de las NIIF:

A contimiacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el JASB que fueron aplicadas por la Administracidén de la Compafila en la
emisidn de los estados financieros adjuntos.

Norma Tipo de cambio _Aplicacién ?h]_igal:uria A
partir de:
Seceion 1 Pequeifias y medianas entidades | de enero 2017
Secgitn 2 Conceptos y principios fundamentales 1 de enero 2017
Seccidn 4 Estado de situacion financiera 1 de enero 2017
Seccién 5 Estado de resultados integrales y estado de 1 de enero 2017
resultados
Estado de cambios en el patrimonio y
Seccidn 6 estado de resultados y ganancias 1 de enero 2017
acumuladas
Seccién 9 SE;taﬁf;;ﬂimanmems consolidados y 1 de eneto 2017
Norma Tipo de cambio Aplicaciin ?hligatnria a
partir de:
Seccidn 10 Politicas contables, estimaciones y ertores 1 de enero 2017
Seccidn 11 Instrumentos financieros bsicos 1 de enera 2017
. Otros asuntos relacionados con
Seccidn 12 strumentos financieros 1 de enero 2017
Seccion 14 Inversiones en asociadas 1 de enero 2017
Seccidn 15 Inversiones en negocios conjuntos 1 de enero 2017
Seccién 16 Propiedad de inversion 1 de enero 2017
Seccibén 17 Propiedad, planta y equipo 1 de enero 2017
Seccidn 18 ;zt;::lsi;mangmlﬁs distintos de la 1 de enero 2017
Seccidn 19 Combinaciones de negacios v plusvalia 1 de enero 2017
Seccidn 20 Arrendamientos 1 de enera 2017
Seccidn 21 Provisiones ¥ conlingencias 1 de enero 2017
Seceion 22 Pasivos ¥ patrimonio 1 de enero 2017
Seccton 26 Pago basado en accicnes 1 de enero 2017
Seccibn 27 Deterioro del valor de los activos I de enera 2017
Seccidn 28 Beneficios para empleados | de enerc 2017
Seccidn 29 Impuestos a las ganancias | de enerec 2017

12
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Seccidn 30 Conversidn de moneda I de enero 2017
Seccidn 31 Hiperinflacién 1 de enero 2017
Seceidn 33 Revelaciones de partes relacionadas { de enero 2017
Seccidn 34 Actividades especializadas 1 de enexo 2017
Seccidn 35 Transicién hacia la NIIF para las pymes 1 de enero 2017

Las nuevas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NIIF para Pymes, que fueron aplicadas
por la Administracion de la Compaiiia a partir del | de enexo del 2017 no tuvieron efectos
sipnificativos sobre los estados financieros adjuntos.

La junta para emision de la NIIF para Pymes en su reunion de Octubre 2016, decidid que la
prixima revisidn exhaustiva (completa) de las NIIF para Pymes se iniciara en [os primeros
meses de 2019 con el objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacion en
las Pymes.

La empresa MBGASTOCK DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A. en su calidad de
cesionario mantendrd el 99% de las acciones de PRODUCTORA DE CARTON
CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.

De acuexdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la compaiifa por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Companiias del Ecuador,
presenta los Estados Financieros adjuntos separades ¥ no consolidados con los estados
financieros de la compaiiia PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK
5.A., en donde posee una participacin del 99%.

Nuevas normas € interpretaciones publicadas:

A contimuacidn, un resumen de Jas nuevas normas € inkerpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Adminisiracion de la Compaiiia en la
emision de los estados financieros adjuntos. Estas norimas e interpretaciones serdn de
aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continvacién a menos que la Administracién de la Compafifa decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
parfir de :
NIIF -16 Arrendamiento 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingrcsz:}s de actividades ordinarias procedentes de contratos 1 de enero del 2018
con clientes
Instrumentos financieros - clasificacién y medicién de
NIIE-¢  activos ¥ pasivos financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2013
coberturas
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CIWIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

CNIIF-13 la mcartldl._lmhre frente a los tratamientos del impuesto a { de encro del 2019
las ganancias

NIIF-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitio la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”,
que cstablece un madelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccion” y las interpretaciones
respectivas, En septiembre del 20135, se establecié que estas modificaciones se aplicarn a
partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacidn antictpada.

El principio bisico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con fos clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad
gspera tener derecho a cambio de dichos hienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacién de los siguientes pasos;

a) Paso 1: Identificar el contrata (0 contratos} con el cliente.
b} Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.
c) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion,

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del
contrato,

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando fo a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempeiio, es decir, cuanda el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es
transferido al cliente,

La “NIIF-135: Ingresos procedentes de coniratos con clientes™ afiade lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas, asl como también requiere amplias revelaciones.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estimacian de los efectos sobre los estados financieros adfuntos

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia concluy$ la evaluacidn de los impactos provenientes de la aplicacién inicial de la
“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™. Los resullados de la evaluacién
se detalian a continuacion:

1)} Identificar los confrafos con clientes: La Compaiiia mantiene contratos firmados con

2)

3}

sus principales clientes que cumplen con los sigaientes criterios:

e las partes del conirate ban aprobado ¢l contrato por escrite ¥ $¢ compromelen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

+ La Compaiila puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
0 servicios a transferir,

» La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a log bienes o
servicios a transfenr.

+ El contrato tiene fundamento comercial.

» Es probable que la Compaifiia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a
camhio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliegte,

Identificar obligaciones de desempefio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguientes obligaciones de desempefio idenfificadas por la Administracién de la

Compafifa;

» Venta de bienes: Corresponden a la venta, importacién de productos, suministros €
insumos, materias primas, productos elaborados, semi elaborados ¥ cualquier tipo de
mercaderfa vinculada al sector agricola. Estos ingresos son reconecidos en resultados
en el momento en que la obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los
bienes son entrepados a sus chientes.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compaiiia
muestran tnicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
reconocidos en resultados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2.

Determinar ¢l precio de la transaccidn: La Administracion de la Compaiifa infornma

que ¢l precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes.
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Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
cont los clientes de la Compafifa. Estos precios sen fijos, sin finenciamiento y
considerando que serdn cobrados en efectivo.

4y Asignar el precio de la fransaccion e¢ntve las obligaciones de desempeiio del
cantraty; El precio de )a transaccion se distribuye a ¢ada abligacion de desempefio por
un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiiia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios compromeiidos, La
asignacion del precio de 1a transaceidén fue realizada considerando:

* Los precios de Jos bienes comprometidos en fos cositratos fimados con clientes no
Henen precios de venta independiente que sean directamenie observables,

¢« Por lo tante, la Adminmstracidn de la Compailia determind el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables v aplicando
meéiodos de estimacion de forma congmente cuandoe se encuenire con circunstancias
similares,

* La Administracion de la Compaiiia estableciéd el precio de venta independiente
nlilizando los siguientes enfogues:

» Para la venta de bienes fue utilizado el enfogue del costo esperado més un
margen. Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la
obligacion de desempefin ¥ luepo afiadir un margen de utilidad apropiado

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (0 a medida que) una obligacién de
desempeiio se satisface, la Compaliia reconoce como ingresos de actividades ordinanas €l

importe del precio de la transaccidn que se asipna a cada obligacion de desempeiio.

NITF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIIF-9: Instrumenios {inancieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros, Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, ¥, cu
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emitid ofra versidn revisada de esia Norma, para incluir principalmente lo
siguiente:

i) Requerimientos de deterioro para actives financieros

ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion. y medicidn al introducir
una cateporia de medicidn a *valor razonable con cambios en ofro resultado
integral”, para ciertos pasivos financieros,
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Estimacidn de los efectos sebre los estados financieres adjuntos relacionados con_activos

fingncieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compailia concluyé su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacidn inicial de
la “WIIF-9: Instrumentos financieros’” relacionados con activos financieros. Los resullados
de la evaluacion se detallan a continuacién:

1) Activos financieros - definielén: Un activo financiero es coalguier activo que sea:

2)

a)
b)
c)

d)

Efectivo,
Un instromento de patimonio de otra entidad,
Uin derecho contractual:

i)
ii)

a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,
a intercambiar aclivos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones gue sean potencialmente favorables para la Compaiiia, v,

Un contrato que sera o pedra ser liquidado utilizando instramentos de patrimonio
propio de la entidad, v sea:

i)
ii)

Un instrumento denvado, segin el cual 1a entidad estd o puede estar oblipada a
recibic una cantidad variable de sus instromentos de patrimonio propios, o,

Un instrumento derivado que serd o podri ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumnentos de patimoenio propio de la entidad
ne incluyen les instrumentos financieros con opcidn de venta clasificados
como insirtmentos de pafrimonio, instrumentos gue imponen una obligacion a
la entidad de entregar 1 terceros una participacion proporcional de los activos
netos de la enfidad solo en el momento de la liquidacién y se clasifican como
instumentos de pafrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepeidn o entrega futura de instrumentos de pairimonio propios de la
entidad. '

Reconocimiento inieial: Lu Compaiila reconoce un activo financiero en su estado de
situacitn financiera cvando, ¥ sole cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las
clavsulas coniracfuales del instrumento financiera.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen ¥ dan de
baja, seglin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que una
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3)

4}

entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero, La fecha de
liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compafiia informa que no ha efeciuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y
solo cuando:

a)

b)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
a,

Se transfiere un activo financiero. Una enfidad transfiere un activo financiero si, ¥
salo i) 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero, o, 1i) se retiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del active financiero, pero asume la obligacién contractnal de
pagarlos a uno o més perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
activo fingnciero.

Clasificacion de los activos financieros: La Compafila clasifica los activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado infegral o a valor razonable con cambios en resultades sobre la base de
los siguientes criterios:

Son medidos al costo amortizado si complen las dos condiciones sigwientes: a} log
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo coniractuales, y b) las
condiciongs contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre ej
importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razomable con cambios en el otro resuliado integral si
complen las dos condiciones signientes: a) los aciivos financieros se conservan
dentro e un modelo de negocio cuye objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos fingncieros, v b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son inicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Som medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que 32 mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
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5}

embargo, ung entidad puede realizar una eleccidn irevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en €l valor razonable
en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en oiro ¢aso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocirmiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede
designar un activo financiexo de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina ¢ reduce sipnificativamente una
incongivencia de medicidn o reconocimiento (asimetria contable} que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado, Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

(1} Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Dendores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curse normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 6D
dias.

(iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y otras cuentas por cobrar menores a terceros ¥ a la Administracion
Tributaria.

La Administracion de la Compafiia informa que no posee activos financieros que se
clagifiquen como medios a valor razonable con cambios en olro resuitado integral ni a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicifn inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en ¢l reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros por
su valor razonable més, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los cosios de la tranzaccién que sean directarnente
atribuibles a la adquisicion del activo financiera.

Si los activos financieros representan una lransaccion financiada, dichos activos se

miden al valor presente de los fhyjos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.
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6)

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que seran medidos por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingvesos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Medicién posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafiia mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacin a la que
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resul{ados.

El coste amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta cateporia se mide
utilizando &l método de la tasa de interés efeciiva, menos cualguier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el recomocimienio del
interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
tinicamente activos financieros medidos al eosto amortizado clasificados como activos
corrientes ¥ no corrientes.

Deterioro de activos financierns: En cada fecha de presentacion de los estados
financieros, la Compafila reconocers una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un active financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuaies que deben a una entidad segin el
contratoe ¥ €l valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compaiiia determind la provisién por pérdidas crediticias de
todos sus actives financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque
simplificado.

Enfogue general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provision por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del active, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desdg su reconocimierito iriicial.

Si en la fecha de presentacidn ¢l riesgo crediticio de un instrumento financieno no se ha
incrementade de forma significativa, desde el reconocimiento imicial, una entidad
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8)

medird €l valor de las pérdidas para ese insirumento financiero a un importe igual a las
pérdidas credificias esperadas en los proximos 12 meses.

Enire la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mds de 30 dias, ii)
meumplimientos en la fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entomo
econdmico desfavorable, i), cambios obszervables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplirniento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccitn de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan
de transacciones que estan dentre del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
erdinarias procedentes de contratos con clientes”.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de wvalor, ¢l importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en
que se requiere que sea ajustada la correccidn de valor por perdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta
Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de dendores comerciales que se constituye con basze en las péididas crediticias
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificade. Cuando la
Compaitia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando 1a cuenta provisién para cuentas incobrables.

Efectos de la aplicacién inicial de esta nueva norma relacionades com activos
financieros:

La Administracién de la Compaiiia aplicé por primera vez los requerimientos
establecidos en la "NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018
(fecha de aplicacidn inicial),

A continuacion, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieros:

a) Clasificacidn de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados
financieros de la Compaiila muestran Onicamente activos financieros de las
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siguienies categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, ¥, i) achivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Fn la fecha de aplicacion inicial de la "NIIF-9; Insirumentos financieros”, iodos los
activos financieros mencionados en el pamafo antertor fueron clasificados en la
caregoria que se mide gl costo amortizado.

La Administracion de la Compaifiia informa gque los estados financisros al | de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la categoria que se mediran a
valor razonable con cambios en otro resultado integral v a valor razonable con
cambios en resultados.

b} Mediciin de activos financieros: La Administracidn de la Compaiiia informa que
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017 fieron medidos al coste amortizado.

En la fecha de aplicacién inicial de la “NIIF-2: Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el pérrafo anterior fueron medidos al costo
amortizado, &5 decir, no existieron modificaciones en su medicidn,

¢} Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacidn inicial de “NIIF-9;
Instrumentos  financieros”, la  Administracién de la Compafila reconocid
incrementos en la provisidn por detedoro de las cuentss por cobrar a deudoeres
comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provisidn por deterioro de cuenfas por cobrar g
dendores comerciales foeron determinados con base en el enfoque simplificads
previgto en la nueva norma.

Estimacion de los efectos sobve los estados financieros adiintos velacionados con actives

financieros

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la
Compaiiia concluyé su evalnacion de los impactos provenientes de la aplicacidn inicial de
la “NIIF-9; Instrumentos financieros” relacionados con gctivos financieros, Los resultados
de [a evaluacidn se detallan a confinvacion;

1) Pasivos financieros — definicidin: Un pasivo financiero es coalguier pasivo que sea:

a) Una oblipacién contrachal:

1} aentregar efectivo u otro activo financiero a ofra entidad, o,
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b)

ii)

a intercambiar activos financiercs ¢ pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compafifa, v,

Un contrato gue seid o podrd ser liquidado utilizande inskrumentos de patrimonio
propio de la entidad, ¥y sea:

i)

Un instrumento derivado, sepin el cual la entidad estuviess o pudiese estar
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio
propios, o,

Un instrumenta derivado que serd o podrd ser liguidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro active financiero, por
una cantidad fija de los instrumenios de patrimonio propio de la entidad. A
este efecto, los derechos, opciones o certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) para adquirir vna cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de coalgquier moneda son
instrwmentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones ¢
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademas, a estes efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad ne incluyen los instrumentos
financieros con opeion de venta clasificados como insiromentos de patrimonia,
instrumentes que imponen una obligacidn a la entidad de entregar a terceros
una participacidn proporcional de los actives netos de la entidad solo en el
momento de la liguidacidn y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son conlbratos para la recepcidn o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2} Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasivo financierc en su estado de

3}

4)

situacion financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parte obligada segln las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compailia da de baja pasivos financiercs Onicamente
¢uando, y soio cuando se haya extinguido, es decir, cvando la obligacidn especificada

en €l correspondiente contrato haya sido papada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacién de los pasives financieros: La Compaiila clasifica los pasivos

financieros segim se miden posteriormente a costo amartizado o a valor razonable con
cambios en resultados.

Upa entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de hugar a informacién mds relevante porque:
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5)

« 8e elimina o reduce significativamente vna incongruencia de mediciom o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterics para
la medicidn de los actives o pasivos o del reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

s Un grupo de pasivos financieres o de activos financieros v pasivos financieros, se
gestiona ¥ su rendimiento se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo
con una esirategia de inversion o de gestion de nesgos documentads, ¥ se
proporcicna internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de! personal
clave de la Administracién de la Compaifiia.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafifa
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizade. Los pasivos financieros incluidos en esta cateporia son:

(i} Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos cobtenidos de entidades del
sigtema financiero que devenpan intereses a tasas similares a las vigentes en €l
mercado financiero ecuatoriano.

(i) Acreedores comerciales; Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones, El periodo promedio de pago a sus acresdores comerciales es inferior
a 90 dias.

{iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cnentas por pagar a
partes relacionadas ¥ otras cusntas por pAgar menores,

La Administracidon de la Compafiia informa que no posee pasivos financieros gue se
clasifiguen como medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se papuen de conformidad con los términos
crediticios acordados,

Medicion inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento inicial, la
Compaiifa mide sus pasivos financieras por su valor razonable.

Si los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se

miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

13
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6) Medicién posterior de pasives financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que
pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al
valor razonable con cambios en resultados,

El costo amoitizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta caiegoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se caleulan
utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interes
resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea afribuible a cambios en €] riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riespo de crédito del pasivo en ofre resultado integral
genere una asimeliria contable en el resvltado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periode.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
Unicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes.

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacidn financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

7) Efectos de la aplicacién inicial de esia nueva norma relacionados con pasivos
fimancieros:

La Administracion de la Compaiiia aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros™ con fecha | de enero del 2018
{fecha de aplicacién inicial).

La Administracion de la Compailia informa que ne existieron efectos prevenientes de la
aplicacién inicial de esta nueva norma relacionades con pasivos financieros. La
clasificacién y medicion de los pasivos financieros en la fecha de aplicacidn inicial son
congruentes con los reportados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017.
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CNIIF-13: LA INCERTIDUMEBRE FRENTE A 1.0S TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13; La incertidumbre frente a los fratamientos del
impunesto a las ganancias” gue proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12! Impuesto a las ganancias™
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto 4 las ganancizs,

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
interpretacion no tendrd efectos sipnificativos sohre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razenable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

MMaodificaciones a las NIOF publicadas:

A continmacidn, un resumen de las modificaciones emitidaz por €l IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emision de los
estados financieros adjunios. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la
glaboracidn de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a
menos que la Administracidn de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NITF-10 PI‘i)G:E!dIIInIlﬁlltﬂ para €l repistro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias
NIIF-2 Clasificacidn ¥ medicion de fransacciones con pagos | de enero del 2018
basados en acciones
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién | de enerc del 2018
Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas
NIC-28 proveniente de lag ventas o aportaciones efectuadas por un No definida

inversor a sus asociadas o negocios conjuntos

Mejoras anvales del ciclo 2014-2017; Adopcion de las NIIF
por primera vez, informacion a revelar sobre participaciones
en oiras entidades e inversionss en asociadas ¥y negocios
conjuntos

1 de enero del 2015

La Administracién de la Compaiifa prevé que derivado de la aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primare donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracién de la Compaiiia establecio que el dodlar estadounidense €3 la moneda
funcional ¥ moneda de presentacion de suz estados financieros. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compafiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcicnal usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resuiten del pago de tales transacciones, se reconocen en €l
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectiva.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes,

Los sobrepiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera,

Activos financieros

Los activos financiercs son insttumentos financieros no derivados con papos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Tados los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de nepociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
confrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

La Compafifa da de baja un active financiero dnicamente cvando: i) expiren los derechos

confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial los resgos v ventajas inherentes a la propiedad dei activo financiero.
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Clasificacion de activos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a wvalor
razonable con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacidn depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus jnstrumentos financiercs en
¢l momento dal reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bésicamente
préstamos ¥ cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes,

Medicidn inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados & una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
inteieses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos comientes, excepto los vencimienios
supericres a 12 meses desde la fecha del estado de sifvacién financiera, que se clasifican

como activos no cormientes

Préstamos v cuentas por caobrar!

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{iv) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestran &l dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectoados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(v} Deudores comerciales: Esfas cuenias corresponden a los montos adeudados por
clientes por [a prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios. El perfodo
promedio de cobro de la prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

{vi) Olras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por coentas peor cobrar 3
partes ielacionadas v otras cuentas por cobrar menores.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieres no derivados con pagoes fijes o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compafiia tiene la infencidn y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Sila compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasia su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta, Los activos financieros mantenidos hasta €] vencimiento incluyen:

(i) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha
de contratacion inicial de estos instoumentos,

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimisnto sea superior a 90 dias ¥ menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contratacién inicial de estos instrumentos.

Dreterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para deberminar si existe evidencia objetiva de deterioro, Si
existen evidencias, la Compafifa determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, €, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean sipnificativos,

Entre la evidencia objefiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado esién
detertorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafila, ii) dificultades financieras de
los clienfes, iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagos
atrasados, v), asl como cambios observables en las condiciones econdémicas locales ¥
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los flujos
futures estimados del activo, descontados 4 la 1asa de interés efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros vmicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financieto, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad,
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Se transfiere vn activo financiero si ¥ solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacidn contractoal de
pagarlos a ung 0 mas perceptores, dentro de un acuerdoe gque cumpla con lag condiciones,

El importe en libros de los activas financieres se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde gl importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién por deteriore de deudores
comerciales que se constimiye en fumeidn de un anélisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provision para cuenias incobrables,

Pasivos financieros

Los instrumentos de denda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determingbles, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de
conformidad con la esencia del senerdo contractual,

Reconocimiento incial v desreconocimiento

La Compadiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de sitvacion financiera cuando,
¥ salo ¢uando se convierta en parte obligada, segin las cléausulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivoe financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, ii) son cancelados o
cumplen las cblipaciones contracmales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financierns en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del propésitc con el que se adquirieron los inskumentos financieros. La
Adminisiracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiils mantiene basicamente pasivos

medidos 2] costo amortizadoe que se clasifican como pasivos conientes. La Compadiia no ha
repartada pasivos financieras medidos al valor razenable con cambios en resultados,
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Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histbrco, neto de los costos
relacionados ¢on su adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso ia Compaiiia mide el pasivo financiere al valor presente de los flujos futuros
gue 3¢ egpera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiente inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de inferés efectiva. Los pastos por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto ceando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los pasivos finaocieros se clasifican en pasivos correntes, excepto los vencimientos
supericres a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacién financiera, gue se clasifican

COmMG pasivos No cormientes.

Pasivos financiercs identificados:

Son pasives financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieres incluyen:

(iv) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compatiia por la
compra de bienes y servicios que soen adquinidos en el corso normal de sus
operaciones, El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior 4
90 dias,

(i) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto ¥ largo plazo que devengan intersses explicitos a tasas
similares a las vigentes en ¢l mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye ademés otras cuentas por pagar menores.

La Compafila lene implementadas politicas de manejo de desgo financieno para asegurar
gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los témminos crediticios
acordados.

Deteriorg del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, ia Compafifa evalia informacion intema v
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleula el
importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuande no es pesible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
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Compafiia calcula el importe recoperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionades a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero ¥ los desgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futures. Se reconoce una pérdida por deterioro en log
resultados del afic ¢cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en casc de que
mejore el importe recuperable en el future, En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en librog del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habiia tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriaro es reconocido en los resultados del afio.

Propiedad, planta ¥ equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicidn, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cnando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta ¥ equipo comprende su precio de
compra, incluyende aranceles e impuestos de compra no reembolsables ¥ cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiguen, el
costa de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y ¢l valor razonable
de cualguier ofra contraprestacida enfregada para adquirir el active. Dicho costo tambien
imcluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el coste incurrido en
reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario ¥ equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componenie que se
reemplaza. Los costos de reparacidn ¥ mantenimiento rulinarios son reconocidos como
gastos seplin 3¢ incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta ¥ equipo se deprecian en forma lineal en
funcion a los téminos de vigencia de la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida til estimada de los bienes, que son:

Ttem Vida til {en afios) Valor residual

Magquinaria y equipo 10 8in valor residual
Muebles v equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valor residual
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Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida Wtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar
que el métado y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico
y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo.

Una partida de Propiedad, planta ¥ equipo es relirada al momento de su disposicidn o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso 0 disposicidn posterior, Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retivo de la partida de Propiedad, planta ¥
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y et valor en libros del
activo) es incluida en ¢l estado de resultados integrales en el afio en que se retira ¢l activa.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor.
Son wvaluados con el método del costo promedio ponderado, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién v los costos
necesgrios para la venta. Las importaciones en transifo se encuentran registradas a su costo
de adguisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por

obsolescencia o deterioro, lag cuales son deterrminadas en funcidén de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produceidn o venta.

Obligaciones laborales
Los beneficios Iaborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a

sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Comprafida comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liqguidan en el WWrmino de 12 meses siguientes
al ciexre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corio
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La lepislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se regisira
con cargn a los resultados del elercicio con base en lag sumas por pagar exigibles por las
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcidn que desempeiia el personal que recibiri
este beneficio.
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b) Beneficios post-emplea

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleade ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacidn.
Los beneficios post-empleo gue poseen los empleados de la Compafiia son:

1.

I

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS): El costo de estos planes fueron determinados ¢on base en la legislacién laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS ¢l
12,15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

Flanes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia Hene los siginentes planes
de beneficios definidos, normados ¥ requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de temminacidn de la relacidn laboial, el empleador
bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
reruneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacion patronal: Los empleados que por veinticineo aflos o més hubieren
prestado servicios, continnada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
aiios, y menos de veiniicinco afios de trabajo, tendrin derecho a la jubilacidn
patronal propereional de acnerdo con las disposiciones conlenidas en el Codigo de
Trabajo.

A la fecha de emisidn de loz estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacion paironal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor presente de las pravisiones para jubilacion patronal ¥
desahucio fue del 4.02% anual (2016: tasa del 4.00% anual) equivalente a la fasa
promedio de los bonas corperativos de alta calidad, nepociades en los Bstados Unidos
de Norteamérica. La moneda, el plazo y los témninos de los bonos corporativos de alia
calidad son congruentes con la moneda y ¢l plazo estimnado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anvalmente el incremento de Jas provisiones de jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva
mateméiica calculada), Bajo el método de la vpidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periedo gue los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios
y €l uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuenio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, enfre otras.
Los incrementos de la provision para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actvariales gque son
¢lasificados en otro resultado intepral.

Beneficios por terminacion
Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por

terminado el conirato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados de!l periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos cortientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar
al liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de sifuacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos comenles

Los activos por impuestos condentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectvados en calidad de anticipos mimmos del
impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectiadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa ¥ en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en log resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado medianie reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumnplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacidon de la declaracion del impuesto a la renta del afio
comespondiente,

2) Anticipo minimoa del impuesto a la renta:
La legisiacién tributaria vigente establece que los confribuyentes deben pagar un

anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

38



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

El 0.4% del activo tatal, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto 4 la xenta

El {1.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la
renta, incluyende las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitada.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la sipuiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 4 la
Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuoa: En septiembre del afio signiente, se pagard um valor igual al determinado
en la primera cuoka,

Tercera cuata: En abiil del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados
en la primera ¥ segunda cuotas. Este remanente podr ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectiadas a la Compaiida durante el periodo que se informa.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgé el Decreto Ejecutive No.210 que
incluye las sipuientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
impuesto a la renta corvespondiente al periedo fiscal 2017

¢ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal
2017, sean iguales o menores a US$500,.000,00

» Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a [a Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anvales del gjercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 ¥ USE1000.000,00

s Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal
2017, sean de US$1000.000, 01 0 mas.
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Pasivos por impuestos corrientés

El pasivo por impuesto comiente s¢ calcula estableciendo €l mayor valor entre el impuesto a
la renta cansado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta cansado:

El cédlculo del impueste a la renta causado se bagd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo, Ly utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Inpresos exentos, ingresos
noe gravados o ingresos que seran pravables en ¢] futuro, 2} Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizacicnes de
pérdidas wibutarias que se hayan oblenido en los Ulfimos 5 ejercicios tribularios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién iributaria
vigents,

Para los afios 2017 y 2016, ¢l impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la
tarifu vigente del 22% de la base imponible; esta tarifn se reduce en 1D puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente €l derecho de amortizar esas pérdidas duranfe los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de 1as respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto cansado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, ¢l
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo dgl
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta ses superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion
fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuvando por caso fortuite o fuerza mavor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasive; esta opcidn
estd disponible para los confribuyentes cada trienio, En caso de que la Administracién
de la Compaiifa decida no solicifar la devolucién, del anticipo, este valor se constituird
en un pago definitivo del impuesio a la renta,

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pastve por impuesta corviente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta,
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la signiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

+ Los aclivos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma e que la entidad cspers, «l
final del pericdo sebre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periado en que el activo se
realice ¥ el pasivo se cancele.

El estade de situacién financiera de la Compafila presentara svs actives ¥ pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misms autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma
antoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos como netos,

Aiustes por cambios en 1a tasa del impuesto a la renta v olros ajustes

El impuesto difenido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultados del
pericdo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamenie
reconocidas fuera de los resultados del periado que se informa,

Repistro de los impuestos commientes y diferidos

Los impuestos conxientes v diferidos, serén reconocidos como ingresns o gastos e incluidos
en el estado de resultades del periedo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgide de una transaccién o sucesos que se reconaoce fuera de dicho estado, va sea en otro
resultado infegral o directamente en el patrimonio, en ¢uyo cazo ef impuesio también se
reconoce fuera del resultado,
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Provisiones {excepto jubilacidén patronal ¥ desahucio)

La Adminisiracion de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene
uny abligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estitmacién de [a Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn. A  continpacidm, un resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracién;

Provisidn para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: se repistrara una provisién para
el page del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision sera determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que se encuenira vigenie a la fecha de emisién de los estados financieros
agjuntos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la distribucidn, comercializacidén, compra, vents,
importacién de productos, suministros € insumos, materias primas, productos elaborados,
semi elaborados y cualquier tipo de mercaderia vincunlada al sector agricola, al por mayor y
por menorgue son reconocidos cuando;

1) La Compafiia transfiere los ricsgos y beneficios de iipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes,

1) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por ingurmir, en relacidn con la
transaceidn pueden ser medidos con fiabilidad,

iii) es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos vy pastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos v la amortizacidn de
activos intangibles se reconocen en los resultados del aflo en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,

salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
noma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos y
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gastos con OIigen en transacciones que, ocontractualmente o por una notma legal,
conternplan la posibilidad de compensacidn.

El costo de ventas se repistra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacidn de los productos terminados {mano de obra directa y costos
indirecios de fabricacion) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicidn comresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes. La Junta General de Accionistas puede distrbuir o disponer el
destina de estos resultados,

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio v
$€ IecOnocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar ¥ distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de detexminar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estadas financieros y
sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estovieron basados en la mejor uiilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las polilicas contables de la Comgpatfiia, la Administracién debe hacer

fuicios, estimados ¥ presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y
pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos ¥
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pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica v otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion, Los estimados vy presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision v en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimacionss ¥y juicios contables criticos que la
adrministracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios

coniables:

Vida util de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida ufil ¥ ¢l valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el cileulo de la
depreciacion de sstas activos.

Deterioro de activos financieros v olros aclivos:

El deteriore de los activos financieros ¥ otros activos de la Compafiia se evaltan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos los activos ¥ pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amortizado,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continvacion un resumen de los instrumentos financieros:

2017 2016

{ L5 ddlares)
Activos financieres medidos al costo o costo

amortizado

Efectivo y equivalentes 214,444 229,591
Deudores comerciales 3,105,201 2,435,267
Tatal activo financiere corriente 3,319,645 2,064,857
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Pasivos financieros medidos al coste o costo

amortizado

Cuenias por pagar comerciales 3,516,675 2,772,107
Qtras cuentas por pagar 30,065 70,183
Total pasivo finaneiero corriente 3,546,742 2,842,290
Posicién peta de instrumento financiero (227,097) (177,432}

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como pacte del giro normal de negocies, la Compafiia se encuenira expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la sitnacién
financiera de la Compaiiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para penerar
flujos en el foruro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

a) ldenfificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la mapnitud de los riespos identificados.

¢) Proponer alternabivas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar €l complimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
e) Controlar la efectividad de laz medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compailia, su cuantificacidn vy un resumen de las medidas de mitigacidén que
actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riespos de precio ¥y riesgos por la tasa
de infterés. A continuacidn los riesgos detectados:

Riespo de cambio; Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a
cambios en la cotizacién del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo_de precio: Derivado de politicas scondmicas pubernamentales que restringen las
impertaciones, [a Compafila estd expuesta a cambios en los precios de veposicion de sus
activos importados. La Administracién de ila Compaliia estima que no existirin
modificaciones importantes en los prectos de compra de los bienes y servicios producidos
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localmente que serdn consumidos durante ¢l desarrcllo normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia son comparables con los de sns
competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés pactados en sus cbligaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de erédito

El nesgo de crédito cormresponde al riespo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus cblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa.

Debido al gire del negocio, la Compailia brinda su producto 4 un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiifa son recaperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafifa evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos v demds condiciones de crédito. Posteriormente, la
situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracidn de la
Compaiifa.

Por otro lado, la Administracion de la Compafila mantiene como politica efectuar
inversiones a corto plazo vnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de desgo
independientes detenminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dingmica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de lignidez corresponde al mangjo adecvado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaififa a corto,
medizno ¥ largo plazo.

Riesgo de eapital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad

de contimuar comoe empresa en marcha mientras que maximiza el rendimmiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,
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Valor razonable de los instromentos financieros

La administracidn considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en
libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2017 2016
( UL.S. dolares)
Caja chica 800 800
Produbanco 200,645 220,563
Pichincha 12,999 8,227
Total 214,444 229,591
DEUDORES COMERCIALES
A continuacidn, un resuinen de los deudores comerciales:
2017 2016
{ LLS, dolares)
Relacionados {21 605,143 633,653
No relacionados 2,597,357 1,853,016
Provision de incobrabies (98,646} (53,479)
(tras cuentas por cobrar 1,342 76
Total 3,105,201 2,435,267

Politica de provision por deterioro de deudores comergiales

La Compaiila realiza un analisis individualizado de su ecartera y califica como incobrable

tomando en cuenta las sipnientes consideraciones:

a) Cuando el cliemte o dendor esté en proceso de declaracidn de quicbra, en suspensio de

pagos, en concurso de acreedores o sitwaciones andlogas.

b) Créditos reclamados judicialments o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado

litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Créditos morosos, considerdndose como tales aquelios para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro,
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En ningin caso fendrin la consideracion de saldos de dudoso cobro:

+ Los adeudados por entes phiblicos,

»  Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos.

# Los garantizados por hipateca, prenda, pacto de reserva de dominioc ¢ garantiag
reales equivalentes, en cuanto a la parie garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la paranila, asi como los que haya sido objeto de renovacién o

pProrroga.

Movimiento de la provisiom por deteriore de deudores comerciales:

A continpacion, un resumen de los movimientos del deferioro acumulade de deudores
comerciales:

Provisidn Incobrables
{ LS, dilares)
Diciembre, 31 de 2016 (53.479)
Provisiones {45,168)
Diciembre, 31 de 2017 (98,640)
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INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

2017 2016
{ U.S. ddlares)

Seguridad Industrial 16,736 13,829
Insumos Empaqus 186,101 143,788
Hidratantes y Dispersantes 52,718 65,581
Fertilizantes ¥ Abonos 362 1,372
Fungicidas - 7
Insecticidas 1,130 5,650
Laminas 251,772 159,221
Separadores y Papel 71,558 79,926
Herramientas y Mantenimiento 52,214 27,426
Limpieza [ndustrial 1,431 713
Inventarios Temporales 2,816
Inventarios para Produccidn 1,650 23,494
Inventario Recibido en Consignacion 4,609 -
Suntinistros de Oficing 442 -
Mercaderia en transiio 250 a70
Total 040,973 524,492

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basado en el mérodo de costo promedio ponderade para los inventarios de productos
terminados.

La compaiila considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y ne
han tenido ningdin tipo de deieriore gue ameriten recenocer algin tipo de provision.
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1. ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a:

2017 2016

(U.S. ddlares)
Aaticipos a Proveedores 19,840 41,726
Garantias Entregadas - 2,330
Total 19,840 44,056

11. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como signe:

Porcidn corriente

2017 2016

{ 7.5 délares)
Produbanco OF, 31798700 3,979 14,556
Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 99,537 66,915
Produbanco Proveedores Carta Crédito Pagar 195,224 -
Total 298,740 81,472

Porcion largo plazn

2017 2016

{ LLS. dalares)
Produbanco OP.31798700 - 3,903
Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 226,330 325873
Total 226,336 329,776

a) Las obligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2017 perienece al Banco
Piodubanco con una fecha de vencimiento 20/03/2018 y 10/18/2021 a un interés del
11.83% v 9.33% anual respectivamente. La Compaiiia mantiene garantias directas
cntregadas.

b) Las cartas de crédito de Produbanco pagadero a 180 dias, contra el cumplimiento de
los términos y condiciones estipulados en el crédito.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacion un resumen de las cuentas por pagar proveedores.

2017 2016

( O.5. dolares)
Proveedores locales relacionados 93,801 1,065,400
Provisiones por Pagar Locales - 13,169
Proveedores Locales no relacionados 2,175,228 884,784
Tarjeta cerporativa 8,305 9,519
Beneficios saciales (a) 5h1606 48,444
Sueldos por Pagar 16,574 18,189
Prestamos por pagar terceros 1,172,452 732,600
COtras cuentas pagar 3,066 70,183
Total 3,546,742 2,842,290

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan infereses.

Los prestamos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de
mutuc a un plazo de un aiio los intereses estdn dentro de la tasa permitidos sepiin el Banco
Central del Ecnador.

a} Beneficios Sociales

2017 2016

{ U.S. dolares)
Décimo Tercero por Pagar 1,318 230
Décimo Cuarto por Pagar 2,808 2,863
Uitilidad 15% trabajadores 46,041 44,632
Total 50,166 48,444
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2017, se detallan activos por impuestos corientes:

Los movimientos de los activos por impuesio a la renta corrientes se resumen a
continuacién:

2017 2016
{ €15, dolares)

Activos:
Crédito tnbutano [VA 351,124 394,119
Retencién fuente Afio Actual 75,086 29,446
Tatal 426,210 453,565
Pasivos:
Obligacicnes SRI cormentes 17,123 14,808
impuesto a la renta por pagar ) 66,351 60,532
Total 83,474 75,431

Situacién fiscal

La administracién de la Compafila considera que ha satisfecho adecvuadamente sus
obligaciones establecidas por [a [egislacidn tributaria vigente. Este criterio podra
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revisidn
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en ires afios contados desde la fecha de deciaracion, en que la ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii} en un
afic cnando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto active o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos,

Por lo fanto, en caso de que la Adminisiracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.
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Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, [as pérdidas tribufarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) periodos
impositives siguientes sin que excedy, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, [a Compaiiila no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y wutilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o exfranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceion
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente ¢ de hecho tiene
el poder de controlar la airibucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
apligue al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la miama tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre ia tasa mdxima de trbutacidn de una persona natural (35%) y la farifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidn acelonaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuvador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacidn del gjercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos
anficipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos, Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird ciédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Rentas,
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Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecvador vy las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, Jos contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta s€ encuenitran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan los siguientes criterios:

s  Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

* No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimencs fiscales
preferentes,

+ No mantengan suscrito con ¢l Estado contratos para la exploracion ¥ explotacitn de
recursos no renovables.

Durante el aio terminado el 31 de diciembre del 2017, La Compaiiia no efectud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracter{sticas mencionadas anteriormente.

Impuesto a la salida de Divisas {ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, prava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exierior.

» Los papos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
finanecieros en el exterior de la persona natura! o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de papo registradas por més de doce (12) meses.

s Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuader, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos per concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador,
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
I. Las divisas en efective que porten los ciudadanos ecuatorianos v extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
acompaiiados de un adulio, hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en
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general, en lo demés estardn gravadas. Para el caso de los adultos que viajen
acompaiiados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salaro
basico unificado del trabajador en peneral por cada menor.

2, Las transferencias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del rabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demds estardn pravadas.
En €l caso de que €l hecho gensrador se produzea con la utilizacion de tagjetas de
crédito o de débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monto exento anual equivalente a cinco mil dblares (USDy 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcidn de la variacién anual del indice de Precios al
Consumidor - [PC General - a noviemnbre de cada afio, elaborado por el organismo
piblico competente; en lo demds estardn gravados,

3. También estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financierss especializadas
calificadazs por los entes de control commespondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mds, via crédito, depisito,
compra-venta de cartera, compra-venta de fitulos en el mercado de valeres, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones debera ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucidon por la Junta de Politica ¥
Regulacién Monetaria ¥ Financiera. En caso de que la tasa de inierés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exonerycidn al pago de mfereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrin acceder a este beneficio aquellas operacicnes de financiamiento
concedidas, direcia o indirectamente por partes relacionadas por direccion,
adrninistracidn, control o capital ¥ que a su vez sean residentes o establecidas en
paralsos fiscales o jurisdiceiones de menor imposicion, excepto cuando el prestatario
sea una institucién financiera,

La Junta de Polifica ¥ Regulacion Monetaria ¥ Financiera y el Comité de Politica
Tributaria, en el imbito de sus competencias, podran determinar mediante
resolucidn los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos
de esta exencidn.

4. Los pagos realizados al extenor por parte de administradores ¥ operadoies de las

Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE) per concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
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aplicacidn del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento extemo,

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas
nafurales no residentes en el Ecvador, siempre ¥ cuando, la sociedad o la persona
natural -sepiin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de spciedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecoador, que scn
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecoador gue los distribuye.

6. Los papos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aguellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valoies del Ecnador para realizar
esta transaccién ¥ gue hayan permanecido en el pals, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas paturales o jurddicas domuciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de renta
variable o en los Htulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
articulo 9 de la Ley de Régimen Trnbutario Interno, a partic de la fecha de
publicacidn de esta Ley. No aplica esta exencidén coando el pago se realice, directa o
indirectamente a personas nahmales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
Hiulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecmador, que
hubieran side adquiridos en mercados internacionales, v siempre que los recursos
gencrados por dicha inversién hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo sefialado por el Comité de Politica Trbutara, que no podrd ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas sl financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencién cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Benador, o entre partes relacionadas.

8. Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
sanancias de capital y capital de aguellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiere nacional, ¥
cuyo plazo minimo serd el sefialado por el Comité de Politica Tributania, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacion de esta Ley.
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Podrin beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 ¥ 8
precedentes, exclusivamente aguellas inversiones que se encuentren en los dmbitos
que se establezcan para el efecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones y olros
reguisitos determinados por el Comité de Politica Tributaria.

. Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas ¥ las de induceidn, sus partes ¥
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccion; asi como los
sistemnas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas.

10. Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas

debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
podrin portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la institucién educativa, para lo cual deberan realizar ¢l
rAmite de exoneracidn previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Intenas. En los casos en los cuales se pague
dicho impwesto, s¢ podra solicitar la devolucion del mismo, compliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracidn.

Adicionalmente, las perscnas que salgan del pafs por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecoador asi como por molivos de enfermedades catastroficas
reconocidas como tales por el Estado, podran portar hasta el 50% de una fraccion
basica pravada con tarifa cero de impuesto a la renta, conforme a las condiciones y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

g) Cileulo del pasivo por impuesto corrtente

A continvacion los cleulos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corrente en el estado de sitvacion financiera de los afios 2017 y 2016;

2017 2016
{105, Dolares)

Utilidad (pérdida} antes de impuesto a la renta 306,941 297,546
{-) 15% participacién de trabajadores {46,041) {44,632)
{(+) Gastos no deducibles 40,695 23,684
Utilidad {pérdida) gravable 301,595 276,599
22% impuesto a la renta 66,351 &0,252
Retencidon Fuente Afio Actal (75,086) (59,446)
Impuesto a la renta por pagar (8,735) 1,406
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ley Orginica para la Reactivacion de 1a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn
y Modernizacion de 1a Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulpd la Ley Ovgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolanizacion ¥ Modernizacidn de la Gestion Financiers.
Estas reformas son aplicables a partir del gjeicicio fiscal 2018 ¥ entre olros aspectos incluye
las siguientes reformas tribukarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renbi;

» Latarifa general del impuesto a 1a renta serd del 25% a pactir del 1 de enero del 2018
sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobre la propercidn de la base impanible
que corresponda a la participacidn directa o indirecta de Accionistas, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién.  Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible serd del 28%.

s Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa peneral del impuesto a la renta prevista paia sociedades previa la
deduceion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

s Los papos efectvados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran
sujetos a la retencidn del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos papades a
contribuyentes domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estardn sujetos a retencidn en la fuente del 353% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades bayan pagado en el Ecuador.

« Las sociedades exporiadoras habitoales, asi como las que se dediquen a la produceién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional y aquellss sociedades de hismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pals, podran obtener una reduccidn de 10 punitos porcentuales en I
tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicidn de:

*  maguinarizs nuevas o equipos nuevos,
» todo tipo de insumo vegetal para produccidn agricola, aculcola, forestal, ganadera y
de floriculturs, ¥,

» bienes relacionados con investigacion ¥ tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Anticipo del impuesto a la renta:

¢« Be excluiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastas,
los sueldos y salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

« Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la remta de los rubros
correspondientes a activos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto ¥ patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacion de
nuevo empleo, asi como la adquisicidn de nuevos activos productives que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes
o provision de servicios.

s Bl Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado ¥ el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido ¢ incrementado €l empleo neto.

Deducibilidad de gastos:

»  Serd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio ¥ de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener
los fondos necesarios para el complimiento de so obligacidn de pago de la bonificacién
por desahucio ¥ de jubilacidn pational.

» Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo
tanto, toda transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema

financiero,

Otras reformas.

» Serdn vilidos los pactos enftre acciomistas gue establezcan condiciones para la
negociacion de acelones, Sin embargo, tales pactos no serdn opombles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hublere lugar, ¥ en ningin caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minontarios

» Los medios de pago electrdnicos serin implementados y operados por las entidades del

sistemna financiero nacional de conformidad con la antorizacidén que le otorpue el
respectivo organismo de contraol,
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses) w

OBLIGACIONES PATRONALES

A continuacién un resumen de las obligaciones patronales:

2017 2016
{ U.S. dolares}
Fondos de reserva por pagar 1,911 1,201
Aportes por Pagar IBSS 5,708 4,819
Préstamos IESS. Empleados L 2,952 2,388
Total 10,601 8,407
OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Un deialle de las oblipaciones con accionistas:
2017 2016
: { U.S. ddlares)
Aprostock 74,746 76,983
Andean Farms - 63,442
Préstamo L/P Carvajal L. Arturo X. 24,920 -
Préstamo L/P Rivadencgira T. Juan J. 24,905 -
Préstama L/P Lopez C. Jorge E. 24,920 -
Tatal 149,492 140,424

Corresponden a préstamos de accionistas para vso como capital de trabajo a un plazo no
determinado el cual no devenpa intereses, segin los montos indicados en la parte superior.

BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A conbinvacion un resumen de 1os beneficios laborales no corrientes:

27 2016

{ U.S. ddlares)
Jubilacién paironal 27,110 24,554
Indemmnizacion laboral 4,049 2,838
Total 31,159 27,302
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaififa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidén paironal,
desahucio, estabilidad y despido intempestivo con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada
(reserva matemética calculada). Bajo el método de [a unidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periode que los empleados presten
sus servicios en la entidad, considerando las condicicnes del plan de beneficios y el uso de
hipdtesis achiariales para caleular el walor presente de dichos heneficios.

Reformas laborales

La nveva Ley Organica para la Promoeion del Trabajo Juvenil, Regulacidn Excepcional de
la Jomada de Trabajo, Cesantia ¥ Seguro de Desempleo, también ¢onocida como reformas
laborales. Fueron aprobadas por la Asamblea Naciona! €l 17 de marze 2017 segin Oficio
716-CEPDTSS-MVA-03-16. La normativa contempla temas como el trabajo juvenil, el
seguro de desempleo, licencia por maternidad v pateridad, las pasantias.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran un capital social por
el valor de US$ 5,000.00 representado por igual nimerc de acciones de valor unitaro de
US$ 1.00.

RESERVA LEGAL

Se constifuye por disposicién de la Ley de Compafiia que establece una apropiacién minima
del 10% de la utilidad anual hasta llepar al mencs al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de ulilidades a critexio de los accidn y autorizadas mediante actas
de Junta General.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en d6lares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

A continuacidn un resumen de otros inpresos:

2017 2016
{ U.S. dolares)

Costo de ventas 6,085,003 4,803,372
Sueldos salarios y demds remuneraciones 275,978 270,205
Beneficios sociales € indemnizaciones 33,807 30,829
Aportes a la seguridad social 54,414 53,965
Henorarios, comisiones, v dietas 82,627 40,422
Jubilacion patronal 2,556 2,351
Desahucio 4.,04% 1,243
Gastos por depreciaciones no acelerada 16,182 6,660
Cuentas incobrables 45,168 18,550
Promocién y publicidad 8,84 3,126
Transporte 59,109 48,721
Consumo de combustibles y lubricantes 16,010 14,315
Gastas de vigje 20,597 39,357
Guasto de pestion 5,315 3,005
Arriendo instalaciones 22,743 21,025
Suministros materiales y repuestos 48,443 53,277
Mantenimiento y reparaciones 26,281 14,649
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7.191 6,980
Impuestos coniribuciones y otros aR,081 32,599
Comisiones pagadas a terceros 128,627 60,586
Operaciones servicio administrativo 11,001 53,915
(Gasto, iva compras proporcional 22,099 20,046
Servicios piblicos 23,474 21,286
Otros gastos 142,610 195,679
Servicios bancarios 17,158 4,208
Intereses préstamos bancarios 34,055 6,001
Intereses prestamaos terceros 131,173 44,825
7,392,584 5,872,101
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dblares estadounidenses}

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente ¢s vn resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 ¥
2015, con partes vinculadas. Se considera paries vinculadas si una Compaiifa tiene
capacidad para controlar a otra o puede gjercer una influencia imnportante en la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en la Compaiifa,

2017 2016

{ LLS. dolares)
{uentas Cobrar Roddy Naranjo 19,500 19,500
Comustock por Cobrar 583,777 583,777
Préstarmo Naranjo Roddy 30,000 30,000
376 376
633,653 633,653

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros 16 de
abril del 2018 no se produjeren eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaitia el 16 de abxil del 2018 y posteriormente serin
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de
la Adminisiracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

(e

Sr. Roddy Naranjo Doc. Fred Descano
Gerente General Contador
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