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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.

Opinion del auditor

1. He auditado los estados financieros separados adjuntos de MEGASTOCKEC

DISTRIBUIDORA AGRiCOLA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2016, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ano terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las poh'ticas contables significativas.

2. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRiCOLA S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi
como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al ano terminado en dicha fecha, de conformidad con la version de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NHF para Pymes.

Fundamentos de la opinion

3. He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
- NIA, Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
section "Responsabilidades del auditor en relation con la auditoria de los estados
financieros" del informe. Soy independiente de la Compaflia de conformidad con los
requerimientos de etica aplicables a la auditoria de los estados financieros en el Ecuador y he
cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para expresar mi opini6n.

Asunto clave de auditoria

4. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la
formaci6n de nuestra opini6n al respecto, por lo que no representan una opinion por
separado sobre estos asuntos

5. La compaftia PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S. A. el 14
de junio de 2016 realiza la cesion de 990 acciones a favor de MEGASTOCK
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., constituyendo en una participaci6n del 99% de la
cedente.
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6. Segun el parrafo 2.3 la empresa auditada explica la razon de haber preparado los estados
financieros separados e individuales por sus operaciones durante 2016 y no haber preparado
estados financieros consolidados con una empresa subsidiaria que posee.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania en relacion a los estados
financieros:

7. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentation
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nonnas
Intemacionales de Informacion Financiera - N11F para PYMES, y del control intemo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Comparlia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracion tiene intention de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra altemativa realista.

9. La Administracion de la Compafiia es la responsable de la supervision del proceso de
information financiers.

Responsabilidades del auditor en relacion a los estados financieros:

10. Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que conticnc una opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Nonnas
Intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de conformidad con las Nonnas Intemacionales de Auditoria -
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tambien:

• Identifico y valoro los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseno y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opini6n. El riesgo de no detectar una incorreci6n material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecibn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusi6n, falsification, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control intemo.

ttt.;EI Mercurk>E10-65 y L a Razon Tek: 2-24J-378 Email:



AuDiT0f- ayarszLrufi

Obtengo conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que scan adecuados en funcion de las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interne de la
Compania

Evalu6 la adecuacion de las polfticas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones eoatable y la eofrespondiente informacion revelada por la Administration
de la Compania.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la Compania del
principle contable de empresa en funcionamiento y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condjciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para continuar come empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar Ja atencion en el
infonne de auditoria sobre la correspondiente informacibn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que
la Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la information revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicar a los responsables de la Administracion de la CompafHa en relation con,
entre otras cuestiones, el aJcance y el momento de la realizaci6n de la auditoria
planiftcada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi eomo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporciono a los responsables de la Administracion de la Compania una
declaration de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relaci6n
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaflia, determine las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describe esas cuestiones en el informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuesti6n o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestion no se deberia comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes publico de la
misma.
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Informs dc eumpiimiento tributario:

12. El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compania sobre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Regimen Tributario Intemo y su
ReglamejilQ_se emitira por separado.

eyes
SC - RNAE No. 938

Quito, Ecuador

27 de abril de 2017
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MEGASTOCKEC IMSTRJIH IDOKA AtiRKOLA S.A,

ESTADO DE Sm.'ACltfN FfNANClKRA

31 DE DICJEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresjido en d«

A ethos

Actives cor

E f c c n v o > equivaletKes; de

Activos t'nancieros

Isivenurios

InipLiestos corrienles

Olros

Total acti

Propiedad planta ,v
3,686,970

201,662_

3,888,632

Pasivos y pafrimonio de acciemstas

Ohligaciones por pagar

ObligEtcioncs tribuiarKib corrientcs

Obligaciones paironaies

Tolni pasivos corrkntes

Pasfvo-s a largo pfaxo;

Obi igacioncs bancarias

Obligaciones por pagar aeeionbras

Benefioios a empkados largo plazo
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MECASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRiCOLA S.

ESTADOS OE RESULTADOS 1M EGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Exprcsado en ddlares estadounidenses)

Ingresos

Ingresos por actividades ordinarias

Total ineresos

2016

6,169,647

2015

5,464.840

Costos y gastos

Costo de ventas

Gasto adminisiraeion

Gasto de venly

Gaslo fmancieros

Otros gastos

Total cosios y gastos

UtiSidad del ujcrcicio

1 5% Participacion de Trabaj

22% impuesto a la re ma

Resultado integral

4,803,372

752,852

74,819

27,351

5,872,101

297,546

(44,632)

(60,532j

192,382

5,214.971

249.869

157.260

Doc. Fred Lescano



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PAl'RIMOMO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Capital

social
Rcserva

legal
Total

Diciembre 31, 2015

Apropiadon

Resultado2015

Participacion trabajadores y

Renla2015

Diciembre 3!, 2015

Resul tado20l6

Participacion trabajadores y
Renta2()16

Diciembre 31. 2016

33.7

C2,5«

(92,609)

(105,164)

5,000 375,941

Sr. Roddy Na

Gerente General
Doc. Fred Lescano



MEGASTOCKEC D1STRIBUIDORA AGRIC

ESTAOO DE FLUJO OE EFECTIVO

31 OE DIC1EMBRE OEE 2016 y 2015
(Exprcsndo en dolares estadounidenses)

S.A.

2016

Flujos de efcctivo dc actividades de

operaci6n:

Recihido dc clienlcs

Pagado a proveedores y empleados

Intereses Pagados

Participacion trabajadores y Renta

Efectivo neto provenience dc
acfividades de operadon

5,176,335)

(50,825)

(105,164)

(261,841) 90,138

Flujos de efectivo de actividades de

inversion:

Adquis ic ion de propiedades, neio

Efectivo neto usado por actividades de

inversion

(170,535)

(170,535) (41.230)

Flujos de efectivo de actividades de

financiamiento:

Incremento (page) dc obligaciones
bancarias

Pago otras obligaciones

Efectivo neto provisto (usado) en
actividadcs de financiamieato

Efectivo v sus equsvalentes:

Aumcnto (disminucion) neta del ano

Saldos al comienzo del ano

Saldo al final del ano

351,113

351,113

310.854

12,997

11"^ TO^T21 j.787

262.694

Doc. Fred Leseano



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGIUCOLA S.A.

NOTAS EXPL1CAT1VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento v ultimas rcformas importantes a su estatuto social.

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., fue constituida el 21 de Julio
de2014.

1.2 Obieto social.

Tiene por objeto la distribution, comercializacion, compra, venta, importation de productos,
suministros e insumos, materias primas, productos elaborados, semi elaborados y cualquier
tipo de mercaderia vinculadas al sector agricola, al por mayor y por menor.

1.3 Domicilio principal.

Pichincha / Quito / Av. Eloy Alfaro E14-16 y Camilo Gallegos

1.4 Entorno economico

La compafiia realiza sus operaciones en un entorno economico que se ha deteriorado a partir
del segundo semestre del ano 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de la economia ecuatoriana tenemos:

i) la caida de los precios del petroleo y otras materias primas en el mercado
internacional derivado de la crisis economica mundial lo cual afecta a muchos de
los paises que importan productos ecuatorianos,

ii) el fortalecirniento del dolar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportaci6n

iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversi6n
extranj era y local

iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector piiblico a favor de sus
proveedores de bienes y servicios

v) la falta de fuentes de fmanciamiento y los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.



MEGASTOCKEC D1STRIBU1DORA AGRlCOLA S.A.
NOT AS EXPL1CAT1VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2. RESLJMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuaci6n, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compania en la elaboracion de estos estados financieros.

2.1 Declaration dc cumplimiento con las NIIF para Pymes

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situation financiers al
31 dc dicieinbre del 2016 y 2015; incluyen ademas los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

Los estados financieros mencionados nan sido elaborados de acuerdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (en adelante "NIIF"),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB") para
pequenas y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2016., de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superirttendencia de Compaftias del
Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adoption integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales para Pymes y su aplicaci6n de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la ultima version vigente de las
NIIF para Pymes requiere que la Administracion:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables de
la Compania.

ii) Realice estimaciones importantes en la medici6n de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

10



MEGASTOCKEC DISTR1BU1DORA AGR1COLA S.A.

NOTAS EXPLICAT1VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante.
El valor razonable puede ser requerido o permitido por una Seccion para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histbrico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacci6n ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras t6cnicas de valoraci6n. Las tecnicas para estimar el valor razonable utilizan
"datos de entrada" que se clasifican en:

• Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion.

• Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

• Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el
activo o pasivo.

La determination del valor razonable de una partida incluida en Jos estados financieros
requiere que la Administracion de la Compania maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

2.3 Cam bios en las politicascon tables

a) Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las N11F:

A continuaci6n, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
cmitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administracion de la Compaflia en la
emisi6n de los estados financieros adjuntos.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIOORA AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma

Seccion 1

Seccion 2

Seccion 4

Seccion 5

Seccion 6

Seccion 9

Seccion 10

Seccion 1 1

Seccion 1 2

Seccion 14

Seccion 15

Seccion 1 6

Seccion 17

Secci6n 1 8

Seccion 19

Seccion 20

Seccion 2 1

Seccion 22

Seccion 26

Seccion 27

Seccion 28

Seccion 29

Seccion 30

Seccion 3 1

Seccion 33

Seccion 34

Seccion 35

™ , , . Aphcacitin oblisatona a
Tipo de cambio r

 _A£ ,°
partir de:

Pequenas y mediaiias entidades

Conceptos y principios fundamentales

Estado de situacion fmanciera
Estado de resultados integrales y estado de
resultados
Estado de camhios en el patrimonio y
estado de resultados y ganancias
acumuladas
Estados financieros consolidados y
separados
PoHticas contables, estimaciones y errores

Instrumentos financieros basicos

Otros asuntos relacionados con
instrumentos financieros

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedad de inversion

Propiedad, planta y equipo
Actives intangibles distintos de la

* i f
plusvalia

Combinaciones de negocios y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Pasivos y patrimonio

Pago basado en acciones

Deterioro del valor de ios activos

Beneficios para empleados

Impuestos a las ganancias

Conversion de moneda

Hiperinflaci6n

Rcvctaciones de paries relacionadas

Aclividades especial izadas

Transicion hacia la NIIF para las pymes

1 deenero20l7

1 deenero2017

1 deenero20!7

1 deenero2017

1 deenero 2017

1 deenero 201 7

1 deenero 201 7

1 de enero 2017

1 deenero 201 7

1 deenero 20 17

1 deenero 2017

1 deenero 20 17

1 deenero 201 7

1 deenero 20 17

1 deenero 2017

1 de enero 2017

1 deenero 20 17

1 deenero 20 17

1 deenero 2017

1 deenero 2017

1 deenero 201 7

I deenero 201 7

1 deenero 201 7

1 deenero 20 17

1 deenero 20 17

1 de enero 20] 7

1 deenero 2017
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIOORA AGRlCOLA S.A.

NO TAS EXPLICAT1VAS A LOS ESTADOS FliNANClEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en d61ares estadounidenses)

Las nuevas, modifications e interpretaciones de las N1IF para pymes, que fueron aplicadas
por la Administration de la Compania a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos.

La empresa MEGASTOCK D1STRIBUIDORA AGRICOLA S.A. en su calidad de
cesionario mantendra el 99% de las acciones de PRODUCTORA DE CARTON
CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.

b) Nuevas norm as e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracidn de la Compania en la
emisi6n de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacion obligatoria en la elaboration de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuaci6n a menos que la Administration de la Compania decida aplicarlas
anticipadamente:

Norma Tipo de cambio
Aplicacion

obligatoria a
partir de:

NIIF -16 Arrendamienlo 1 de enero del 2019

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
NIIF-15 con clientes 1 de enero del 2018

Instrumentos financieros - clasificacion y medicion de
activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de

NIIF-9 coberturas 1 de enero del 2018

CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

c) Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuaci6n, un resumen de las modificationes emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administration de la Comparu'a en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas modiflcaciones seran de aplicaci6n obligatoria en la
elaboration de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion a
menos que la Administration de la Compaflia decida aplicarlas anticipadamente;
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MEGASTOCKEC D1STR1BU1DORA AGR1COLA S.A.

NOTAS EXPL1CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norraa Tipo de cambio
Aplicacion

obligateria a

partir de:

NIIF-10

N11F-2

NIC-40

NIC-28

NIC-12

NIC-7

Procedimiento para el registro de la perdida de control de
subsidiarias

Clasificaci6n y medici6n de transacciones con pagos
basados en acciones

Transferencias de propiedades de inversi6n

Procedimiento para el registro de las ganancias o perdidas
proveniente de las vcntas o aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

Informaci6n adicional a revelar

Mejoras anuales del ciclo 2014-2016:Adopcion de las NIIF
por primera vez, informaci6n a revelar sobre participaciones
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

No definida

Ideenerodel2018

1 deenerode!2018

No definida

1 deenero del 2017

1 deenerode!2017

1 deenero del2018

La Administration de la Compaflia preve que derivado de la aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendra un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimation
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacifln

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administraci6n de la Compaflia establecio que el dolar estadounidense es la moneda
iuncional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compamas relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.
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2.5 Efcctivo y cquivalcntes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situation financiera.

2.6 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinates, que no cotizan en un mercado activo.

a) Rcconocuniento v des-reconotimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negotiation, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalniente esta regulado por el mercado correspondiente.

La Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

b) Clasificaci6n de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) aclivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) pr6stamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administration determina la clasificaci6n de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.
A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene basicamente
pr^stamos y cuentas por cobrar, asf como activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes.

c) Medicion inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisici6n, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compania mide el activo financiero al valor presente de los flujos futures
esperados descontados a una tasa de interes de mercado.
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Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amorti/ado utilizando el
metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes

d) Prcstamos y cucntas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar incluyen:

ID Efectivo y eouivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ifl Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la prestaci6n de servicios es inferior a 60 dias.

(iii> Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

e) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracion de la Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compania vendiese un importe significative de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha
de contratacion inicial de estos instrumentos.

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 aflo, contados desde
la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.
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f) Detenoro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compania determina el importe de cualquier pe"rdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que scan individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no scan significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado esten
deteriorados iucluye: i) experiencia pasada de la Compaflia, ii) dificultades financieras de
los clientes, iii) un entorno econ6mico desfavorable, iv) incrementos en el numero de pagos
atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones economicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futures estimados del activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del active
financiero.

g) Baia en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligaci6n contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de activo denominada provisidn por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperabie, se
da de baja afectando la cuenta provisi6n para cuentas incobrables.
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2.7 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado active; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

a) Reconocimiento inicial v des-reconocirmento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situaci6n financiera cuando,
y solo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compania da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

b) Clasificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administraci6n determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compania no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

c) Medicion inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo hist6rico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaction financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futures
que se espera cancelar descontados a una tasa de interns de mercado.

Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interns efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interes resultare inmaterial.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siluacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes

d) Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pages fljos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90dias.

£i) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por prestamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye ademas otras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios
acordados.

2.8 Dcterioro del valor dc los activos no fmancicros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua informacion intema y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futures estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futures. Se reconoce una perdida por deterioro en los
resultados del aflo cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se infonna.

19



MEGASTOCKEC DISTR1BU1DORA AGR1COLA S.A.
JNOTAS EXPL1CAT1VAS A LOS ESTADOS F1NANC1EROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las pe>didas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las perdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales perdidas en anos anteriores. El
reverso de una pdrdida por deterioro es reconocido en los resultados del afto.

2.9 Propiedad. planta y cuuipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada y pe"rdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operation y, en el caso de activos que califiquen, el
costo de finantiamienUx El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacitfn entregada para adquirir el activo. Dicho costo tambie~n
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacibn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal en
funcion a los terminos de vigencia de la Compania

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Item Vida util (en afios) Valor residual

Maquinaria y equipo 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computaci6n y software 3 Sin valor residual
Vehfculo 5 Sin valor residual

La vida util, valores residuales y el metodo de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situation financiera para asegurar
que el metodo y el periodo de la depreciacion scan consistentes con el beneficio economico
y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposition o
cuando no se esperan beneficios economicos de su uso o disposici6n posterior. Cualquier
ganancia o peYdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

20



MEGASTOCKEC D1STR1BU1DORA AGRlCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.10 Invcntarios

La vida util, valores residuales y el metodo de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar
que el metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico
y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposici6n o
cuando no se esperan beneficios economicos de su uso o disposition posterior. CuaJquier
ganancia o perdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrates en el afio en que se retira el activo.

2.11 Ohliflaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaflia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compaflia comprenden:

a) Beneficios a corto^lazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el termino de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que se devengan.
La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participaci6n laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la ftinci6n que desempefia el personal que recibira
este beneficio.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan despue"s de que el empleado ha
concluido su relation laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por termination,
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes dc aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes tueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensuaknente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.
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2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilation patronal, normado y requerido per la Iegislaci6n laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneraci6n mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia ha constituido provisioned para el pago de estos beneficios considerando
que al cierre del periodo que se informa.

c) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminaci6n aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.t2 Impnestos currientcs

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en cl estado de situation financiera corno activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efeetuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de antitipos minimos del
impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los pr6ximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclames de pago eh exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripci6n de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentation de la declaraci6n del impuesto a la renta del afio
correspondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma
aritme'tica de los siguientes rubros:

• El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
• El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impueslo a la renta
• El 0.2% del patrimonio, sin incluir pe"rdidas del afto y de aflos anteriores.
• El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la

renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del ano siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia en el ano anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afto siguiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tcrccra cuota: En abril del afto subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se infonna.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afto, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos que seran gravables eh el future, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el future, 3) amortizaciones de
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perdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislation tributaria
vigente.

Para los aflos 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano. Las perdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afto el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diterencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administration
fiscal la devolution del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econ6mica del sujeto pasivo; esta option
esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administration
de la Compafiia decida no solicitar la devolution del anticipo, este valor se constituira
en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fiie
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspond!entes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

• Los pasivos por impuestos diferidos seran reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

• Los activos por impuestos diferidos seran reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilization.
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La medici6n de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la fonna en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el periodo en que el active se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situaci6n financiera de la Compafifa presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compaftia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

a) Aiustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros aiustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimaci6n de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconocera en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

b) Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, seran reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacci6n o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado.

2.14 Provisioned (excepto jubilacitin patronal v dcsahucio)

La Administracion de la Companla reconoce una provisi6n cuando: i) la Compaflia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimation de la Administracidn, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion. A continuaci6n, un resumen de las provisiones reconoeidas por la
Administracion:
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Provision para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: se registrara una provision para
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provisi6n serd determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos.

2.15 Rcconocimfcnto de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinaries procedentes de la elaboration, compraventa, consignation,
importacion, exportaci6n y comercializacion de toda clase de productos de recubrimientos
organicos talcs como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes que son reconocidos
cuando:

i) La Compania transfiere los riesgos y beneficios de tipo significative, derivados de la
propiedad de los bienes

ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relation con la
transacci6n pueden ser medidos con fiabilidad

iii) es probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la
transaction.

2.16 Costos v eastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaci6n de los activos fijos y la amortizaci6n de
activos intangibles se reconocen en los resultados del ano en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha eh que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos cases en los que la compensation sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentation sea el reflejo de la esencia de la transacci6n. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o per una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos per la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformaci6n de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indirectos de fabrication) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.
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2.17 RcsuUados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposition corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destine de estos resultados.

2.1 Dividcndos

La distribution de dividendos a los accionistas de la Compania disminuye el patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparation de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuaci6n y presentaci6n de algunas partidas que fonnan parte de los estados financieros y
sus notas relacionadas. En opini6h de la Admiriistraci6n, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaci6n de la information disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las polfticas contables de la Compafiia, la Administraci6n debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuation de determinados activos y
pasivos y en la determination de los resultados, asi como en la revelation de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se considcran como relevantes, sin embargo, dcbido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimacJones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisi6n y en periodos futures.

A continuation se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administration de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Vida util de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
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periodicidad la Compania tambien revisa el metodo utilizado para el calculo de la
depreciation de eslos activos.

b) Peterioro de actives financieros v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evaluan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amortizado

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuation un resumen de los instrumentos financieros:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado

Efectivo y equivalentes

Deudores comerciales

Total activo financier*) corriente

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total pasivo financiero corriente

Position neta de instrumento financiero

5. GESTION DE RTESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situation
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el future.

Como parte de sus funciones, la Administration dc la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacl6n para:

(US.

26,345

2,435,267

2,461,612

2,772,107

70,183

2,842,290

(380,677)

dolares)

73,575

1,573,206

1,646,780

1,932,535

99,032

2,031,567

(384,787)

a) Identiflcar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
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b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.
c) Proponer allernativas para mitigar los riesgos financieros.
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaflia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigation que
actualmente estan en uso por parte de la Compaflia:

a) Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de interes. A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafua esta expuesta a
cambios en la cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo dc precio: Derivado de politicas econ6micas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaflia esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados. La Administration de la Compania estima que no existiran
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaflia son comparables con los de sus
competidores.

Riesgo por tasa dc interns: La Compaflia esta expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interes pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interes establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras.

b) Riesgo de credito

El riesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la Compaflia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compania son recuperadas en plazos inferiores a 90 dfas. La
Administracion de la Compafiia evaliia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demas condiciones de credito. Posteriormente, la
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situacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administraci6n de la
Compania.

Por otro lado, la Administracion de la Compania mantiene como polftica efectuar
inversiones a corto plazo linicamente en entidades fmancieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

c) Riesgo de liquidcz

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de flnanciamiento de la Compania a corto,
mediano y largo plazo.

d) Riesgo dc capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a traves de la optimization de los gastos, deuda y patrimonio.

e) Valor razonable de los instruments financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuation, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2016 2015

(U.S. dolares)

Caja chica 800 800

Produbanco 220,563 273,230

Pichincha 8,227 36,824

Total 229,591 310,854

30



7.

MEGASTOCKEC DISTRIBU1DORA AGRiCOLA S.A.

NOT AS EXPL1CATIVAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

DEUDORES COMERCIALES

A continuation, un resumen de los deudores comerciales:

2016 2015

Relacionados (22)

No relacionados

Provision de incobrables

Otras cuentas por cobrar

Total

(U.S. dolares)

633,653 96,000

1,855,016 1,511,524

(53,479) (34,928)

76 610

2,435,267 1,573,206

Politics de provisi6n por deterioro de deudores comerciales

La Compania realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor este en proceso dc declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones analogas

b) Creditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolution dependa, total o parcialmente, su cobro.

c) Creditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro,

En ningun case tendran la consideration de saldos de dudoso cobro:

• Los adeudados por entes publicos
• Los que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos
• Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserve de dominio o garantias

reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de perdida o
envilecimiento de la garantfa, asi como los que haya sido objeto de renovation o
prorroga.

Movimiento de la provisi6n por deterioro de deudores comerciales:
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A continuacion, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores
comerciales:

Provision Tncobmbles

Diciembre;31 de2015

Provisiones

Diciembre, 31 de2016

8. INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

(U.S. dolares)

(34,928)

(18,550)

(53,479)

Seguridad Industrial

Insumos Empaque

Hidratantes y Dispersantes

Fertilizantes y Abonos

Fungicidas

Insecticidas

Laminas

Separadores y Papel

Herramientas y Mantenimiento

Limpieza Industrial

Inventarios Temporales

Inventarios para Production

Mercaderfa en transito

Total

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
esta basado en el metodo de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados.

La compania considera que todos los inventarios puedcn ser usados y comercializados y no
han tenido ningun tipo de deterioro que ameriten reconocer algun tipo de provision.

2016

(U.S. dolares)

13,829

143,788

65,581

1,372

7

5,650

159,221

79,926

27,426

713

2,816

23,494

670

524,492

2015

15,436

72,610

57,332

14,005

166

11

119,613

29,551

29,999

596

-

-

18,432

357,752
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del ano son como sigue;

Saldo 31 diciembre
2014

Adiciones

Ventas/bajas

Saldo 31 diciembre
2015

Adiciones

Ventas^ajas

Saldo 31 diciembre
2016

-, Muebles y
Terrenos '

enseres

Maqumaria Equipo de ,. , , .
~

M
 . ^ . , Vehiculos

y Equipo computation

Subtotal Depreciacion ^ ^ .
, * , . Total

costo acumulaaa

f U.S. dolares)

2,173

2,173

78,500 4,926 21,016 3,315

39,057

39,057

62,778

78,500 4,926 21,016 5,488 101,835

41,230

41,230

170,535

211,765

(3,444)

(3,444)

(6,459)

(9,903)

37,786

37,786

164,076

201,862
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10. OTROS ACTIVOS

AI 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a;

2016 2015

(U.S. dolares)

Anticipos a Proveedores 41,726 5,779

Garantias Entregadas 2,330 1,030

Total 44,056 6,809

Anticipos a proveedores corresponde a pagos realizados por conceptos de adquisici6n de
inventarios y un vehiculo.
La garantia entregada corresponde a los aniendos que mantiene la compaftia.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porcion corriente

2016 2015

( U.S. dolares)

Produbanco OP.31798700 14,556 12,997
Produbanco Pres. Hipo, 10100392254000 66,915 -

Total 81,472 12,997

Porcion largo plazo

2016 2015

( U.S. dolares)

Produbanco OP.31798700 3,903 18,460

Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 325,873

Total 329,776 18,460

Las obligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2016 pertenece al Banco del
Produbanco con una fecha de vencimiento de octubre 2021 a un interns del 9.33%. La
Compania mantiene garantias directas entregadas a terceros
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12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacion un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2016 2015

(U.S. dolares)

Proveedores locales relacionados 1,065,400 398,400

Provisiones por Pagar Locales 13,169 16,000

Proveedores Locales no relacionados 884,784 1,459,031

Tarjeta corporativa 9,519

Beneficios sociales (a) 48,444 41,269

Sueldos por Pagar 18,189 17,835

Prestamos por pagar terceros 732,600

Otras cuentas pagar 70,183 99,032

Total 2,842,290 2,031,567

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 las cuentas por pagar son nacionales por facturas por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan intereses.
Los prestamos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de
mutuo a un plazo los intereses estan dentro de las tasa permitidas segun el Banco Central
del Ecuador.

(a) Beneficios sociales

2016 2015

(U.S. dolares)

Decimo Tercero por Pagar 950 930

Decimo Cuarto por Pagar 2,863 2,860

Utilidad 15% trabajadores 44,632 37,480

Total «*444
 41>269
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13. OBLIGACIONES PATRONALES

A continuation un resumen de las obligaciones patronales:

2016 2015

( U.S. dolares)

Fondos de reserva por pagar 4,819 928

Aportes por Pagar IESS 1,201 5,140

Prestamos I.E.S.S. Empleados 2,388 2,036

Total M07 8,104

14. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se detallan activos por impuestos conientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuation:

2016 2015

( U.S. dolares)

Activos:

Cre'ditotributario IVA 394,119 181,055
Retention fuente Aflo Anterior - 3,914
Retention fuente Ano Actual 59,446 50,043
Total 453,565 235,012

Pasivos:

Obligaciones SRI corrientes 14,898 11,205

impuesto a la renta por pagar 60,532 55,129

Total 75,431 66,334

a) Situation fiscal

La administration de la Compaftia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislation tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmenle ser ratificado o no por la administration tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del C6digo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligaci6n tributaria sin que requiera pronunciamiento
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previo caduca (i) en tres anos contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determination por el sujeto pasivos(ii) en seis anos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presenter la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afto cuando se trate de verificar un acto de determination practicado por el sujeto activo o
en forma tnixta, contado desde la fecha de notificaci6n de tales actos

b) Dividendos en efcctivo

Los dividendos y utilidades, calculados despu^s del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicci6n de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exenci6n no aplica si eJ beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retenci6n de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos scan distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposition se debe aplicar una retention
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacibn de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
mformar sobre su composition accionaria se procedera a la retention de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en
el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaci6n del ejercicio
economico u otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
paries relacionadas (prestamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retention
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al ano en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retenci6n serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituiri cre"dito tributario para la empresa en su declaraci6n de Impuesto
a la Renta.
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c) Enajenaci6n de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

d) Impuesto a la salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

• La transferencia o traslado de divisas al exterior.
• Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
• Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
• Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
acompanados de un adulto, hasta tres salaries basicos unificados del trabajador en
general, en lo demas estaran gravadas. Para el caso de los adultos que viajen
acompanados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
basico unificado del trabajador en general por cada menor.

2. Las transfercncias, envios o traslados efectuados al exterior, exccpto mediante
tarjetas de credito o de debito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salaries basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demas estaran gravadas,
En el caso de que el hecho generador se produzca con la utilization de tarjetas de
credito o de debito por consumes o retiros efectuados desde el exterior, se
considerara un monto exento anual equivalente a cinco mil d61ares (USD 5.000,00)9

ajustable cada tres aflos en funci6n de la variation anual del Indice de Precios al
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada afio, elaborado por el organismo
publico competente; en lo demas estaran gravados.

3. Tambien estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortization de capital e intereses generados sobre erudites otorgados por
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instituciones fmancieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mas, via cr&iito, deposito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcr^dito o inversiones productivas.
En estos casos, la tasa de interns de dichas operaciones debera ser inferior a la tasa
referencial que sea defmida mediante Resolucion por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa de interns del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneraci6n al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podran acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direcci6n,
administration, control o capital y que a su vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposition, excepto cuando el prestatario
sea una institution financiera.

La Junta de Politica y Regulaci6n Monetaria y Financiera y el Comite" de Politica
Tributaria, en el ambito de sus competencias, podran determinar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condiciones y requisites adicionales para efectos
de esta exencion.

4. Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econ6mico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicaci6n del regimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural -segun corresponda- no est£ domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposici6n. No se aplicara esta exoneration cuando los dividendos se
dislribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
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esta transaction y que hayan permanecido en el pais, como minimo el plazo
senalado por el Comite de Politica Tribularia, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a traves de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de renta
variable o en los titulos de renta fija contemplados en los numerates 15 y 15.1 del
articulo 9 de la Ley de Regimen Tributario Interno, a partir de la fecha de
publication de esta Ley. No aplica esta exencion cuando el pago se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciHadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquiridos en mercados internacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversion hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo seflalado por el Comit6 de Politica Tributaria, que no podra ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcredito o de las inversiones productivas. No aplica esta exenci6n cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

8. Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellos dep6sitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, y
cuyo plazo minimo sera el sefialado por el Comite de Politica Tributaria, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicaci6n de esta Ley.

Podran beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuenrren en los ambitos
que se establezcan para el efecto, y que cumplan los plazos, condiciones y otros
requisites determinados por el Comite de Politica Tributaria.

9. Las importaciones a consume de cocinas electricas y las de induction, sus partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilization en cocinas de induction; asi como los
sistemas electricos de calentamiento de agua para uso dome'stico, incluyendo las
duchas eldctricas.

10. Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
podran portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la instituci6n educativa, para lo cual deberan realizar el
Iramite de exoneration previa, conforme a las condiciones y procedimientos
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establecidos por el Servicio de Rentas internas. En los casos en los cuales se pague
dicho impuesto, se podra solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneration.

Adicionalmente, las personas que salgan del pais por motives de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecuador asi como por motives de enfermedades catastroficas
reconocidas como tales por el Estado, podran portar hasta el 50% de una fracei6n
basica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, conforms a las condiciones y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

e) Amortizacion de perdidas tributanas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

f) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuation los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situation financiera de los aftos 2016 y 2015:

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta

(-) 15% participation de trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Utilidad (pdrdida) gravable

22% impuesto a la renta

Credito Tributario Renta

Retencidn Fuente Aflo Actual

Saldo a favor del contribuyente

2016 2015

(U.S. Dolares)

297,546 249,869

44,632 (37,480)

23,684 38,197

365,862 250,586

60,852

(59,446)

55,129

(3,914)

(50,043)

1,406
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g) Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentives a la Producci6n y
Prevention del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentives a la
Produccion y Prevention del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos
tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

• No sera deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacion
correspondiente a la revaluation de activos.

• Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las p^rdidas por deterioro de
deudores comerciales

• Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
servicios tecnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes
relacionadas.

• Sc establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las
normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

• Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los prestamos
efectuados a partes relacionadas

• No se permite el deterioro de activos intangibles con vida util no defmida,

• Las contribuciones solidarias no constituyen gasto deducible para efectos del impuesto a
la renta.

Tarifa del impuesto a la renta:

• La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se
increments al 25% sobre la proportion de la base imponible que corresponda a la
participation directa o indirecta de accionistas, accionistas, beneficiaries o similares, que
scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposici6n. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable sera del 25%.

• Los beneficiaries de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deducci6n de los cre"ditos tributarios a los que tenga derecho.
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Anticipo del impuesto a la renta:

• Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor de la revaluation de activos que se realicen derivados de la aplicacion
de las NIIF para pymes, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

• Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generation de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad e innovation tecnologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributaries para el pago del impuesto a la renta que reconoce el C6digo de
la Production.

15. OBUGACIONES CON ACCIONISTAS

Un detalle de las obligaciones con accionistas:

Agrostock
Andean Farms

Otro

Total

2016

(U.S. dolares)

76,983
63,442

140,424

2015

63,335
61,143

39,907

164,385

Corresponden a prestamos de accionistas para uso como capital de trabajo a un plazo no
determinado el cual no devenga intercses, segiin los montos indicados en la parte superior.

16. BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuation un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

2016 2015

Jubilati6n patronal

Indemnizacion laboral

Total

( U.S. dolares)

24,554 22,202

2,838 6,313

27^92 28,515
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Provisiones la bo rales

Reserva para jubilacion patronal

Mediantc resolucion publicada en cl Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios
continuada o intemimpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos
y menos de veinticinco anos de trabajo continue o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilaci6n.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se public6 la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con el C6digo del Trabajo, la Compaflla tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provisi6n cubre los beneficios de
determinacion de larelacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador,
el empleador bonificar& al trabajador con el veiuticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacion patronal y desahucio representan el 100% del valor reportado segun calculo
actuarial

La Compania dctermina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal,
desahucio, estabilidad y despido intempestivo con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada
(reserva matematica calculada). Bajo el metodo de la unidad de credito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados presten
sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, lasa de mortalidad, edad. sexo, anos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotaci6n, entre otras. Los incrementos de la
provisi6n para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del ano,
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excepto por las ganancias (p^rdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado
integral.

La compaflia aplico la enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados, en la cual se
establece que la tasa de descuento utilizada debe considerar los bonos empresariales de alta
calidad de los Estados Unidos de Norteamerica, por cuanto considera que los efectos no
seran materiales en funcion de los cargos realizados a los resultados.

Reformas la bo rales

La nueva Ley Org&iica para la Promoci6n del Trabajo Juvenil, Regulaci6n Excepcional de
la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo, tambi6n conocida como reformas
laborales. Fueron aprobadas por la Asamblea Nacional el 17 de marzo 2016 segun Oficio
716-CEPDTSS-MVA-03-16. La normativa contempla temas como el trabajo juvenil, el
seguro de desempleo, licencia por matemidad y paternidad, las pasantfas.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados flnancieros muestran un capital social por
el valor de USS 5,000.00 representado por igual numero de acciones de valor unitario de
USS 1.00

18. RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compania que establece una apropiaci6n minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

19. RESERVA FACULTAT1VA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los action y autorizadas mediante actas
de Junta General

20. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuation un resumen de los resultados acumulados:

2016 2015

(U.S. dolares)

Resultados ejercicios anteriores 183,559 26,299

Resultado del ejercicios 192,382 157,260

Total 375,941 183,559
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21. COSTOS Y GASTOS FOR SU NATURALEZA

A continuation un resumen de otros ingresos:

Costo de ventas

Sueldos salaries y demas remuneraciones

Beneficios sociales e indemnizaciones

Aportes a la seguridad social

Honorarios, comisiones, y dietas

Jubilation patronal

Desahucio

Otros gastos empleados

Gastos por depreciaciones no acelerada

Cuentas incobrables

Promotion y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes

Gastos de viaje

Gasto de gestion

Arriendo instalaciones

Suministros materiales y repuestos

Perdida venta de titulos de credito

Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)

Impuestos contributions y otros

Comisiones pagadas a terceros

Operaciones servicio administratrvo

Gasto, IVA compras proportional

Servicios publicos

Otros gastos

Servicios bancarios

Intereses pr£stamos bancarios

Intereses prestamos terceros

2016

(US. dolares)

4,803,372

270,205

30,829

53,969

40,422

2351

1,243

-

6,660

18,550

3,126

48,721

14,315

39^57

3,005

21,925

53,277

-

14,649

6,980

32,599

60,586

53,915

20,046

21 ,286

195,679

4,208

6,001

44,825

5,872,101

2015

4,169,588

244,041

28,520

33,450

45,648

12,133

5,812

45,514

3,444

37,843

13,427

58,430

11,253

35,976

9,532

17,404

45,188

3,079

49,040

16,385

21,437

27,082

-

48,257

15,400

207,646

5,850

3,009

583

5,214,971
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22. TRANSACCIONES Y SAEDOS CON PARTES RELACIONA0AS

Ei siguiente es tin rcsumcn do las principales transacciones realizadas duranle ei 2016 y
20!5 ( con partes \inctiladas, Se considers partes vinculadas si una Corn pan ia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importantc en la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se induye tambien a los accionistas y administradores
representatives en laCompania,

2016 2015

,653 96.000

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUKS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hntre el 31 de diciembre del 2016 y la fee ha de emisi6n de estos estados financieros
separados 27 de abri l del 2017 no se produjeron evcntos que, en la opinion de la
Administracion de la Cornpailia pudieran lener nn efecto significative sobre dichos
financieros que no se hayan revekido en los mismos.

24. APROBACiON DE EOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados del ano terminado el 31 de diciembre del 2016 ban sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 27 de abri! del 2017 y posteriormente
seran presentados a la Junta General de Accionistas, para su aprobacion defmitiva. En
opinion de la Administracion de la Companfa, los estados financieros seran aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificacioncs.
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