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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.

Opinibén del auditor

He auditado los estados financieros separados adjuntos de MEGASTOCKEC
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2016, ¢l estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio vy el estado de flujos de efectivo correspondientes 2l afio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la sifuacion financiera de la
MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi
como los resuliados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versién de las
Normnas Internacionaies de Informacion Financiera — NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinién

He Hevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

. — NIA, Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” del informe. Soy independiente de la Compaifila de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en el Ecuador y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para expresar mi opinién.

Asunto clave de auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asunios que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la
formacién de nuestra opinidén al respecto, por lo que no representan una opinién por
separado sobre estos asuntos

La compafifa PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S. A. ¢l 14
de junio de 2016 realiza la cesién de 990 acciones a favor de MEGASTOCK
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., constituyendo en una participacion del 99% de la
cedente.

Dir.: El Mercurio F10-65y La Razdn Tel; 2-243-378 Emal:  {o1basshe@amal som 1
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Segiin el parrafo 2.3 la empresa auditada explica la razdn de haber preparado los estados
finaneieros separados e individuales por sus operaciones durante 2016 y no haber preparado
estados financieros consolidados con una empresa subsidiaria que posee.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafifa en relacién a los estados
financieros;

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros fibres
de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados [inancieros, lJa Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar la Compaifiia o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compaiia ¢s la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion a los estados financieros:

Mis objetivos son obtener una seguridad razomable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene una opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siemipre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identifico y valoro los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi epinion. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusién del control interno.

Dir_: El Mereurs) E10-65 v La Razon Tel.: 2-243-378 Emaik  feibasabie sopmail.com 2
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Obtengo conocimiento del control intemo relevante para ia auditorfa con el fin de disefiar
procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunsiancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sabre la eficacia del control interno de la
Compaiiia '

Evalué la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable v la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compaiifa

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién de la Compaiiia del
principio contable de empresa en foncionamiento y, basindome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre 1a capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencion en ¢l
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de anditoria hasta la fecha de i
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue
la Compaiiia dgje de ser un negocio en marcha.

Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicar a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizaciébn de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporciono a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demais
cuestiones de las que se¢ puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compatiia, determino las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describo esas cuestiones en el informe de anditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestion no se deberia comunicar en €l informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la
misma.

Ds. E| Mercurio E10-65y La Razon Tel.: 2-243-378 Emaif: ferbavabe @pmail.com 3
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Informe de cumplimiento fributario:

12. El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglam ¢ emitird por separado.

SC - RNAE No. 938

Quito, Ecundor

27 de abril de 2017

D .: El Mercurio €10-65 v La Razdn Telr2-2435-378 Emad:  lerhasabefigmail com




MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA A.(ﬁiRiC()L.—X SoA,
ESTADO DE _SI'TL" ACT ON FINANCIERA

31 DE DICIEAMDBRE DEL 2016 ¥ 25]15'

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Activos .
ACTIVOS corrigntes
Efectivo v equivalentes de efectivo b 229591 310.854
Activos financieras 7 2.435.267 1,573,206
{nventarios § 524,492 357,752
fpuesins corentes 14 453,563 233,012
Qtros aciivos &y 34056 6,809
Total activos corrtentes 3,686,970 2,483,634
Propiedad plamta v ¢guipo G 201,662 35?;?’8'{3'_
Total activos 3.588.632 2,524,420
Pasivos vy pairimonio de accienistas
Pasivos cornientes
Obligaciomes banourias 1 81,472 12997
Obligaciones por pagar 12 2.842,290 2.031.567
Obiigaciones tributaras corrfentes 14 75,431 66,334
Obligaciones patrosales 13 8,407 8,104
Total pasivos corrientes 3,007,599 2. 119,602
Pasivosa largo plaro:
Obligacioncs bancarias 1 329,776 ] 8.460
Obligactones por pagar accinnisias I3 140,424 64,385
Beneficios a empierdos largo plazoe 13 27392 28,515
Total pasivos no corrientes 497,592 211366
Patrinmonio de accionistas: 17-20
Capaal social 5,600 200
Ruserva legal 2,500 2.500
Resultados acumulados 183,559 36,200
Resubtados del ejercicio 192,382 157,260
Pateiimtonio de bos secicnistas 383,441 191 03¢
Total pasives ¥ patrimenio 3.8588.632

2321420

Sr. Roddy Naranjo
Cerente General

Har notas o oy exrados flagmcioroy

i 3,

Contador

Doe. Fred Leseans



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2613

(Iixpresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Ingresos '
Ingresos por actividades ordinarias 6,169,647 _3.464.840
‘I'otal ingresos 6,169,647 5,464,840
Costos y gastos 21
Costo de ventas 4,803,372 4,169,588
Gasto adiministracidn 752,882 R25.992
Gasto de venla 213,747 184,844
Crasio financieros 74,819 31,232
Otros gastos 27,351 3316
Total costos y gastos 5,872,101 5,214971
Utitidad del ejercicio 297.546 249.869
13% Partictpacidn de Trabajadores (44,632) (37.480)
22% impuesto a4 {a renta (60,532 (35,129
Resultado integral 192,382 157,260

5. Roddy Naranjo Boe. Fred Lescano
Gerente CGieneral Contador

Ver noras a los estados finumcicras



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados T
. otal
social legal acumulades
Diciembre 31, 2015 T s000 - 28,799 33,799
Apropiacion 2.500 (2,300} -
Resultado 2015 249,869 249,869
Renta voqs | redresy : 02609 (92,609
Diciembre 31, 2013 R0 2.500 183,350 191,059
Resultado 2016 - - 297,546 297,546
Participacion trabajadores v e .
Rente o J : - i (105,164) (105.164)
Diciembre 31, 2016 C 5000 2500 375,941 383,441
Sr. Roddy Naranjo Doc. Fred Lescano

Gerente General Contador

Ver noias a fos estados financierss



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fiujos de efectivo de actividades de
operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleadas
Intereszs Pagados

Participacion trabajadores y Renta

‘Efectivo neto proveniente de
actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de
inversion:
Adquisicidn de propiedades, neto

Efectivo neto nsado por actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:

Incremento (pago) de obligaciones
bancarias

Pago otras obligaciones

Efectivo neto provisto {usado) en
actividades de financiamiento
LEfectivo ¥ sus cquivalentes:
Aumento {disminucidn) neta del afio
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

e

{M‘

Sr. Roddy Naranjo
{ierente General

Ver moras a los estados finenmoivros

2016 2015
5,070,483 4,940,845
(5,176,335) (4,726,865)
(50,825) (31.232)
{105,164) (92.609)
(261,841) 90,138
(170,535) (41,230)
(170,535} (41.230)
351,113 12,997

; 200,790

351,113 13787
(81,264) 262 694
310.854 43,160
229,591 310.854

Do, Fred Lescano

Contador
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1.2

1.3

1.4

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y viltimas reformas importantes a su estatuto social.

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., fue constituida el 21 de julio
de 2014.

Objeto social,

Tiene por objeto la distribucion, comercializacién, compra, venta, importacion de productos,
suministros e insumos, materias primas, productos elaborados, semi elaborados v cualquier
tipo de mercaderia vinculadas al sector agricola, al por mayor y por menor.

Domicilio principal.
Pichincha / Quito / Av. Eloy Alfaro E14-16 y Camilo Gallegos
Entorno economico

La compaiiia realiza sus operaciones en un entomo econémico que se¢ ha deteriorado a partir
del segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que coniribuyeron al
deterioro de la economia ecuatoriana tenemos:

i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas en el mercado
internacional derivado de la crisis econémica mundial lo cual afecta a muchos de
los paises que importan preductos ecuatoriangs,

i1) ¢l fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacidn

i1i)  la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién
extranjera y local

iv)  los retrasos en los pagos que las entidades del sector publico a favor de sus
proveedores de bienes y servicios

V) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.



2.1

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por Ila
Administracién de la Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de complimiento con las NIIF para Pymes

Los estados financieros de la Compatiia comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2016 y 201S; incluyen ademds los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”),
emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB™} para
pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2016., de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales para Pymes y su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentarn.

- La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la altima versién vigente de las

NIIF para Pymes requicre que Ja Administracion:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacidn de las politicas contables de
la Compaiiia.

ii) Realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rabros incluidos
en dichos estados financieros.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracién

10



2.2

2.3

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante.
El valor razonable puede ser requerido o permitide por una Seccidn para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo historico de una partida estéd basado en ¢! valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonabfe utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en: '

s Daios de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion.

e Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son observables para el

activo o pasivo.
La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros

requiere que la Administracion de la Compaiila maximice ¢l uso de dalos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observabies

Cambios ¢n las politicas contables
Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
cmitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafiia en la
emision de los estados financieros adjuntos.

11



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria a

Norma Tipo de cambio partir de:
Seccion | Pequefias y medianas entidades 1 de enero 2017
Seccion 2 Conceptos y principios fundamentales 1 de enero 2017
Seccion 4 Estado de situacion financiera 1 de enero 2017
Seccién S Estado de resultados integrales y estado de 1 de enero 2017
resultados
Estado de cambios en el patrimonio y
Seccidn 6 estado de resultados y ganancias 1 de enero 2017
acumuladas
Seccién 9 Estados financieros consolidados y 1 de enero 2017
separados
Seccion 10 Politicas contables, estimaciones y errores 1 de enero 2017
Seccion 11 Instrumentos financieros bésicos 1 de enero 2017
Seccion 12 g"mgsfm?ﬁs con 1 de enero 2017
Seccion 14 Inversiones en asociadas 1 de encro 2017
Seccion 15 Inversiones en negocios conjuntos 1 de enero 2017
Seccion 16 Propiedad de inversion 1 de epero 2017
Seccion 17 Propiedad, planta y equipo 1 de enero 2017
" Seccién 18 Activos infangibles distintos de la 1 de enero 2017
plusvalia
Seccion 19 Combinaciones de negocios y plusvalia 1 de enerc 2017
Seccion 20 Arrendamientos 1 de enera 2017
Seccion 21 Provisiones y contingencias 1 de enero 2017
Seccidon 22 Pasivos y patrimonio 1 de enero 2017
Seccion 26 Pago basado en acciones 1 de enero 2017
Seccion 27 Deterioro del valor de los activos 1 de enero 2017
Seccion 28 Beneficios para empieados [ de enero 2017
Seccidn 29 Impuestos a las ganancias 1 de encro 2017
Seccidn 30 Conversién de moneda 1 de encro 2017
Seccion 31 Hiperinflacién 1 de enero 2017
Seccitn 33 Revelaciones de partes relactonadas I de enero 2017
Seccion 34 Actividades especializadas 1 de enero 2017
Seccidn 35 Transicién hacia la NIIF para las pymes 1 de enero 2017

i2
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las nuevas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NIIF pata pymes, que fueron aplicadas
por la Administracion de la Compaitia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos
significativos sobre ios estados financieros adjuntos.

La empresa MEGASTOCK DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A. en su calidad de
cesionarioc mantendrd el 99% de las acciones de PRODUCTORA DE CARTON
CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia en la
emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicaciéon obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacidn a menos que la Administracion de ia Compailia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacion
'Norma Tipoe de cambio obligatoria a
partir de :
" NIIF -16  Arrendamiento 1 de enero del 2019

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
NIIF-15  con clientes _ 1 de enero del 2018
[nstrumentos financieros -~ clasificacion y medicion de
activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de
NIIF-9  coberturas 1 de enero del 2018
CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emisién de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la
claboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a
menos que la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente:

13
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRiCOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a

partir de :
NIIE-10 Procedimiento para el registro de la pérdida de control de No definida

subsidiarias
Clasificacién v medicion de transacciones con pagos

NIF-2 o dos en acciones 1 de enero del 2018

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero del 2018
Procedimiento para el registro de Jas gamancias o pérdidas

NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida

inversor a sus asociadas o negocios conjuntos

NIC-12 g:ﬁﬁ:ﬂlien;" de activos por impuestos diferidos por 1 de enero del 2017

NIC-7  Informacién adicional a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014-2016:Adopcion de las NIIF
por primera vez, informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades ¢ inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

1l de enero det 2018

La Administracion de la Compafifa prevé que derivado de la aplicacién inicial de estas

* modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los

estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Moreda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracion de la Compafiia establecié que el délar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas ¢n dalares
estadounidenses.

Las transacciomes en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas en ¢l exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las tramsacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Efective y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrenies son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Actives financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento vy des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contraio cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los dercchos

. contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateporias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaflia mantiene béasicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. Estos activos se clasifican como actives corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada
en cuyo caso la Compafifa mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20158

{Expresado en dblares estadounidenses)

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando €l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos cormrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponibie en efectivo y los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los monios adeudados por
clientes por {a prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la prestacién de servicios es inferior a 60 dias.

-(iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
gue la Administracién de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, 1a categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo vy equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha
de contratacién inicial de estos instrumentos.

(i1) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.
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MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el gque se informa, los activos financieros gue se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compaiija determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compatifa, ii) dificultades financieras de
los clientes, iii) un entormo econémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos
atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

. La Compafiia da de baja activos financieros lnicamente cuando: i) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume lIa obligacién contractual de
pagarlos a uno 0 mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpia con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que se encueniran vencidas.

Cuando la Compatfiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimienio

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando,
y solo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compatiia da de baja un pasivo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compatiia, v, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. la

. Administracién determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bdsicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al ¢osto historico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada
en cuyo caso la Compaiifa mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados 2 una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) s¢ reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los pasivos financicros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COmo pasivos no corrientes

Pasivos tinancieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bicnes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

(i) Otras cuenias por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye ademds otras cuentas por pagar menores

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacitn intema y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, ia
Compatifa calcula €l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venia y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para €l activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce upa pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en ¢l pasade pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta ¢l valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriaro es reconocido en los resultados del alo.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adqguisicion, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en ¢l caso de activos que califiquen, el
costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otrd coitraprestacion entregada para ddquitir ¢l activo. Diclio costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

- Los bienes clasificados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal en

funcion a los {érminos de vigencia de la Compafiia

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida itil estimada de los bienes, que son:

ftem Vida atil {en afios) Valor residual
Maquinaria y equipo 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida atil, valores residuales v el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar
que el método y ¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico
vy las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios cconémicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el aflo en que se retira el activo,
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Inventarios

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estade de situacién financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio econdmico
y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es refirada al momente de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del refiro de la pariida de Propiedad, plania y
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Obligaciones Iaborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a cortp plazo

-Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguieates

al cierre del periodo en €l que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Conipafifa. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcitn que desempefia el personal que recibird
este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion kaboral con Ya Compafiia, diferente de fos beneficios por terminacion,
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS ¢l
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.
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2. Dlanes de beneficios definidos {no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaftia 60 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaflia ha constituido provisiones para el pago de estos beneficios considerando
que al cierre del periodo que se informa.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compariia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se
muestran cn ¢l estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos

- gorrientes.

Activos por impuesios corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiifa durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago dcl
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resuitados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o0 pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentaciéon de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a Ja repta:

La legislacion tributaria vigente establece gque los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos cicrtas deducciones

E10.4% del wlal de ingresos gravables para el calculo del impuesio a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afto y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neio de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a Ia renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del efio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia en €l afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afto subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre ¢l
vator determinadoe como anticipe minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrigntes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre ¢l impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la tenta.

1) Impuesto a la repta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado s¢ basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no dedhicibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de
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pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iltimos 5 gjercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras pattidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente,

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases impombles negativas otorgan al
contribuyente €l derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afic el 25% de las respectivas bases imponibles.

2} Celeulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la tirente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supetior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién
fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pastvo; esta opcidn
esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn
de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird
en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 20135, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.

2.13 Impuestps diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

o Los pasivos por impuestos diferidos serin reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias {iscales que se derivaran de la forma en que 1a entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que ¢l activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compatfiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la rents, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocera en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y difcridos

Los impuestos corrientes y diferidos, serdn reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en €l estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccitn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢l patrimonjo, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones {e

La Administraciéon de la Compafiia reconoce una provision cuando: i) la Compaflia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y, iii) €l
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion. A continuacion, un resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracion:
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Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: se registrara una provisién para
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision serd determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracién, compraventa, consignacion,
importacion, exportacién y comercializacion de toda clase de productos de recubrimientos
organicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes que son reconocidos
cuando:

i) La Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes

i1) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, €n relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

iii) es probable que la Compaifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
: ransaccion.
Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacidn de
activos intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,

El costo de ventas se registra cuando se¢ entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacién de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indirectos de fabricacion) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.
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Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa disminuye el patrimonio y
SE Teconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y

- estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momenta, los

cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisioén y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

Vida il de activos fijos;

Como se describen en las Notas 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
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periodicidad 1a Compafiia también revisa el método utilizado para el cilculo de la
depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaii{a se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lincamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amortizado

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

2016 20135

{ U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes 26,345 73,575

Deudores comerciales 2,435,267 1,573,206
- Total active financiero corriente 2,461,612 1,646,780

Pasivos fmancieros medidos al costo o costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales 2,772,107 1,932,535

Otras cuentas por pagar 70,183 99,032

Total pasive financiero corriente 2,842,290 2,031,567

Posicidn neta de instrumente financiero {380,677) (384,787)

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuenira expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compailia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiifa ha establecido
procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financicros a los cuales se encuentra expuesta.
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b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer aliernativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
¢} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
potr la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente est4n en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de interés. A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a
cambios en la cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia esta expuesia a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados. La Administracion de la Compaiiia estima que no existirdn
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos

-localmente que seran consumidos durante ¢l desarrollo normal de sus operaciones. Los

precios de venta de los servicios prestados por la Compaiifa son comparables con las de sus
competidores.

Riesgo por tasa de interés: I.a Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafifa brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaifiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dfas. La
Administracion de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la
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situacién financiera de sus clientes es evaluada frecucntemente por la Administracién de la
Compaiiia.

Por otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiecne como polftica efectuar
inversiones a corto plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo

independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaitia a corto,
mediane y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia e¢stard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus
acclonistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

2016 2015

( U.S. dolares)
Caja chica 800 800
Produbanco 220,363 273,230
Pichincha 8,227 36,824
Total 229,591 310,854
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales:

2016 20135

( U.S. dolares)
Relacionados  (22) 633,653 96,000
No relacionados 1,855,016 1,511,524
Provision de incobrables (53,479) (34,928)
Otras cuentas por cobrar 76 610
Total 2,438,267 1,573,206

Politicg de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compatfiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenta Ias siguientes consideraciones:

a) Cuando el clientc o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en coneurso de acreedores o siluaciones analogas
b} Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.
¢) Créditos moroses, considerdandose como tales aquellos para los que haya transcwurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya abtenido el cobto.

En ningiin caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

Los adeudados por entes publicos

Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o
protroga.

Movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:
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A continuacién, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores
comerciales:

Provision Incobrables

{ U.S. délares)

Diciembre, 31 de 2015 (34,928)
Provisiones (18,550)
Diciembre, 31 de 2016 (53,479)
INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inveniarios:

2016 2015
( U.S. dolgres)

Seguridad Industrial 13,829 15,436
Insumos Empaque 143,788 72,610
Hidratantes y Dispersantes 65,581 57,332
Fertilizantes y Abonos 1,372 14,005
Fungicidas 7 166
Insecticidas 5,650 11
Laminas 159,221 119,613
Separadores y Papel 79,926 29,551
Herramientas y Mantenimiento 27,426 29,999
Limpieza Industrial 713 596
Inventarios Temporales 2,816 -
Inventanos para Produccion _ 23,494 -
Mercaderia en transito 670 18,432
Tatal 524,492 357,752

Los inventarios estin valuados al costo o ¢l valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basado en el méiodo de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados.

La compaiifa considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y no
han tenido ningyin tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provision.
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Saldo 31 diciembre
2014

Adiciones
Ventas/bajas

Saldo 31 diciembre
2015

Adiciones
Ventas/bajas

Salde 31 diciembre
2016

Muebles v

Maquinaria

Equipo de

Subtotal

Depreciacion

Terrenos ensares y Equipe computacién Vehiculos costo acumulada Total
(US. dolgres)
- - . 2,173 39,057 41,230 (3,444) 37,786
- - - 2173 39,057 41.23) (3,444) 37,786
78,500 4,926 21,016 3.315 62,778 170,535 (6,459) 164,076
78,500 4,926 21,016 5,488 101,835 211,768 (9,903) 201,862

a3



10.

1.

MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en d6lares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a;

2016 2015

{ U.S. dolares)
Anticipos a Proveedores 41,726 5,779
Garantias Entregadas 2,330 1,030
Total 44,056 6,309

Anticipos a proveedores corresponde a pagos realizados por conceptos de adquisicion de
inventarios y un vehiculo.
La garantia entregada corresponde a los arriendos que mantiene la compaiiia.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porci6tn corriente

2016 2015

( U.S. délares)
Produbanco OP.31798700 14,556 12,997
Produbanco Pres. Hipo. 10100392254000 66,915 -
Total 81,472 12,997

Porcidn largo plazo

2016 2015

( U.S dolares)
Produbanco OP.31798700 3,903 18,460
Produbanco Pres. Hipo. 0100392254000 325,873 -
Total 329,776 18,460

Las abligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2016 pertenece al Banco del
Produbanco con una fecha de vencimiento de octubre 2021 a un interés del 9.33%. La
Compafiia mantiene garantias directas entregadas a terceros
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2016 2015
( U.S. délares)

Proveedores locales relacionados 1,065,400 398,400
Provisiones por Pagar Locales 13,169 16,000
Proveedores Locales no relacionados 884,784 1,459,031
Tatjeta corporativa 9,519 -
Beneficios sociales (a) 48,444 41,269
Sueldos por Pagar 18,189 17,835
Prestamos por pagar ferceros 732,600 -
Otras cuentas pagar 70,183 99,032
Total 2,842,290 2,031,567

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 las cuentas por pagar son nacionales por facturas por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan intereses.

Los préstamos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contiraio de

. mutuo a un plazo los intereses estdn dentro de las tasa permitidas segtin el Banco Central

del Ecuador.

(a} Beneficios sociales

2016 2015

{ U.S. dolares)
Décimo Tercero por Pagar 950 930
Décimo Cuarto por Pagar 2,863 2,860
Utilidad 15% trabajadores 44,632 37,480
Total 48,444 41,269
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OBLIGACIONES PATRONALES

A continuacion un resumen de las obligaciones patronales:

2016 2015

( U.S. dolares)
Fondos de reserva por pagar 4,819 928
Aportes por Pagar IESS 1,201 5,140
Préstamos 1.E.S.S. Empleados 2,388 2,036
Total 8,407 8,104

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se detallan activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los aclivos por impuesto a la renta corrientes se resumen a

continuacion;
2016 2015
( U.S. dolares)

" Activos:
Crédito tributario IVA 394,119 181,055
Retencion fuente Afio Anterior - 3914
Retencion fuente Afio Actual 59,446 50,043
Total 453,565 235,012
Pasives:
Obligaciones SRI corrientes 14,898 11,205
impuesto a la renta por pagar 60,532 55,129
Total 75.431 66,334
Situacion fiscal

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision

fiscal.

De acuerdo a lo establecido en ¢l articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacidn tributaria sin que requiera pronunctamiento
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previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a parlir de la fecha en que vence el plazo
para presentar 1a declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (jii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidon practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢n el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccidn de menor imposicidn ¢ de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador,
estin exentos de Impuesto a 1a Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para socicdades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacion de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en
¢l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberi efectuar la retencidn
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre €l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada v constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto
a la Renta.
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¢) Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas ¢ no en Lcuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

d) Impuesto a la salida de Divisas (ISD)
El Impuestoe a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas
cotrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
acompafiados de un adulto, hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en
general, en lo demds estaran gravadas. Para ¢l caso de los adultos que vizajen
acompailados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
basico unificado del trabajador en general por cada menor.

2. Las transfercncias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encueniran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demas estardn gravadas.
En el caso de que ¢l hecho generador se produzea con la utilizacion de tarjetas de
crédito o de débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monte exento anual equivalente a cinco mil dolares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcién de le variacién anual det Indice de Precios al
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada afio, elaborado por el organismo
publico competente; en lo demas estarén gravados,

3. También estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por

38



MEGASTOCKEC DISTRIBUIDORA AGRICOLA 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspoudientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mas, via crédito, depdsito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casas, la tasa de interés de dichas operaciones deberd ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucién por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa de interés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneracion al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrin acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por paries relacionadas por direccion,
administracion, control o capital y que a su vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, excepto cuando €l prestatario
sed una institucion financiera.

L.a Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera y ¢l Comité de Politica
Tributaria, en el dmbito de sus competencias, podrén determinar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos
de esta exencion.

4. Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bicnes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacién del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades macionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural -segin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,

ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
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10.

esta transaccion y que hayan permanecido en el pais, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de renta
variable 0 en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
articuio 9 de ia Ley de Régimen Tributario Interno, a partir de la fecha de
publicacidn de esta Ley. No aplica esta exencion cuando el pago se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en ¢l exterior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquirides en mercados intemacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversion hayan ingresade en el pals y permanecide como
minimo el plazo seflalado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiente de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencién cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domigciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, y
cuyo plazo minimo sera el sefialado por el Comité de Politica Tributaria, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacién de esta Ley.

Podran beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuentren en los 4mbitos
que se establezcan para el efecto, y que cumplan los plazos, condiciones y otros
requisitos determinados por el Comité de Politica Tributaria.

Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de induecidn, sus partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacion en cocinas de induccion; asi como los
sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas.

Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
podran portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la institucidén educativa, para lo cual deberan realizar el
(rdmite de exoneracidn previa, conforme a las condiciones y procedimientos
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establecidos por el Servicio de Rentas Internas. En los casos en los cuales se pague
dicho impuesto, se podra solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracion.

Adicionalmente, las personas que salgan del pafs por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente rteconocidas por la awtoridad nacional
competente en el Ecuador asf como por motivos de enfermedades catastroficas
reconocidas como tales por ¢l Estado, podrén portar hasta el 50% de una fraccién
basica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, conforme a las condiciones y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas internas.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades pravables.
Caiculo del pasivo por impuesio corricnte

A continuacion los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por

- impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2016 y 2015:

2016 2015
(U.S. Dolares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 297,546 249,869
(-) 15% participacién de trabajadores 44,632 (37,480)
(+) Gastos no deducibles 23,684 38,197
Utilidad (pérdida) gravable 365,862 250586
22% impuesto a la renta 40,852 55,129
Crédito Tributario Renta - (3,914)
Retencién Fuente Afio Actual (59,446) (50,043)
Saldo a favor del contribuyente 1,406 1,172
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Reformas tributarias incluidas en Ia Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevenciéon del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos
tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

No serd deducible para el célculo del impuesto a la renta, la depreciacién
correspondiente a la revaluacion de activos,

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de
deudores comerciales

Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectlen con partes

relacionadas.

Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las
normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se ¢stablecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos
efectuados a partes relacionadas

No se permite ¢l deterioro de activos intangibles con vida Gtil no definida,

Las contribuciones solidarias no constituyen gasto deducible para efectos del impuesto a
la renta,

Tarifa del impuesto a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior

pagaran [a tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccién de los créditos tributarios a los que tenga derecho.
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Anticipo del impuesto a la renta;

s Para efectos de! célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion
de las NIIF para pymes, tanto para el rubro dei activo y del patrimonio.

¢ Se excluirin del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incremeniales por la gencracidn de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad e innovacidn tecnolbgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de
la Produccién.

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Un detalle de las obligaciones con accionistas:

2016 2015

( U.S. délares)
Agrostock 76,983 63,335
~ Andean Farms 63,442 61,143
Otro - 39,907
Total 140,424 164,385

Corresponden a préstamos de accionistas para uso como capital de trabajo a un plazo no
determinado ¢l cual no devenga intereses, segun los montos indicados en la parte superior.

BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

2016 2015

( U.S. dolares)
Jubilacién patronal 24,554 22.202
Indemnizacién laboral 2,838 6,313
Total 27,392 28,515
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Provisiones laborales
Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segilin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con io que menciona el Cédigo dei
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sns empleadores.
Adicionalmente, fos empleadas que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaifiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de

- determinacién de la relacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remiuineracién mensual por cada Uno de los afios de servicios piestados a la mismia
empresa o empleador.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor reportado segin calculo
actuarial

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal,
desahucio, estabilidad y despido intempestivo con base en estudios aciuariales practicados
por un profesional independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada
(reserva matemética calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados presten
sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la
provision para jubilacion patronal ¥ desahucio son reconocidos en los resultados del afio,
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excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en oiro resultado
integral.

La compafiia aplic6é la enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados, en la cual se
establece que la tasa de descuento utilizada debe considerar los bonos empresariales de alta
calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, por cuanto considera que los efectos no
seran materiales en funcion de los cargos realizados a los resultados.

Reformas laborales

La nueva Ley Orgdnica para la Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de
12 Jomada de Trabajo, Cesantia v Seguro de Desempleo, también conocida como reformas
laborales. Fueron aprobadas por la Asamblea Nacional ¢l 17 de marzo 2016 segimn Oficio
716-CEPDTSS-MVA-03-16. La normativa contempla temas como el trabajo juvenil, el
seguro de desempleo, licencia por maternidad y paternidad, las pasantias.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran un capital social por

el valor de US$ 5,000.00 representado por igual némero de acciones de valor unitario de
US$ 1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compatiia que establece una apropiacién minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién y autorizadas mediante actas
de Junta General

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

2016 2015

( U.S. dolares)
Resultados ejercicios anteriores 183,559 26,299
Resultado del ejercicios 192,382 157,260
Total 375,941 183,559
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

A continuacién un resumen de otras ingresos:

2016 2015

( U.S. dolares}
Costo de ventas 4,803,372 4,169,588
Sueldos salarios ¥ demas remuneraciones 270,205 244,041
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 30,829 28520
Aportes a la seguridad social 53,969 33,450
Honorarios, comisiones, y dictas 40,422 45,643
Jubilacion patronal 2,351 12,133
Desabucio 1,243 5,812
Otros gastos empleados - 45,514
Gastos por depreciaciones no acelerada 6,660 3,444
Cuentas incobrables 18,550 37,843
Promocion y publicidad 3,126 13,427
Transporte 48,721 58,430
Consumo de combustibles y lubricantes 14,315 11,253
" Gastos de viaje 39,357 35,976
Gasto de pestion 3,008 9,532
Arriendo 1nstalaciones 21,925 17,404
Suministros materiales y repuestos 53,277 45,188
Pérdida venta de titulos de crédito - 3,079
Mantenimiento y reparaciones 14,649 49,040
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 6,980 16,385
Impuestos contribuciones y otros 32,599 21,437
Comisiones pagadas a terceros 60,586 27,082
Operaciones servicio administrativo 53,915 -
Gasto, [IVA compras proporcional 20,046 48,257
Servicios puiblicos 21,286 15,400
Otros gastos 195,679 207,646
Servicios bancarios 4,208 5,850
Intereses préstamos bancarios 6,001 3,009
Intereses prestamos terceros 44 8258 583
5,872,101 5214971
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACHINADAS

El siguiente es up resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y
2015, con partes vineuladas.  Se considera partes vinculadas si una Compafja tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en 1a toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en fa Compaiia.

2016 2015

( US. délares)
Cuentas Cobrar Roddy Nuranjo 19,500 .
Corrustack por Cobrar 583,777 55,000
Préstamo Naranjo Roddy 30,000 -
otro refacionados 376 -
Tatal 633,653 06,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de estos estados financieros
separados 27 de abril del 2017 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracion de 12 CompaRia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
[inancieros (que no se hayan revelado en Jos mismes.

AFPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras separados del ano terminado ef 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaflia el 27 de abril del 2017 v posteriorments
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinidn de ta Administracitn de la Companis, los estados financieros serdn aprobados por
fa Junta General de Accionistas sin modiflcaciones.

Doc. Fred Lescano
Gerente General Contador
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