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SERDELA ECUATORIANA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

dic-31 ene-01
ACTIVOS
Notas 2013 2012 2012
miles de U.S. dol
wictss | ACTIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. dilares)
fectiv i fecti
O equivalentes de efectivo 3 1610311  7.602.74| 977727
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
NIC 1.54m) | relacionados 4 112.23635] 115.28886| 123.281.08
NIC 1,54 | Otras cuentas por cobrar no relacionados 4 0 0 3.077.19
NIC 1.54© Provision cuentas incobrables 4 - 1.450.89 0
NIC Ls4p | Inventarios 5 81.556.51| 94.05536| 111.257.71
NIC 1.54(d) Mercaderias en transito 5 2.390.34 1.727,27
NIC Lsag | Crédito Tributatio a favor de la empresa (LR.) 8 5.315.24 4.50997 6.818.77
Crédito Tributario a favor de la empresa
NIC 154 |(LV.A) 8 0 3.599.63 0
Crédito Tributario a favor de la cmpresa
(1LS.D) 8 0 4.725.00 0
Total actives corrientes 216.150.66| 229.781.56] 255.939.29
NIC 1.60 ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y Enseres 6 8.551.74 8.551.74 8.551.74
Vehiculos 6 46.464.28| 46703.74|  46.703.74
Equipos de Computacion 6 10.466.60 10.119.28 9.220.71
(-) Depreciacion acumulada planta y equipo 6 -52.133.42 -46.763.41| -42.533.46
NIC 1.54p) | Activos por impuestos diferidos 0 0
Total activas no corrientes 13.349.20 18.611.35 21.942.73
Total Activos 229.499.86| 248.392.91 | 277.882.02
Ver notas a los estados financieros
Nota: Para cumpiir con la NIC 1, los primeros dos fi i 1 { & tee NIF de una entidad inchiirin al menos tres e s i il lera, dos
estados def resultado integral, dos ins de resuliados separados (si se p ), dos estados de flujos de efectivo y dos de en ef patr yias
notas sp 3 tyendo inf 6 poratha (NBF 1.21).




Gerente General

¢ <. :
/ Contador General
i

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIJMONIO 2
Notas 2013 2012 201
Nic1.60 | PASIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. délares)
NIC 1.55 Cuentas y documentos por pagar locales 7 2.562.18 486638 12.497.53
NIC 1.5 Cuentas y documentos por pagar del exterior 7 58.71328| 73.097.23|  80.033.53
NIC 1.54%) | Obligaciones con la administracidn tributaria 8 3.045.07 1.503.02 2.424.18
Impuesto a la renta por pagar 8 492129 6.211.00 12.548.89
NiC 1.54m | IESS por pagar 7 1.609.55 4.765.47 0
nic 1sagy | Beneficios de Ley a Emplcados 7 1.196 45 0 5.258.03
Participacion trabajadores por pagar del gjercicio 7 1.735.26 3.089.85 8.988.64 |
Provisiones por Pagar 0
NIC 1.54(p) | Otros pasivos commientes 7 8.162.28 15.461.29 0
Total Pasives Corrientes 81.945.36; 108.994.24| 121.750.80
NIC L60 PASIVOS NO CORRIENTES:
NIC 1.55 Cuentas y Documentos por pagar 0
NIC 1.54m) | Jubilacién patronal 9 2.543.00 0 0
NIC 1.54 Otras provisiones 9 701.00 0 0
NIC 1540y | OtYos pasivas no corrientes 0 0 0
NIC 1.54(5) Pasivo por impucstos Diferidos 0 0 0
Total Pasivos no Corrientes 3.244.00 0 0
Total Pasivos 85.139.86 | 108.994.24| 121.750.80
PATRIMONIO: ]
NIC 1.55 Capital social 10 25.000.00 25.000.00 25.000.00
NIC 1.55 Rescrva legal 10 12.500.00 12.500.00 12.500.00
NIC1.55 | Reserva facultativa y estatutaria 10 2103232 2103232 18.744.47
e LS Ganancias acumuladas 10 80.866.35|  60.073.00]  61.500.03
NIC 1.55 (-) Pérdida Acumulada 0 0 0
Resultados Acumulados de Adopcion por primera
NIC 1.55 vez de las NIIF 0 0 0
NIC 1.54(qy | Ganancia neta del periodo 10 4911.83 20.793.35 38.386.72
Total Patrimonio 144.310.50 139.398.67 156.131.22
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 229.499.86] 248.39291| 277.882.02
/.‘:”_\\ /—‘_“v—-u..‘\"\\
Sr. José Alonso Lic




SERDELA ECUATORIANA S. A,
Alternativa 1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2013 2012
(en miles de U.S.
délares)

NIC 182 | INGRESOS 641.563.29 632.483.05
NIC19 | COSTO DE VENTAS -447.242.34 428.291.09
NIC 1.85 MARGEN BRUTO
NIC 1.85 Otras ganancias 793.82 0.00
NIC 1.99 Gastos dc ventas
NIC 1.99 Gastos de administracién -183.545.89 -172.422.14
NIC1.82() | Costos financieros 0]
NIC 1.99 Otros gastos 0
NIC 1.85 UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES 11.568.38 31.769.82
NIC 1.82¢d) | 15% Participacion trabajadores -1.735.26 -4.765 47|

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 2.833.12 27.004.35

Tmpuesto a la renta causado -4.921.29 -6.211.00
NIC132f) | GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES

CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 4.911.83 20.793.35

(-) Gastos por impuesto diferido 0 0

(+) Ingresos por impuesto diferido 0 0

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 4.911.83 20.793.35

OTRO RESULTADO INTEGRAL 0
NIC 1.82(8) | Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones en

instrumentos del patrimonio designados a su valor razonable con

cambios en otro resultado integral 0
NIC 1.82(g)

Ganancias por revaluacion de propiedades, planta y equipo 0

Ganancias (pérdidas) actuariales 0
NIC 182 | Participacion en otro resultado integral de las asociadas 0
NIC 1.85 Otro rcsultado integral del afio, ncto de impuestos 0
NIC 1.82()

TOTAL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 491183 20.793.35

Dr Jose Alonso
Gerente Gencral




SERDELA ECUATORIANA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

OTROS
RESULTAD
O DEL
Aportes de RESERVAS os RESULTADOS ACUMULADOS R IO
Socios o INTEGRAL
. Accionista ES Reserva Total
Capital s Para [ Superavit Resultados por Patri
social .. . atrimo)
Futura Reserva por Acumulados | valuacion | Ganancia )
Capitaliza | Reserva | Facultativa | Reservade | Revaluacion | Ganancias (-) Pérdidas por Neta del | Pérdida
cion legal A Capital de Propiedad | Acumuladas Acumuladas aplicacion Periodo | netade
Estatutaria Planta y primera vez periodo
Equipo NIIF
LDO AL FINAL DEL
RICDO 25.000.00 12.500.00 21.032.32 80.866.35 4.911.83 144.310.
LDOS EXPRESADOS DEL
fopo
AEDIATAMENTE
TERIOR 25.000.00 12.500 21.032.32 60.073.00 20.793.35 139.398.
LDO DEL PERIODO
VMEDIATO ANTERIOR 25.000.00 12.500.00| 21.032.32 60.073.00 20.793.35 139.398.
WMBIOS EN POLITICAS
MBIOS DEL ANO EN EL
TRIMONIO 20793.35 -15.881.52 49118
sferencia de Resultados a
8 ctas pafrimoniales -20.793.35 -20.793..
rtes Futuras capitalizaciones
‘os cambios (detallar) T 20.793.35 20793.3
sultado Integral Tacal
o (Ganancia o pérdida ]
ejercicio) < 77 4.911.83 4018
e L7 -7 -5

Dr Joée Alonso
Gerente General




SERDELA ECUATORIANA S.A.

Alternativa 1 - Método Directo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles de U.S.
délares)

NICT10| pLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Recibido de clientes 644.615.80 643.493.16

Pagos a proveedores -630.144.84| -596.266.735
NIeT3t Pagos a y por cuenta de los empleados -1.735.26 -4.765 47
NIC 7.35

Intereses pagados 0

Otros ingresos 0

Impuestos a las ganancias pagados -4.921.29 -6.211.00
NIC 735 | Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién 645.409.62 36.249.94

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES -
NCT1% DE INVERSION

Incremento de@@s-ﬁm\

Inversiones en amﬂ‘:ﬁ/

< TS

Dr ¥ose Alonso
Gerente General
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Adquisicion de propiedades, planta y equipo -107.86 -898.57

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Adguisicion de propiedades de inversidn

Precio de venta de propiedades de inversion

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversién . -107.86 -898.57 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
NC718| DE FINANCIAMIENTO
Aporte ene efectivo por aumento de Capital 0.00 0.00
Dividendos 0.00 -39.813.75
Otras entradas y salidas de efectivo 0.00 2.287.85
NIC7.2i | Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 0.00 -37.525.90

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de

efectivo 8.500.37 -2.174.53
Saldos al comienzo del afio 7.602.74 9777217
SALDOS AL FIN DEL ANO 16.103.11 7.602.74

Ver notas a los estados financieros consolidados

Ny

Nota: Lo anterior ilustra el método- iz trrepartar flujo de efectivo proveniente de g
v’
vif '

Dr Jose Alonso
Gerente General

Contador General




SERDELA ECUATORIANA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

IC 1.138(a), (¢)

NIC
1.17

INFORMACION GENERAL

SERDELA S.A. (la Compaiiia) es una Sociedad Anénima dc Nacionalidad Ecuatorigna constituida en el Ecuador3
su domicilio principal se encucntra ubicado en la Calle Obispo Diaz de la Madnd QES-195 y Llearazu, esta
registrada y sus opcraciones estin sometidas al control y Vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

La principal actividad dc la Compaiiia se relaciona fundamentalmente con venta al por mayor y menor de
insumos y maquinaria para la industria de alimentos.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 1 Administrador v 5 empleados.

La informacién contcnida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento’ - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financicra para pequefias y medianas empresas (NIIF PYMES).

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién - Los cstados financieros de SERDELA S.A comprenden los estados de situacion

financiera al 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado integral, dc cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados cl 31 de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N IIF).

22.1 Politicas de Comtabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los estados
financieros de la Compafiia.

2.2.2  Moneda Funcional y de Presentacion

La compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar dc
los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para dcterminar la moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente cconémico en el cual opera la compafiia es ¢l mercado nacional
Consccuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Umdos de América se
consideran “moneda extranjcra’,




Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional dc la compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son prescntados como pasivos
corricntes en ¢l estado de situacion financiera

2.4 Préstamosy Partidas por Cobrar
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financicros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialinentc se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando cl método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar sc componcn de los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Politica bajo NEC
La empresa ha venido aplicando la politica de provisién por incobrables del 1% la misma que csiablece la Ley
dc Régimen Tributario Interno.

Politica bajo NIIF's

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de posible realizacion, la
empresa ha considerado no establecer un incremento de provisién para incobrables, es decr guc se
aprovisionard el 1% por posible incobrabilidad.

2.4.1 NIC 32,39 y NIIF 7.- Instrumentos Financicros, Deterioro ¢ incobrabilidad

Seghn establece la norma se realizara un reconocimiento de las cuentas que s presentan en ci balance. Sc
considera Activo:

1) Beneficios econémico futuros

2) Resultado de un hecho pasado

3) Deben ser medidos a través de un flujo de caja

4) Identificable

5) Cuantificable

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estara deteriorado, y se habré producido una perdida por
deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la perdida”), y ese evento ©
eventos causantes de la perdida tengan un impacto sobre los flujos de efcctivo futuros estimados del activo
financiero.

Politica bajo NEC
No sc ha establecido politicas de deterioro de la cartera.

Politica bajo NIIF'’s
En basc a lo establecido por esta Norma la Empresa considera como politica que a la fecha de terminacién del
balance se evaliie el valor razonable de las cuentas por cobrar, midiendo ¢l costo amortizado, utilizando la tasa

de interés efectiva menos cualquier deterioro en funcién del anélisis dc la cartera correspondiente. El plazo
adicional para el calculo del costo amortizado sera dc 180 dias.

2.5 Inventarios




Valor Neto de Realizacién.-

La NIC cstablece que los inventarios deben estar valorados al menos cnire el costo y el Valor neto de
realizacion.

POLITICA BAJO NEC
Este tratamiento no se ha aplicado en la compaiiia por lo tanto no hay efectos por este concepto
POLITICA BAJO NIIF

El método de costeo para el inventario es el Promedio Ponderado v deben presentarse al costo o Valor Neto
de Realizacion el que sea el menor.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo

26.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamicnto y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del rcconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada

26.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion’ - Después del reconocimiento micial,
los terrenos y cdificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, cn ¢l
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor,

Los efectos de la revaluacién de propicdades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Politicas segiin NEC

Los Activos fijos se encuentran registradas al costo de adquisicién y se deprecian bajo la normativa Tributaria
con valor residual 0. No tiene politica de capitalizacion.

Equipos de Computo 3 afios

Magquinaria y Equipo 10 afios
Equipos de Oficina 10 afios
Muebles v Enseres 10 afios
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Politicas segin NIIF's

Los muebles, equipos, maquinaria, se registran al costo de adquisicién mas todos los gastos en los que se
incurra hasta la instalacion del bien para su uso y menos la depreciacién acumulada. En caso de reparaciones
mayores cuyo cfccto sea el aumento de la vida itil del activo, estos se deben capitalizar y depreciar al ticmpo
que sc estime que el bien se va a scguir utilizando.

Los Gastos de reparacién y mantenimicnto menores s€ cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en el que se

incurran,

Los montos de capitalizacién son:

Muebles $ 1.000.00
Equipos de Computo $ 800.00
Equipos de Oficina $ 500.00
Maquinaria y Equipo $ 500.00

2.6.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revalnado® de propicdades, planta y equipo se
deprecia de acucrdo con el método de linca recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
regisirado sobre una base prospectiva, se mantiene la misma vida uti] que bajo nec.

265 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
¢l valor en libros dcl active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la rescrva de revaluacion
es transferido directamente a utilidadcs retenidas.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utihdad contable,
debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impucsto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las difcrencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconocc generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto difcrido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida ¢n que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria
cargar esas diferencias tcmporarias deduciblcs.

3 Se incluye “o valor revaluado” cuando la politica también es el modelo de revaluacién.
11




NIIF 7.36(c).37

IC 19.120A(a)

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo cn el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene la

intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasio, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o succso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios cn la
tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se rcconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.8 Cuentas por pagar. - Las cuentas por pagar represcntan obligaciones presentes de la empresa originadas de
sucesos pasados, al vencimiento del cual y para cancelarla la empresa debe desprenderse de rccursos que

incorporan beneficios econémicos.

La entidad dara de baja un pasivo financiero (o una parte del mismo) de su balance cuando, y solo cuando, se
haya extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o bien haya expirado.

Politica bajo NEC
NO aplica esta politica bajo NEC.

Politica bajo NIIF
Se debe rcalizar un reconocimiento de las cuentas por pagar y aquellas que no cumplan con los cstablecidos por
la Norma, se deben dar de baja pues son irreales.

2.9Provisiones - Las provisioncs se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o tmplicita)

como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga quc desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una cstimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe rcconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso neccesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.9.1 Beneficios a empleados

29.1.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones
actuariales rcalizadas al final de cada ejercicio.

12




NIC
18.35(a)

2.9.1.2 Vacaciones empleados ‘ o
Bajo la aplicacién de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldos, Salarios, contribucion a

la Seguridad Social, vacacioncs, beneficios a largo plazo por renuncia y jubilacion patronal)
deben ser reconocidos en los resultados y cn el pasivo de acuerdo a los servicios devengados,
los mismos que deberan ser liquidados en la fecha que requicra la salida de recursos en
periodos futuros.

Politica bajo NEC .

La empresa no cuenta con una politica de provisién de vacaciones, estas s¢ pagan en funcién
dcl sueldo completo al momento en que la persona hacia uso de sus vacacioncs; v en el caso
de la Jubilacién y Desahucio no sc provisionaba pues sus empleados tienen menos de 10 afios

en la compaiiia.

Politica bajo NIIF
La provisién por vacaciones s¢ realiza mensualmente en funcién del sueldo devengado y
acumulados en el pasivo para su utilizacién en un periodo corriente.

El costo de Jubilacién Patronal y desahucio es determinado con valoracioncs Actuarialcs
realizado al final de cada periodo. Sobre este estudio se provisiona el 100% de los valores.

2.9.13 Participacion a trabajadores - La compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacién dec los trabajadores en las utilidadcs de la Compaiiia. Este beneficio sc
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acucrdo con disposiciones legales.

2.10  Reconocimiento de ingresos - Los ingresos sc calculan al valor razonable de la contraprestacion dc
scrvicios cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pucda otorgar.

(a) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la prestacién de servicios en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos
al valor razonabic de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existc evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos individuales del
contrato de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido por los
clientes.

Los gastos son reconocidos con base cn lo causado o cuando son incurridos. Se rcconoce inmediatamenic un
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.11 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida quc son incurridos, independientemente de la fecha cn que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas ccrcano en el que se conocen.

2.12  Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permilida por alguna norma y csta presentacion sea el reflcjo de la esencia
de la transaccion. :
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Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contem;_)]an la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos on resultados.

3..- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NIC 7.45 El efectivo v cquivalentes de efectivo como sc muestra cn ¢l estado de flujo de cfectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en ¢l estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 | 2012 2012

(en miles de U.S. délares)

Efectivos y 16.103.11 7.602.74 9.777.27
Total 16.103 7.602.74 9,7771.27

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como siguc:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2013 2012 2012

ACTIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. délares)
Documentos y cucntas por cobrar clientes no

relacionados 112.236.35| 115.288.86 123.281.08
Otras Cuentas por cobrar no rclacionados 0 0 3.077.19
Provision cuentas incobrables - 1.450.89 0
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 110.785.46| 115.288.86| 126.358.27

5 INVENTARIOS

Los Inventarios estan presentados al mcnor entre el costo y el valor ncto de realizacion.

... Diciembre 31,... Enere 1,
2013 | 2012 2012
(en miles de U.S. délares)

Mercaderias en Almacén

81.556.51| 94.055.36| 111.257.71
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Mercaderias en transito
2.390.34 1.727.27
TOTAL INVENTARIOS
$3.946.85| 94.055.36] 112.984.98
6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Costo o valuacién 6548262 |65.374.76 | 6447619
Depreciacion  acumulada  y -42.533.46
deterioro -52.133.42 [-46.763.41
Total 13 0 18.611.35 |[21.942.73
Muebles y Enseres 8.551.74 8.551.74 8.551.74
Vehiculo 4646428 46.703.74| 46.703.74
Equipo de Computacién 10.466.60| 1011928  9.22071
Total Planta y equipo 65.482.62 65.374.76 | 64.476.19

7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercialcs y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

Enero 1,

2013

2012

2012

(en miles de U.S. délares)

Cuentas y documentos por pagar

locales 256218 486638 12.497.53
Cucntas y documentos por pagar

del exterior 58.713.28 | 73.097.23| 80.033.53
IESS por pagar 1.60955| 4.765.47 0
Beneficios de Ley a empleados 1.196 45 0 5.960.88
Participacion trabajadores por

pagar del ejercicio 1.73526| 3.089.85 8.988.64
Provisioncs por Pagar

Otros pasivos corricnics 8.16228| 15.461.29 0
Total 73.979.00 | 101.280.22 | 107.480.58
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8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes s

cOMo Sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2003 | 2012 2012
(en miles de U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta Causado 2.564.78 6.211.00 12.548.89
Anticipo impuesto pagado 4.921.29 0
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta que le han retenido -4903.92 -4.509.97 -6.818.77
Crédito Tributario de afios antertores
3.185.55 -161.58
Crédito tributario por salida de
divisas - 4.725.00 -5891.70
IMPUESTO A LA RENTA POR
PAGAR -3.579.50| -3.185.55 -161.58
Impuesto a la renta corriente 4.921.29 6.211.00 12.548.89
Activo por Impuesto difcrido 0 0 0
Pasivo por impuesto diferido 0 0 0
TOTAL IMPUESTO A LA
RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 4921.29| 6.211.00] 12.548.89
Retenciones en la fuente de impto. A
la renta por pagar 369.74 203.38 529.59
Retenciones cn la fuente del IVA ¢ iva
por pagar 2.675.33 1.299 64 1.894.59
TOTAL OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS corrientes 3.045.07| 1.503.02 2.424.18




NIC 12.79

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

cstados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, €5 COmMO sigue:

(1) A patir del afio 2011, s¢ debe considerar como impuesto a la renta
calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

2013 2012
(en miles de U.S.
dolares)
Utilidad segun estados financieros antes 11.568.38 31.769.82
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 1.824.96 0
Deduccion por pago a trabajadores con 0
discapacidad y por incremento neto de
empleados
-15% trabajadores -1735.26 4.765.47
Utilidad gravable o pérdida 1165808 27.004.35
Impuesto a la renta causado 2.564.78 6.211.00
Anticipo calculado (1) 4921.29 4,432 20
Retenciones que le realizaron en el -4.903.92 -4.509.97
ejercicior
crédito tributario anterior -3185.55 -161.58
Crédito tributario por salida de dividas -4.725.00
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA -3.579.50 -3.185.55
Impuesto a la renta corriente -3.579.50 -3.185.55
Impuesto a la renta diferido 0 0
Total -3.579.50 -3.185.55

9 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2003 | 2012 2012
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 2.543.00 | 0 |

minimo el valor del anticipo

4%
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Bonificacion por desahucio 701.00 0 0
Total 324400 0 0

9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derccho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

9.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 por un actuario independiente. 4 El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio dc servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan dc los ajustes por la experiencia v cambios en los supuestos

actuariales se cargan o abonan a rcsultados durante el remanentc de vida laboral promedio esperado de los
empleados corrcspondientes, con basc en ¢l enfoque de la banda de fluctuacién. d

10. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 | 2012 2012
{en miles de U.S. dodlares)

Capital social 25.000.00| 25.000.00{ 25.000.00
Rescrva legal 12.500.000 12.500.00{ 12.500.00
Reserva facultativa y

estatutaria 21.032.32| 21.032.32| 18,744.47
Ganancias acumuladas 80.866.35| 60.073.00] 61.500.03

4 Se requicre la revision los calculos actuariales por parte de un Egpecialista de Valor Razonable de (FAS).
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(-) Pérdida Acumulada
Resultados Acumulados
de Adopcidn por
primera vez dc las NIIF
Ganancia neta del
periodo 491183 20.793.35| 38.386.72

Total 144.310.50 | 139.398.67 { 156.131.22

10.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 25.000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por participaciones y un derecho a los dividendos.

10.2Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizada en su totalidad.

Los saldos de las siguicntes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segin
PCGA anteriores, los cualcs segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguicnte forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera veg de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra scr

utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago dc dividendos y no podra
scr capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segtin PCGA anteriores - 1.0s saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y ¢l excedente, s1
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran scr devueltos en el caso de la liquidacién
de la Compaiiia.

11. INGRESOS

NiCc 18350y Unresumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2003 | 2012
{en miles de U.S. ddlares)

NIC 18350
NIC 18.35(b) R - -
1 Ingresos provenicntes de la prestacion de servicios 641.563.29| 632.483.03
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Otros Ingresos 793.82 l |
Total MLLSILII 632.483.05 [
12. COSTO
2013 | 2012
(en miles de U.S. dolares)
Costo de Venta -447.242 84| -428.291.09
Total -447,242 -428.291,09
13. GASTOS
2003 | 2012
(en miles de U.S. délares)
Gastos dc administracion -183.54589| -172.422.14
Gastos financieros
Total -1 9] -172,422.14

14APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIc1017  Los estados financieros consolidados por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados

por la Junta de accionistas el 27 de Marzo de 2014.

CODIGO 21303
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