MONTECRISTIOIL & REFINO SERVICES S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
SEPARADOS PARA EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2017.

MONTECRISTOIL & REFINO SERVICES B.A. Fue conetituida en la Repiiblics del Ecuador segun
escritura plblica del 02 de Abril del 2014 celebrada en la notaria cuarta del Cantén Manta e
inscrita en el Registro Mercantil el 02 de Agosto del 2014, Su domicilio principal se encuentra
ubicado en la ciudad de Manta, Provincla de Manabi. Su objeto social es Ia venta al por mayor y
menor de combustibles,

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia NO registra movimientos contables alguno.

La Compania ha preparado estos estados financieros separados peor reguerimiento de Ia
Superintendencia de Compafiias. La Compafia también ha preparade estados fnencieros
consolidados de acuerde con lo previsto en el pérrafo 9 de la NIC 27, Estados financieros
consolidados v separados.

Los estados financieros separados de la Compafila al 31 de disiembre de 2017 han side preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiers (NIIF| emitidas por el TASE
(Internacional Accounting Standards Boeard) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la
edopeién integral, explicita y sin Teservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
manera uniforme a los efercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admenistracion de
la Compefiia, la que expresamente confirme gue en su preparacién se ha aplicado fodos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el [ASH.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compatia Han side preparados scbre la base del costo histdrico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos,

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los
estados financieros adfuntos estan expresadass en dolares estadounidenses gue corresponde @ la
moneda funcional y de presentacion de la Compagia,

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable,

Juicios y estimaciones contables,

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la Administraciin de la
Companiia efectiie clertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacian de politicas de
contabilidad ¥ los montos reportades de motivos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados regles
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre uns base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revizsadas v en
cualquier periodo futuro afecrado,

Pagina (1)



MONTECRISTIOIL & REFINO SERVICES 5.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Bstas politicas han sido aplicadas de maners uniforme 4 todos los afips
que se presentan en estos estados financieros.

Efective ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalenies al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos & la vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plazo de gran Liguidez con un vencimiento origingl
de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos [inancieros en las siguicntes categorias: “activos financieros &
valor razonable a través de ganancias v pérdidas®, “préstamos v clentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimienio” y “activos financieros dispondbles para la vents”. Los pasivos
financieros se categorizan en las siguientes categorias: “pasives financierss a valor razonable &
través de ganancins v pérdidas® y “otros pasivos Mmanderos”, La categorizacion depende del
proposito para el mal se adguirieron loa activos o contrateron los pasivos, La Administraeion
determina la categorizacion de sus activos ¥y pazivos financieros a la fecha dé su reconocimienta
micial,

Al 31 de diciembre de] 2017, la Compafiia mantuve activos fnancieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, solo mantuve pasivos financieros en 1a categoria
de “otros pasivos financierns” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a. Préstamos y cuentas por cobror representados en el estado de situacidn financiers por las
cuentas por cobrar a clientes y otrag cuentas por cobrar. Bon activos financieros no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizgan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por Jos de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de sitiacion financiera.

b, fros pasivos financierps: reprezentados en el estado de sitoacion fnanciera por préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores v préstamos de socios. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior:

Reconocimicnto -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situscion finenciera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender ¢l activo o pagar el
pasivo,

Medicidn inicial -

Los activog ¥ pasives financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razomable a través
de ganancias v pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion;

Medicifn postetior -
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Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden &l costo amortizado aplicando el méwdo de
interés efective. En especifica, la Compania presenta las sipuientes cuentas dentro de esta
categoria:

(3} Oitras cuentas por cobrarc Represeniadss principalmente por cuentas por cobrar
relacionadas gue se liguidan en el corto plazo. Se registran &l valor del desembolso
realizado, que es eguivalente a su costo amortizgado, menos la provision por delériors
correspondiente.

Otros pastvoes financeros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

Deterioro de activos financieros

La Compafia analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes v en caso de ser necesario
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cusndo existe
evidencia objetiva de gue la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términcs originales de las cuentas & cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probahilidad de gue el deudor entre
en quichra © reorganizacion financiera ¥ la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiers se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfectivo del activo
o si la Compafila transfiere el activo a un lercero sin relener sustancialménte los riesgos vy
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las abligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liguidado.,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros Se COMpenssan, ¥ presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, coando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
impories reconocidos, v la Compafiia tiene la intencion de Hquidar por el neto, o de realizar &l
activo v cancelar el pasivo simultanesmente.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee ln Compafisa com el
fin de ejercer control de la entidad receptors de la mvermon. El control se obtiene cuando la
Compafiia posee el poder para dirgir las politicas financieras y operativas de una entidad con 2l fin
de obtener beneficios de sus actividades,

Luego del reconocimienta inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al valor razonable
con cambio en regultados.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros [euentas por cobrar)
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La Compania evalia en la fecha de cade balance s existe evidencia objetiva de gue un active
financiero o un grupo de activos financierss puedan haber sufrido perdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros estd deleriorado, ¥ se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, s v adlo i, exigte evidencia objetiva del deteriors como resultade de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconscimiento inicial del activo {un evento que causa la
pérdida), y ese evento (o eventos] causante de la pérdida tengs un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del active Enanciero o del grupo de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los criterios gue utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad Onanciera significativa del emisor u obligado;

-  Probsbilidad de gue entraran en una situacién concursal o en cuslquier otra situacion de
rearganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucifin susceptible de valoracion en
los Nujos futuros de efectiva estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos ¥ cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valors mediante
los criterios sntes mencionados para sjustar estas cuentas 4 su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
active se reduce y el importe de la pérdidas se reconoce en la cuenia de resultados.

3i, en un periodo posterior, &l monta de la péridida por deterioro disminuye ¥ dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evenio gue haye ocurrido despuds de gue ¢ reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterionn previamente reconocida & reconoce en el estado
de resultado.

La Compafile, considerando lo antedormente mencionado, realizd los analisis periinentes de todos
sus activos inancieros significativos.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originadaos por actividades de la operacion, se incluyen todos aguelios flujos de efective
relacionados con el giro del negocio, incloyendo ademdés los intereses pagados, los ingresos
finahcieros ¥ en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamienta. Cabe destacar que ¢l concepto operacional utilizado en esie estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados,

Beneflcio a los empleados

La empress no tiene en la actialidad personal operative ni administrative

Aprobacién de los estados financiercs

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobadas por
la Administracion de la Compafia en financieros {12 de marzo 2018) y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la
Compafia, estados financieros seran aprobados por la Junts sin modificaciones.
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