MONTECRISTIOIL & REFINO SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS PARA EL ANO TERMIRADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016.

MONTECRISTOIL & REFINO SERVICES S.A. Fue consttuids en la Republica del Ecundor segun
eseritura publics del 02 de Abril del 2014 celebrada en la notaria cuarta del Canton Maniy e
inscrita en el Registra Mercantil el 02 de Agosto del 2014, Su domicilio principal se encuentrs
ubicado ep la vivdad de Manta, Provincia de Manabi. Su objeto social s 1a venta al por mayor y
menor de combustibles.

Al 31 de diclembre de 2016 b Compania NO registra movimientos contables algunao.

Lir Compania ha preparado estos esiados financieros separados por requenmicnta de la
Superintendencia de Compafiias, La Compafia también ha preparado estados financicros
consolidados de acuerdo can lo previsto en el parrafo 9 de la NIC 27, Estados linancieros
consalidados v separndos.

Los estados financicros separados de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados
de acuermio con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
[Intermacional Accounting Standards Board) gque han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion ntegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera umiforme a 108 ¢ercicios que se presen tan.

La informacion contenida en cstos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios comtemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico. El
coxlo histanico se basa en el valor razonable de lo contrapresiucion entregada a cambio de los
aciivos recibidos.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financicros sc preparan en la moneda del ambiente econtmico pnimano donde opera la
Compania (monéda lunciomal). A menos que se indigue lo contrano las cifras mcluidas en los
extados (inancieros adjunins estin expresadas en doélares estadounidenses gue corresponde g la
moneda [uncional y de pregentacion de la Compafia.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
caniable.

Juicios y estimaciones contables.

Lu preparacion de estados financicros de acuerdo con las NIIF requiere que le Administraciin de la
Compania efectiie ciertas egliimaciones, juicios v supuestos que afecian o apheacion de politicus de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos. Ingresos v gastos. Los resullados reales
pudieran diferr de wles estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base connnua, Las revisiones de lus
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cunlguier periado (uturo alectado.
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han side aplicadas de manera uniforme a todos los afins
gue se presentan en estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los deposituos a la vista en
entidades de crédito v otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
dc ires meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su venamiento” y “achvos financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financieros s categorizan en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
traveés de panancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La categorizacion depende del
proposito para el cdal se adquirieron los aclivos o conirataron los pasivos. La Administracion
determina la categorizacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
imcal.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la categotia de
“préstamaos y cuentas por cobrar”. De igual lorma, solo mantuvo pasivos [inancieras en la calegorid
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a. Préstamos iy cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivadas
que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercade actvo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

b. Otros pasivas financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos con
cntidades financieras, cuentas por pagar a proveedores v préstamos de socios. Se incluyen en
el pasivo caorriente, excepto por los de venemmienlo mayor a 12 meses conlados a paror de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitvacion inancera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos [inancieros son medidos micialmente a su valor razonable mas cualquier
cosip atribuible a la wansaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del aetivo o
pasive; siempre que el activa o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganuancias y perdidas. Con posteriondad al reconocimiento inicial la Compafiis valoriza los
mismos como se describe & continuacion:

Medicién posterior -
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Prestamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el método de
interes efectivo, En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentrg de esta
categoria:

(i) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por cuentas por cobrar
relacionadas gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deternoro
correspondiente.

Otros paswos financieros

Pasterior a su reconncimiento mcial se miden al costo amorlizado aplicando el método de
interés efectivo.

Deterioro de activos financieros

La Compania analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes v en caso de ser necesario
establece una provision para perdidas por deteriorao de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compania transhiere el activo 8 un tercero sin retener sustancialmente los tiesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas
en el contrato se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan. y presentan pot un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, v la Compania tiene la intencion de hguidar por el neto, o de realizar el
activo v cancelar ¢l pasivo simultaneamenite,

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en accienes o patticipaciones que posee la Compafia con el
fin de ejercer conirol de la ertidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la
Compania posee ©l pader para dirigir las politicas financieras v operativas de una éntidad con el fin

de obtener beneficios de sus actividades,

Luego el reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al valor razonable
con cambio en resultados.

Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar)
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La Compania evalua en la fecha de cads balance si existe evidencia objetiva de gque un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sulrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiern o un grupo de activos nancieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos gue havan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la
perdida), v ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futures estimados del activo financiern o del grupo de activos financieros, que pueda ser
esumado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro inchiyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion coneursal o en cualguier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

= Cuando dalos observables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracion en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos ¥ cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar eslas cuentas a su importe recuperable, ademads de
tener como parametro lo indicade baje la normativa tributana vigente. El importe en libros del
activo e reduce v el importe de la peérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la péerdida por deterioro disminuye v dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que sc reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se recanoce en el estado
de resultado.

La Comparfiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, wncluyendo ademas los intcreses pagados, los ingresos
financieros v en general, todos aquellos fujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto eperacional utilizado en esie esiado. es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

Beneficio a los empleados

La empresa no tiene en la actualidad personal operativo ni administrativo

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compania en financieros (13 de abril 2017) y seran presentados a la Junts
General de Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Adminisiracion de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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