ENERGIA ECUATORIANA UNO
ENECUA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., fue constituida v existe
bajo las leves ecvatorianas desde su inscripeibn en el Registro Mercantil ¢l 03 de julio del
2014, con un plazo de duracidm de cien afos, Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El ohjeto principal de ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.cs la
compra de acciones o particpaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y
gpercer su control a través de vinculos de propiedad accionarm, geston, adminstracion,
responsabilidad crediticia o resultados v conformar asi un grepo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A.es una compafia regulada
por la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, ¥ por lo tanto estan sujetas a la
preparacion ¥y preseniacion de sus Estados Financieros bajo Normas Inlemacionales de
Informaciin Financiera,

A comtinuacion se deseriben las politicas y practicas-contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se mdigue lo contrano.

¥ Negocio cn marcha

Los estados financicros s preparan normalmente biajo el sepucsto de que Iz entidad esta en
funcionamiento, y continuard sy actividad dentro del futuro previsible.  Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liguidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones,

ENERGIA ECUATORIANA UND ENECUA HOLDING S.A., & una compafia que
cumple con los requenmientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Dedaracion de complimiento
Los estades financiercs se han preparado de acuerdo con las Mormas Internacionales de

Informacidn Fimanciera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden:
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% Normas liemacionales de Informacion Financiera (NIIF);

¢ Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC);

¢ Interpretaciones del Comitd de Interpreticionss de Normas Intcrnacionales de
Informacion  Financiera (CINIIF) o el anterior Comité  Permanente de
Interpretaceom (Standing Interpretations Commitiee - S1C).

Los estados inancieros de Ia Compafiia comprenden ef estado de nitsacion financiera al 31 de
diciembre del 2008 ¥ 2017 ¥ los estados de resultados, de cambios en ¢l pitrimonio y de flujos
de efectivo por lis afios terminados en esas fechos, Estos estados financieros han sido
preparados de acuendo con la altima taducodn vigenie de las Normas Internaconales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficzalmente al idioma castellano por ¢ [ASB.

#  Bases de Medicion

Los estados fimancieros han side preparados en base del devengado, excepto por cerios
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable,
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estimado otilizando otra téenica de valomcion.,

Una medicion del valor mzonable es para un activo 0 pasivo conoreto. Por elio, la Compafiia
al medir ¢l valor razonable toma en cuenta las camcteristcas del acivo o pasivo de la misima
forma en que log participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo 0 pasive en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas ncluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacitn del activo; v (b) restricciones, s las
hubicra, sobre la vent 0 wo del active.  El valor razonable a efecios de medicion y/0 de
revelacion en los estados financieros, se determma sobre una base de este tipo, a excepaon de
las mediciones que tene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, 1l como el valor en uso de la NIC 36,

Para incrementar la coberencia y comparabilidad de =5 mediciones del valor mezonable €
informacién 4 revelar relacionada, las mediciones efectuadas 3 valor mazonable tienen
jerarquias que se cdasifican en tres (3) niveles, von base en ¢l grado de importancia de los
insumos para s medicidn del valor razomable en su totalidad, los cuales se describen a
continoackim:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder 4 la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos ea el Nivel | que sean observables para
los actives o pasivos, directh 0 indwrectamente,

Nivel 3: Son datos de emtrada no observables para el activo o pasivo,
#  Moneda Funcional y de Presentacion
La Compafila, de acocrdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N®

21 (NIC-21) “Efecios de las Vn‘iuinuﬂrnlnTlﬂ:drElmhhﬂrlI“mﬂdaEﬂﬂﬂ#P'.hl
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda fancional.
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Para determinar la moneda [unclonal, se considerd que el principal ambiente coonfmico en e
cual opera ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A., es ¢l mercado
nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017 estin
presentados en ddlares de log Estados Umdos de Aménca (dodares estadounidenses), moneda
de curso legal =n el Ecuador desde marzo del 2000,

= FEstimaciones v jeicios contables

La Compafiia hace estimaciones ¢ hipiiesis en relaoion con el fotum. Las estimaciones
contables resultantes, por defimicion, raramente igoalarin a los correspondentes resultados
reales.

#  Uriterio de materialidad

En los presentes estados financieros s¢ ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiricnda de detalle por su imponancia cualitativa, se¢ han considerado no materiales o que
no Uenen importancia relativa de acuendo al concepto de Materialidad o Impontancia relativa
definido en el mareo conceptual de las N1IF, tomando las cuentas anuales en su conjunio.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a, Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacitn financiern se clasifican en funcidn de s
vencimiento, es decir, como cofricntes aguedlos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de ENERGIA ECUATORIANA
UNO ENECUA HOLDING $.A., v como no corrientes los de vencimiento supenior a dicho

periodo.

b. Efectivo y cquivalentes de efectivo
Fl efectivo v eguivalentes de efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancanas,

€ Activos v pasivos financieros

Los actives financieros y Jos pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operaciom, excepto los activos financiercs y pasivos financieros
que se llevan 2 valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente
al valor raronable de la transaccadn.

Lo actives v pasivos financieros s¢ reconocen cuando los mismos son pane de las cliusulas
contractuales e un InsEnen fnencicrs.

Lios activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financicro expiran, o coando el activo fnanciero y todos los nesgos
sustanciales y recompensas han vido tansferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, s da de baja, se cancela o se vence,
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Los activos y pasivos financieros que la Compafia adgquicra pucden ser clasilicados de la
sigoiente manera: a valor rmzonable con cambios en resultados, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y

activos linancieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros <0 compensan, ¥ prescatan por un 5eto en el
hhnmm;dutﬂ:m#ﬂch&mﬂinhpmhmmhm

Reconocimiento de activos ¥ pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financeros s miden pusieriommente como se describe a
coninuacion:

Activos fimancieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro 4 terceros v ofras cuentas
por cobrar i partes relacionadas.

Las otras cientas por cobrar son fegistradas al costo de la transaccdn o al valor del anticipo
entregada,

Pasivos financieros

Los pasives inancieros de la Compafita mcluyen préstamos, ¥ cucnias por pagar a beroemos Y
partes relaconadas.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicizlmente al costo de la transaccadn.

d. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de wna con otra parte, #i una de ellas dene la posibilidad de
ejercer ¢l control sobre Iy otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
deasionss financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas @w reveladas en los estados finanoeros, de scoerdo a la
naturalcza de las relaciones existentes, v a los tpos de transacciones ¥ elementos de las
mismas. Estas oporaciones 3¢ encueniran reveladas en base al volumen de las tramaccones,
¥a sca cn s cuzntia absoluta o como proparcion sobse una base apropiada y a las politicas de

precios que se hayan seguido.

Las tramsacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Esados
Financieros de manera desagregada por tipe de operacitn,
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Actualmente la Compania mantienc las siguientes partes relaclonadas.

Investment Group Investgronp S A
Hidro&energia Holding S.A.
Ecoanergna S A

Hidroterholding S A

Finance & Holding Finanholding s.a.
Ponce Diaz Holding Poncebolding S.A.
Hidrosanbartolo S.A.,

Accionstas de la Compatia

Las transacciones que ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.,
realiza con sus partes relacionadas son las siguientes;

* Cobro de dnndendos (Hidrosanbariolo 5.A.)

* Prestacion o recepiibn de servicios;

. Fmammu{mdunndnpﬂ:umrmnmu:ﬂnh&pwﬂipmm
efectivo o especiel; rembolsos inancieros, garantias y avales.

Transacciones com personal clave de la gerenda

El persomal clave de la gerencia son aquellas personias que tienen sutondad y responsabilidad
para planificar, dingr v controlar las actiadades de la entidad, directs o mdwectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia considera que no mantiene personal clave de la
perencia; on tal mzon, s notas gue acompafan a los estados fimancieros no incluyen

revelacoiones hajo este conoepto.

¢. Impucstos corricates

Los impuestos corrientes corntesponden a los créditos y obligaciones tnbutinas mantenidas por
s Compaifiia, como sujeto pasivo de percepeidm ¥ retencion de impuestos.

Los pasivas por impuestos corrlentes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en
1a fueate y al Impuesto a la Renta por pagar, este aliimo cuando se arigina,

f. Inversiones permanentes

Las inversiones permancnics comesponden 3 mMversiones on accioncs mantemdas en
compafiias asociadas. Una asociada o5 wnd compafiia en la que ¢ inversionisia posee
influencia significativa, pero no es una compaiiia sebsidiara n un NEROCo ea CORJUNID FEYO.
Las mversiones en asocisdas se encucniran registradas por ] meiodo de partcipacudn al
valor patrimonial de la compafiia emisora.

La mversiém en subsidiaria se encuentra presentada al valor nominal,
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g-  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este conceplo se registra los
apories futura capitalizaciém y los resultados acumalados.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando ¢l ingresc se puede medir con flabikidad, es
probable que 1a entidad vaya a recibi an benclicio ccondmico futuro y cuando se alcancen
determmadas condiciones para cada una de Lis sctividades de la Compadiia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se reconace ciiando se han establecido los derechos
de ko aociomistas pars recibir esic pago (siempre ¥ cuando sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan para la Compatia y que los ingresos de actividades onfinarias puedan ser
medidos confizblemente).

De conformidad con la normativa tributaria los dividendos pagades o acreditados por
sociedades nacionales a favor de otras socwedades nacionales o de personas naturales
Mnmmmmdm no son sujeas de elencion m pago
adicional de impuesto a la renta, de cuva declamciom y pagoe es responsable la sociedad qoe
los distribuyd.

i. Reconodmiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afo en la medida en que son incurmston,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados Anancierts no se compensan l0s ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el refleyo de [a esencia de ba mansacodn.

Lios ingresos v gasios con origen en fransacCiones que, contmactualmente o por uba norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y Ia Compafiia tene la intencion de hguidar
pot su importc neto o de realizar ¢ activo v proceder al pago del pagivo de forma simultinea,
S¢ procintan neins on resultados.

j+  Impuestoa la Renta

De acuerdo con la Ley de Régmen Tributario loterno, la utibidad mnposiova para ¢l periodo
2018 esta gravada a la tase del 25% (I2% pam el 2017). Dw acucrdo com 1a nonmatriva
VIgenie el impuesio CAUSA00 SeTa &l Mmayor entre el valor del tngucsto & ks ronis y el

anticipo calculado de impuesto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Trbutario Interno {Articulo 41, Numemal 2, litems] g) la
Compafia por tener como actividad econdmick la tenencia d:mpaﬂxiptmﬁun
derechos en sociedades no se encuentra oblizada a pagar el anticipo de impuesto @ la renta.
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k. Estado de flujo de efectivo

Para efecios de preparacion del Estado de flujos de etectivo, la Compaifiia ha defimdo las
siguientes consideraciones:

Efectiva en caja y bances: Comprende el efective en caja ¢ instituciones fimancieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las acividades que constituyen la principal foente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, 8si como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de imversicn o fmandacion.

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adguisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de aclivos oo comientes ¥y olras mversiones no incluidas en el efectivo y sus
cquivalentes.

Actividades d¢ financiacidn: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter fimangero.

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

a) MNuoevas normas aplicadas por la Compafiia

La NIIF 9 - Instrumenios financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

» Clasificacion ¥ medicion basada en ¢l modelo de negocios y las caracieristicas de flujo de
caja contractual.

« Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

« Contabilidad de coberturas

a. Clasificacidn = Activos v Pasivos Finanoieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion v medicion para los activos financieras
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos ¥ sus caracteristicas de
flujo de efectiva. La NIIF 2 incluye tres categorias principales de clasificacidn para los activos
fnancierss: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, ¥ el valor razonablc con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de ta NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas por cobrar y
disponibles para la venta,

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requenimientos existentes de la N1C 39
para so clasificacion.

b. IDeterioro del valor — Activos financieros

La NIF 9 reemplaza ef modelo de “pérdidas incurridas”™ de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida erediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econdmicos atectan las perdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada,

7
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Segun la NITF 9, lis provisiones para perdidas sc miden usando ena de Las siguientes bases:

* Pérdidas credincias esperadas de 12 meses. Estis son pérdidas credincias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a [a
fecha de presentacion; y

= Pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo. Fstas son pendidas
crediticias esperadas que resulian de posibles eventos de incumplimients durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

hmﬂ;ﬁh#hﬁdﬁ:ﬁeﬂhmmﬂ&dumﬂﬂﬂmh%lphnnﬂmﬂm
de crédito de un activo financicro a la fecha de presentacidn ha aumentado s

desde o reconocimicato inicial. La medicdn de las pérdidas arediticias esperadas de 12 meses
aplica si st riesgo no ha aumentado. La entidad pusde detcrmina que ¢l ricgo de aédito de
&n active financicro no ha sumentado significativamenie s ¢l activo tiene un ricsgo de crédito
bajo, a la fecha de presentacidn. Sin embargo, I3 medicion de las pérdidas crediticias csperadas
duranie ¢l dempo de vida siempre se apiicz pama las cuentas comerciales por cobrar ¥ los
activos del coatrato sin un compoaente de fancaciin significativo; la entidad tambicn pocde
escoger aphicar esta politica par las cuentas comerciales por cobrar ¥ los actives del coatrato
con un componente de financacion sigmificativo.

¢. Comtabilidad de cobenturas

La NIF 9 requiere que la Compafia asegure que las relaciones de contubilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administrucion de resgos de 1a Compatia y
que aplique un enfoque cualitative v dingido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura
ﬁ: NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reeguilibrio de las relaciones

d. Impacio y ransicidn en la Compafia

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.A. no obluvo ingresos Jue geneten
cuentas por cobrar comercales, por lo tanio, no cxiste una aplicacidn para o reoonocmicnto
de actvos financieros,

Los pasivos financieros existentes ropresentan obligacones con panes relaconadas y su
medicidn al costo amortizado no representa cambics significativos en los Estados Financieros.

La NIIF 15 establece un marco ¢onceptual completo pam determinar s deben reconocerse
ingresos de actividades ordinaras, cuindo se reconocen y en qué monto. Esta norma
reemplaza las gulas de reconocimicnto de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos
de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion, la CINIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, o CINIIF Uaﬁ.mrdmpulhEMrmmudrluth,h
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la S5IC-31 Ingresos—
Pormutas de Servicion de Publicidad.

El obyetive de esta Normna o establecer los princpos que aplicard una entidad para prescatar
informacién Uil a los usparios de los cstados financiernos sobre La

naturaleza, imporie, calendario ¢ incentidumbre de los ingrews de actividades ondinanas y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente. .
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memﬂmdknmummﬁﬁuﬁnmbasum norma cuando se complan todos los
CTINCTIOS SHEuICnles:

(2) las partes del contraio han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras pricticas tradicionales del negoio) ¥ se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

{b) ka entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transfenr;

{c) Ia entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o wrvicios a
transferir;

(d) el contrate tiene fundamento comercial {es decir, se espera que ol riesgo, calendario o
imporie de los flujos de efectivo fisturos de 1a entidad cambien como resultado del contrato); y

(e) es probeble que la entidad recaude la comtraprestacedn a la gue tendod derecho a cambio de
Ios bienes o servicios que se transferirin al cliente. Para cvaluar si o5 probable 1a recaudacion
del imporic de s contraprestacion, una entidad consderani solo la capacidad del cliente v la
intenOn que IEngs de pagar o contraprestacidn @ su venomienio. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendrd derecho pucde ser menor que € precio establecido en
el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio,

Impacto y transicion en la Compafia.

ENERGIA ECUATORIANA UND ENECUA HOLDING S.A. no obfuvo  ingresos
operacionales por venta de bienes o prestacion de servicion por Io tanto no se hin gencerado
ajustes por la apbcacidn de esta norma que tengan un impacto en los Estados Financieros.

b} Noevas normas, normas revisadas v eamicndas emitidas que ain no entran en vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes normas y enmicndas que ban sido emitidas, pero

Fecha que entrs Breve explicacidn de 1a Norma o
Titulo ¥ nombre normativa
x £n vigencia Enmienda
Aclara ¢l tratamiento de
arrendamientos operalivos ¥
NIIF 16 - Arrendamientos. financieros, clirmna e modelo de
Sustituyea NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arendatanos
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 0l deenerodel que distingoe entre los contratos de
forma astcipedi, oo sobo o 3319 arrendamirnio financiemn goe
umh-tnuaphnhmrFI! registran dentro del balance v los
(Emitida en enero 2016) arrendamientos cperanvos par los

que no se exge el reconocimiento de
las cuotas de arrendarmento futuras.
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T —— Fechagueentta  Breve explicacion de la Norma o
£N ¥igencia Enmicnda
. Interpretacidm que danfica el
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre (o o 0y recomocimients y medicin de las
fou s tamicntos di fos 2015 incertidumbres sobre ciertos
impuestos a los ingress : .
matamienios de impuesto a la renta
Modificacudn a la N1IF 9.
NIIF 9 - Instramentos 01 de enero del Caracteristicas de cancelacion
Finanoweros 201% mﬁmw
MCREATIVE,
Modificacion a la N1C 19: Reduccion
o Bquidacidn del plan: requiere que
una catidad determine ¢l importe de
cualquier costo de servicio pasado, o
NIC 19 - Beneficios a los 01 de enero del hq'**.!'“"‘-'"i n?.mﬂ-.::?;ﬂz "
empleados, 2019 sivo neto por beneficios definidos
antes y después de la modificacion,
empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en el mamento de la enmienda,
Maodificaciones NIC 28: aprobaciin
INIG- 28 - Ineruicmes. ep 01 de enerodel  por el Consejo de Participaciones de
asociadas y negocios 2019 Largo Plazo en Asociadas y Negoeion
HRp—— Conjuntos
NUF 3; NILF 11; NIC 12 y NIC Ol de enero del Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
. 2019 2015 - 2017
0l de enerodel  Norma que reemplazard a la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos de seguros i .&mm“m-_
NIIF 10 - Estados financicros i ¥ iponacon
consolidados y NIC 28 - N ohcialinadi mm:mrﬂ
lnmmuruduj Asociada o Negocio Conjunto
Negocion conjuntos

La Compafila no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por L aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas ameriommente.

No existen otras Mnmmﬁ'quc no sean eféctivas agn, y_qn:ltﬂ'ﬂmplnnupﬂe
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estudos Financieros,

I
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compatia la exponen a vanos ricsgos financeros: riesgo de crédito, de
liguidez y de mercado,

hmﬁd@wsﬁnw&hﬂmﬁﬂmﬂhhﬂmﬁil,mmMu
encargan de identificar, evalvar v cubnr los ricsgos financieros con s colaboracion de todas
las dreas operativas, de mancra que estos riesgos po afecien sgnificativamense al valor
econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, de los resultados.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
ciracterizacion y cuantificaciom de éstos v una descripeidn de las medidas de mitigacidn
attualmente ¢n uso por parte de s Compafiia,

Risigo d¢ orédito

El nesgo de credito se refiere @ que una de las pantes incompla con sus obligacionea
contractuales resultands en una pérdida financiern parm la Compafla. ENERGLA
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., no mantiene una politica de otorgar
crédito a sus chientes, debido a que su operacion no esth relacionada con la venta de biengs y
prestacion de servicios.

Riesgo de liguidez

El niesgo de liquidez corresponde al maneo adecuado de los fondos de la Compaiila de
mariera que la Administracion poeda atender los equerimientos de financiamiento a corto,
modiano ¥ largo plazo.

La Gerencia General de la Compafila e 1a responsable de la gestion de bauidez.

Fermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesdades de iquidez que bene la
Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
Aujos de efectiva,

La Administraciom mancja of nesgo de liqudez manteniendo reservas, facilidades Anancieras
adecpadas, moniloreasdo contnuamente los fujos élecivos proyeciados v reales y
mncilando los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

Riexgo de Mercado

Es el nieggo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de inlerés 0 precios de venia, que afecten los ingresos de 1la Compafia o el valor de los
mstrumentos financeros que manticne. El objetivo de It Adminstracin en o nesgo de
mercado, ¢ admmistrar v controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametms
razonabies y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Rirsgo de Tasa de Interds

Al 31 de diciembre de 2008 y 2017, la Compafila mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales po generan costos por intereses; sin embargo, en ¢ caso de contratarse
otros financiamienios, se establece que las tasas de interés sean las que sc encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que 1a Gerencia considera que 2 1a
fecha d= los estados fmancieros, la exposicion al nissgo de tasa de interés 00 o relevante.

Riesgo de Moweda

La moneda wiilizada para las transacciones en Ecuador es el dalar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son con esa moneda, por lo 1anio, la
Administracidn considera que no existe un riesgo sobre edte factor.

Gestidn del Capisal

El objetive principal de Ia Compania en relacdn a la gestion de su capital s ascgurar gue

estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporgionar a los propictarios el
maximo rendimienio esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnir en pérdidas por deficicncas, fallas
o inadecuaciones de los Sigmienics aspecios o actores de nesgos:

- Recurso Humano, goe es el personal vinculado disecta o indirectamente con la ejecucion de
log procesos de la Compaifila.

- Procesos, que son las acciones que inferactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que o5 of conjunto de herramicntas de hardware, software ¥ comunicaciones,
que soportan los procesas de la Compaiiia.

« Infracstructura, que son elementos de apoyo para la realizacson de las sctividades,
La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administee efectivamente su

resgo operitivo en concardancia con los hneamientos de los organismos de conrol v del
dizectono, basados en sistemas de reportes internos ¥ externos,

Fl indice deuda - patnmonio ajustado de 12 Compafiia al término del penodo del estado de
simacion fnancera es el siguiente:

2018 a2z
Tota] pasives 892594 9784215
Mlonon efectren RN (21.085)
Deuda neta 8.877.725 9,733,130
Toral patrimonio 2,368,271 334 871

Indice deada - patnmonio ajustado 3.75 29.07

N
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo

al dinero mangenido en la cuenta del banco

corresponde
Intermacional, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan en USS 48217 y

1SS 21,085 respectivaments.

7. ANTICIPO DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2018, ¢l saldo corresponde a los valores entregados a los aceionistas de
la Compafila por concepto de anticipo dividendos. Sigoe el detalle:

Finance vy Holding Finaholding 8. A

Hidrotrust Group 5.A:
Hidrotrust S.A,
Humberto Ponce
lorge Sevalla

Hernin Flores

8. INVERSIONES PERMANENTES

2018
488,045
302, %66
282,435

35,860
8.961
1,733

140,000

t

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de las mversiones permanenles cosresponden a
las acciones adquiridas en la nigmente compaiia domiciliada en el Ecuador:

2018
Valor nomomal
% & Cantidasd de
Actividad & - B R T Valor en libros
Participaciin o 46} acclones
Inversiones en asociadas
Hidrosanbartolo S.A. Hidroeléctrica 40,999, Uss 1 10,067,800 10,067 800
Total 10,047, R00

13
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017

"
Actividad ¥
Participacks l:nmm lonis alar en lilpog

Inversiones en asociadas
Hidrosanbartolo S A Hidmoeléotrica 49,999, UsS | 10,067 800 10,067 800

Total 10,067,800

En e periodo 2018, no sxistid vartaciin en el porcentaje de pamicipacion en las compaiilas
indicadas, con relacidn al afo 2017

Hidrosanbartolo SA. es una subsidiaria de la Compafiia a pesar de que ENERGIA
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A. solo tiene una paricipacion del 49.99%
de los derechos de voto en Hidrosanbartolo SA. La Compadita tiene Ia propiedad del 500
desde mayo del 2015 y el 30% restanie de las panicipaciones estin en manos de varios de sus
accionistas,

En e penodo 1016, Los Acclonistas de 2 Compefla cvalozron s exsie control sobre
mmmmmmm“nuwwhwmawm
actividades relevantes de Hidrosanbamolo 5.A. umilateralmente. Al formular su juicio los
Acrionisias consideraron tamafio absoluto de la Compafiia a celebrar en Hidrosanbarolo §.A.
v el tamafio relativo de las participaciones y dispersan de propiedad de 1os demis accionistas.
Diespues de la evaluacién, los accionistas dieron 18 conclusion de que la Compania tiene un
interés de volo suficientemente dominsnte para dirgr las actividades relevanmes de
Hidrosanbarolo S.A. y, por tanto, la Compaia tene control sobre Hidrosanbanolo 5.A.

9. PRESTAMOS CON TERCEROS

Comespanden al saldo pendiente de pago a Bowman Equities LLC por la compra de acciones
de la compania Hidrosanbarwlo S.A., sobre el cual no se ha definido plazos de vencimiento ni
oostos por interés, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de préstamos con tercerod se
encuenira revelado de la siguicnie manera:

2018
~ Corriente No corriente
Bowman Equities LLC 2,347,398 6,578,403
2017
Corriente No cormiente

Bowman Equities LLC T 956338 7.969 463

14
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10. PATRIMONIO

Capital Social

El capiml social es de US$ 600,000 dividido en 600,000 acciones con un valor nominal de
LJS%1 dislar eada una.

Aportes para futura capitalizaciin

a las aporaciones realizadas por los Accionistas para aumentar ¢l capital social
La Compailia manticoe un acucrdo formal para caprtaliracidn de estos valores en el corto
plazo, 2 fin de califiquen como instrumentos de patrimonio.

Mediante acta celebrada el 31 de agosto def 2018, la Junta General de Accionistas decidia
reclasificar Jos aportes pard futura capitalizacion a cuentas de pasivo y posterionmente sc
procedid con su hogudacion,

Resultados acamulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteniores que no han sxdo compensadas.

11, INGRESOS

Un detalle de los ingresos percibidos por la Compadin en lod periodos 2018 y 2017, es como:
siguc;

2018 2017
Dwidendos recibidos (1) 2,100,000 .
Otros ingresos 17 4,004
Total 2,100,337 4,004

(1) Corresponde a los dvidendos percibidos de la compafiin Hidrosanbariolo S.A. de acoerdo
al porcentaje de participacion accaonana (49,99% en ¢l afio 2018)

Continta en la sigaiente pigina...
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1Z. GASTOS

Un detalle de los gasios realizados por la Compafiia en los periodos 2018 y 2017, &5 como

SFINE:

1 m7

Servicios prestados 12,685 11,739
Impuestos ¥ coatribuciones 8.275 11410
Giastos financieros 64 96
Mantenimiento v suministros oficina 35 9
Sueldos v mlanos - 3,207
Ouos gastos 1305 2487

Total 12,364 I‘l‘lml

13. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacidn tributaria

La tarifa para ¢l mpuesio a la renta para para f periodo 2018 esta gravada a la tasa dei 25%
{22% par ¢l 2017). de las unlidades tmibutarias. Lmhﬂnﬂusm:&ﬂ:wqﬂwdﬂdumn
distrbuyan a favor de accionistas pacionales s encuentran sujclos a mtencion en los
porcentajes conforme & jo sefialado en la normativa tributara.

La Compaftia por disposiciones legales no s¢ encuenira obligada a pagar ¢l anticpo de

mpucito a la renta.

Las concliaciones tnbutarias preparadas por la Compafila de acuerdo a las dsposiciones
legales vigentes para los pericdos 2018 y 2017 son las siguientes:

(=) Utilidad/ Pérdida del periodo

(+) Gastos no deducibles locales

(-) Dividendos exentos

(+) Gastes incurridos para generar ingresos
exenlos

(=) Utilidad gravable / 'érdida sujeta &
amortizaciin en periodos siguientes

(=) Impuesto & Iz renta causado

{1 Retencionss #n a foente

(=) Impuesio a la renta por pagar

16

J018{1) 2017
207787 (25.005)
2 178
(2, 100.000) -
22,362 24827
k& ) .
B4 *
)] -
b "
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(1) A la fecha de emision del presente informe, 1o Compafila atn no ha presentzdo a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2018, El
Gerente General de la Compafiia considera que los valores detallados sevin los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacitn.

Contingencias

La Compafia no hs sido revisada por las avtondades wbutarias, por lo tanto, 2 [ fecha de
este informe estdn ablertos pam revision los ejercicios 2005 al 2017

14. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

D¢ conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesio & la renta que
hayan efecmado operaciones con partcs relacionadas 1ocales o domiciliadas en el extenion,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 4 USS 3 millones de
dilares, deben presentar al Seracio de Rentas Intemas o Anexo de Operacones con Partes
H&mﬂmgmmﬁmmaﬂm“mm
locales o dommihadas en el exienior en un mono acumulido superen los USS 15 mullones
deberdn presentar adicionalmente al Anexo, ol Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, po superaron el importe de
los USS 3 millones de dalares, por lo que & la fecha de emision del presente informe la

‘0o s encuentra en la obligacion de elaborar ¢ Aneéxo v el Informe Integral de
Precios de Transferencia,

15. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante seplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segim suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agoso del 2018, se emisid I2 Loy Oiganica
para Iz reactivacion de la economia, fortalecimicnto de la dolarizacion y modemizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece 1o siguiente:

Los aspectes mis importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducble b totalidad de los pagos efecuades por concepto de desahucio y de pensiones

jubilares patronales que obligatoramente se deberdn afectar a las provisiones ya constifuidas
en afios anteriores, en ol caso de provissones realizadas en afios anteniores que hayan suido
consideradas deducibles o ey, 7 guc e focren olilizsdaes, deborhn Ferrmearse contra g
gavados o no sujetos de impuesto a la rents en la misma proporcin qeue hubieren sido
deducibles o no.

)
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Adiconalmente, se establece ¢l reconocimiento de sn impuesio diferdo relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desabucio ¥ pensiones jubilares patronales
que sean constituidas & partir del | de cncro del 2008, ¢ cual podsa ser utilizado en o
momento en gque & contnbuyente se desprenda efectivamente de recursos pama cancelar la
obligacidn hasea por el monto efectivamente pagado

El 21 de agoso del 2018 mediante suplemento del Regisro Oficial 309, s¢ emitid la Ley
Orgidnica para el Fomento Productive, Atracodm de Inversiones, Generacion de Empleo y
EmhllududrhE;{FuﬂuuFlemntmuamm , 5 detallan los aspectos mds imporantes de la

Se¢ establecieron incentivos especificos para Ia atraccion de inversiones privadas tales

* Exonerscion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones prodaciivas en sectores
priorizados goe s2 micken & partr de agosto del 2018 por 12 afios, contadod desde ol
primer afio cn ¢l que o gencren mgresos ambuibles difecia v mcamente a la noeva
inveriida, v que s¢ encocntren fucra de las junsdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o
dentro de las mismas por ¥ aflos. Esta exoncracidn aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.  Pam los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
Igroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15
afos,

* HExoneracion del Impuesto a 1 Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior

s Exoneracion del ISD en los pagos realizados al extenor por dividendos para las sociedades
que reinviertan cn nuevos activos prodactives en el pals desde al menos el 5(F6 de las
utilidades.

» Exoneracion del impuesto a ln renta ¥ anticipo para inversiones gue s iniclen a partir de
la vigencia de esta ley en los sectares econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que s¢ generen ingresos atribuibles directa
¥ Gnicamente & la nucva inversion ¥ sc ampliarin por 5 afios mis, &n el caso de que dichas
inversiones ¢ realicen en cantones fronierizos del pais. Esta exoncrackdn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neta.

Continda en la signiente pigina...
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Reformas a varios cucrpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno;
Impuesto a la renta

Ingresos

-

Se comsidera mgreso exento, los dividendos y urilidades distnbuidos a Bvor de socedades
0 de personas naturales domiciliados en paraiscs fiscales o jurisdicciones de menor
imposicedn; siempre y cuando, las sociedades que distnbuyen no tengan como beneficianio
efectivo de los dividendos a una persona natural residente én ¢l Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecls lo siguiente: “En la
determinacon y hquidacion del impuesto a la renta 0o s¢ reCONOCERin mis cXOneTaciones
que las previstas en esie articulo, aunque oiras leves, generales o especiales, establezcan
exclusiones 0 dispenias a favor de cualquier contnbuyente, con excepaon de lo prevsto
en la Ley de Beneficios Tributanos para neevas Inversones Productivas, Generacwon de
Empleo y de Prestacion de Servicios™.

Se determing nueves sectores como pronzados para ¢l Estado, tales como: agricols,
oleoguimica; cnematografla v audiovisuales, eventos internacionales; expomacion de
servicios; desamollo y servicios de seftware, produccidn y desarmllo de hardware
tecnolégico, mfraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrins de materiales v tecnolopgiaz de
cemstroccion sustentables; y, sector indusirial, agroindustrial y agroasociative,

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarmollo Econdmico - ZEDE,
cstardn exonerados del pago del impucsto a la renta vy su anticipo por los primeros 10
afios, contados a partmr del primer gemicio fiscal en ¢l Que s¢ generen Ingresos
operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en ol Impuesio a la Henta v la exencion del ISD
relacionados con los pagos onginados por financiamiento extemo senin aplicables a todo
perceptor del pago en ¢l extramero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en cl Reglamento de la Ley de Régimen Tributano Intemo y con estandares
mtcrnacionales de transparencia

Tarifa de impuesio a la renta

La tarifa del impuesto 2 la renta para sooedados se incrementard al 28% cuando la
m@dm&hu&uhmmhdthmmdﬂmm#
capital. exista un titular residente, establecdo o amparado en un pamiso fiscal,
mﬁm#wmumﬁmlmyﬂWMH
residente fiscal del Ecuador,

(5]
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Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas © no en Ecuador v las personas naturales, ecuatonianas o extranjeras,
residentes o no en el pats, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
MWMM&WMHMWN

Adicionalmente, s¢ establece que en restructuracionss socictarin no s¢  entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina ¢l antigpo de impuesto a |a renta pam sociedades como impuesto minimo y s
establece su devolocion, en ¢l caso en gue éste supere o oo exista impusto a la renta
causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibnidos pazan a gravar 1. 2% de [VA

Los scguron de desgmvamen on el oorgamiento de ordditos ¥ los obhgatonos por
scoudentes agropecuanos; los servicos de construcadn de vivienda de interés socual; grel
arrendamiento de tierras destinadas a nsos agricolns pasan a gravar (% de IVA

El uso del crédito tributano por ¢ IVA pagado en adguisiciones locales ¢ imponaciones de
bicnes v servicios, podra ser utilizado hasa dentro de 5 atos comtados desde la fecha de
pago

Se podrd solicitar al SR1 i devolucsdn o compensacidon del crédito tributano por
retenciones de TVA hasta deniro de 5 afios.

Los exportadores de serviciol podrin solicitar In devolucidn del VA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicion

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto & la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instiuciones del sisiema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del [SD

Se incluye como sxencidn de ISD, los pagos al extenor realzados a instipcoOnes
Bnancieras por otros cosins relacionados con el otorgamienio de sus créditos.

Estin exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermedinrios financieros que operen en mercados internacionales. y que cumplan con
cignas condicones como lmite de 1a tasa referencial, plazo minmmo 360 dias, destinado a
microorédito 0 mversiondss productivas.

S¢ cstablece la devolucidn [SD a exportadores de servicios, por s importackon de matenas
primas, msumos v bienes de capital, con la finahdad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

2
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Incentivo ponas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

+ Las pocvas myversoncs productivas que 52 ejpectlen en o8 signientes conco afios contados a
partir de la vigencia de la Lev de Solidandad, cn las provincas de Manabi v Esmeraldas
estarin exoneradas del pago del Impuocsto a (a Renta hasta por 15 afles, contados desde ¢l
primer afio en el qoe & gencren ingresos atribuwhles Gnicamente 4 la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, &sta exoneracion sera de hasta § afios adiwonales

A la fecha de emusion de este mforme la Compaiiia ba determinado que los posibles cfectos a
futuro que ocasionara la aplicaciin de estas reformas, son de moy bajo impacto pam el
DEROCIO,

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l | de enero del 2019 y 13 fecha de preparacidn de nuestro informe 22 de marmo del
2019, po w¢ han producido otros eventos que en la opmion de la Admimistracion de la
Compadia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por ¢l perodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicaciim por el Gerente General de Ia Compafia el 21 de marzo
del 2019 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva
En opinida del Gerente General de la Compafia, los estados financieros serdn aprobidos por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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