ENERGIA ECUATORIANA UNO
ENECUA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2016
EXFPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A., fur constituida v existe
bajo las leves cowaterianas desde su inscripoidn en el Fegistro Mercantil el 03 de julio del
2014, con un plago de duracion de cien afos. Su domicilio principal es la ciedad de Craito,

El objeto principal de ENERGIA ECUATORIANA UNQO ENECUA HOLDING 5.4, esla
compra de acciones o participaciones de otras compaifiias, con la finalidad de viecularlas
cletoer su contrpl 4 ravds de vincwlos de propiedad acconaria, gestidn, administracidn,
responzabilidad credicicia o resultados v conformar asi un grepo empresarial,

2. BASES DE PREPARACION

EMNERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A.e5 una compaiia regulada
pot a Superintendencia de Compariias, Valores ¥ Seguros, ¥ por 1o antg cstdn sejetas & la
preparacion ¥ presentacion de sus Estados Financieros bajo Mormas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacion se descniben las polingas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estades Fimancieros. Estas politicas se han aplicade de manera uniforme para los anes
presentados, salvo que se indigoe o contrmno.

"

# Megocio en marcha

Los estados financicros st preparan normalmente bajo ol supucsto de que la entidad csta cn
funcicnampents, v continuarg su actividad deotro del futvugo provizible.  Por Jo tansdo, se
supane que la entidad no tiene [@ itencidn o la necesidad de liguidar o recortar de forma
importante I3 eseala de sus operaciones.

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., ¢8 una compafiia que
cumple con las ch:ur:rlmn:nm:i it seT comsiderada como un Megocio en Marcha,

¥ Declaracidn de cumplimicnto
Los estados ficancieros se han preparade de acuerdo can las Normmnas Internacionales de

Informacidn Financiera, emitidaz por 14 Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Boand — TASE) las cuales comprenden;
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< Wormas Infernacionales de Informacdn Fmanciera (HIIEY

£ Mormas Internacionales de Coaabilidad (WTC,

& Interpretaciones del Comitd de Interpretaciones de Mormas Intermacienales de
Informacitn Financicra (CINITFY) o ef  anterior  Comité Permancnte  de
Interpreticion {Standing Interpretations Committees - SIC).

Los estades Anancieros de Iz Compania comprenden el estade de siteacion financiers al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016 ¥ los estados de resultados, de cambios en ol pattimenio v de luyjos
de efectivo por Ios afos erminados en esas fechas.  Esios estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Ba dltima traduccion vigente de las Mormas Intcmacionales de
Informacian Fingnciera - NEF, emitida oficalmente al idioma castellana por el LASLE.

¥ Bases de Medicidn

Loz cstados findncieros han sido preparados en base del devengado, exceplo por cicrtos
pasivis gue han sido ajustados para presentarss & su valor razonable.

El valor razonable s define como €] precia que seria recibido por vender un activa o pagado
por franstoric un pa:—‘.l'.'c: en una transiecion ordenada catre participantes del mercado en la
fecha de b medicién, indcpendientemente de s ese procio 8 dicectamente abservable o
estimado utilizando atra técnica de valoracion,

U'ma medicion del valor razgomable e para un activo o pasivo concrgto. For ella, 1a Compaiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasive de la misma
forma en que los parcipantes del mercado las tendrian en cuenta al Mar ¢l precie de dicho
activa o pazivi ¢n la fecha de la medicidn, Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
sipuicntes elementos; () la condicidn v lecalizacidm del acoive; v (b restncciones, s las
hubicra, sobre la venta o uso del active. Bl valor reonable a efectos de medicion /o de
revelacion en los estados fnancicros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de
laz mediciones que dene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonalle, tal como el valor en uso de la MIC 36,

Para incrementar la coberencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en wes (3} nivelss; con base en el grade de importanca de los
insumes para la medicion del valor razonable en su toralidad, los cuales se describen a
CORTINUACISN;

Mivel |0 Son procios cotzados (sin ajusmar]) en mercados activos para acllvos o pasivos
dénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicitn.

Muvel 22 Son distintos & 10§ precios cotizados incluidos en el Mivel T gue scan observables para
Ios activos o pasives, directa o indirectamente,

Mivel 3: Son daros de entrada ne observables para el activo 0 pasivo.
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#  Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiia, de acucrdo ¢on 1o establegidg en la Morma Internacional de Comtalvilidad N
21 (WIC-210 “Electos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinada gque € dalar de los Estados Unidos de América representa su moneda fancional

Para determinar 1@ moneda foncional, e considerd que el pnncipal ambicnte coondmico en ¢l
cual opera ENERGIA ECUATORIANA UNQ ENECUA HOLDING S.A., o5 of mercado
macional. En consecuencia; los estados financieros al 31 de diciembee del 2017 v 2016 estin
presentados en dolares de los Esrados Unidos de América (dolares estadounidenses), mongda
de curso legal on el Eouador desde mareo del 2000

= Estimaciones v juicios contables

La Compama hace estimacioncs ¢ hipdtesis on relacidn con el fumorn. Las estimaciones
contahles resultantes, por delinicién, raramente jgualardn a los commespondicntes resultados
reales.

= Urterio de materiadidad

Er los presentes estados hoancicros s¢ ha omibdo aguella imformacion o desploses gue, no
requiniendo de detalle por su imporancia cealitativa, se han considerado no matenales o gque
na tignen imponancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definide en el marco conceprual de fas NITF, tomando 132 cuentas anuales en swoonjunto,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldas presentados en o8 estados de situacton financiera se clasifican en funcion de su
vencimients, os decie, comoe cormentes aguellos con vencimicnta igual o inferior a doce meses
y los que cstén denmre del ciclo normal de la operacion de ENERGIA ECUATORIANA
UMNO ENECUA HOLDING 5.A., ¥ como no corrientes los de vencimiento supernor a dicho
perada,

b.  LEfectivo y equivalentes de efectivo

El efectve v equivalentes de efective incluye los 2aldos eonciliados en cuentas bancarias.

c. Activos ¥ pasivos financicros

Los actvos hinancicros ¥ log pasives inancieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustido por los costos de la operacion, excepte los activos financicros ¥ pasivos financieros
que se levan a valor razanable a traves de utibdades o pérdidas, v gue se mnden imcalmente
al valor razonable de [a ransaccidn.
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Las aclives v pasivas lnancieros se reconocen cuanda los mismos o0 parte de fas clausulas
cantractuales de un instrumento franciero.

Los activos financieros se dejan de reconacer cuanda los derechos contracuales 3 los flujos de
clectivo de un activo financiero expiran, © coanda el active financtero v todos los riesgos
sustanciales v recompensas hae side ransferdos. Un pasivo financiero se deja de reconecer
cuamdo se extingue, sc da de baja, se cancela o sc venoe,

Los activos v pasivos fnanceros que la Compadia adguiera pueden ser clasificados de la
siguientc manecrd; a valor razonable con cambios en resultados, activos  financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas par cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar ¥
activos linancieros disponmebles para la venta, La clasificacién depende del propdsite para o
cual s adquineron 108 actives ¥ pasives nancieros.

Compensacidn de instrumentos financieros
Los actives [inancieras v 1os pasives inancieres se compensan, v presentan por un neto en ¢
bilance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los  impormes

reconacides, v 1a Compafiia tene 1a intencidn de liquidar por el neta, o de realizar ¢l activo v
cancelar o pasivo simultincamente.

Reconocimiento de activos v pasivos financieros

Lios activos financieros v pasivos financieros s¢ miden postericrments como 3¢ describe a
Cotlnuacidn,

Activos fimancieros

Loz activos financicros represcntan los saldes pendientes de cobro a terceros ¥ otris cucntas
por cobrar i partes relacionadas,

Las otras coentas por cobrar son repistradas al coste de Ja franspecion o al valor del anticipo
entregado,

Fasivos financicros

Los pasives financieros de la Compania incluyen préstamos, v cuentas por pagar a [erocros ¥
pancs relacionadas.

Estas cuentas por pagar se reconacen icealmente &l costo de la transaccidon.

d. Fartes reflacionadas

Se considera parte relacionada de uma con ofra parte, 51 una de ellas gene la posibilidad de
cpercer €] contrel sobre la otra, o de gercer influencia significativa sobre clla al (omar sus
decisiones nanciers v Operalivas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerda a la
naturaleza de las relaciones existentes, ¥ a los tipos de mansacciones y clementos de las
mizmas. Estas aperaciones s¢ encuentran reveladas en base al volumen de las ransacciones,
ya sea cn sit cuantia absoluta o como propercidn scbire una base aproptada v a las politicas de
precios que se bayan seguida,
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Lus trapsacaiones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estades
Finzncieros de manera desagregada por npo de operacian.

Actualmente la Compania manticne 1as siguientes paries relacionadas:

» Invesimicnt Creoup Investeroup 5.4
« Hidro&energia Holding 5.A.
=  FEouanergia 5.4
Iidraterholdme 5.4,
Fioamce & Iolding Fmaholding s a,
« TPonce Diar Holding Poncehaolding 5. A
= Hidrosanbariole 5.4,
¢ Accionistas de la Comparia

Las transacciones que EMNERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.4,
realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

¢ Cobrode dividendos (Hidrosanbartolo 5.4

s Prestacion o recepcion de servicios;

e imancamicnto (incluyendo préslamos v aportaciones a titulo de propicdad, ya sean cn
efectivo o espeae) rembolsos Gnancienos, garantias v avalcs.

Transacciones con personal clave de [a gerencia

El persenal clave de la gerencia son aguellas personas que tienen autondad v responsabilidad
para “planificar, dirigir v contnolar las actividades de Ja entidad, directa o indirectamente,
incluyende cualguier divector o admimstrador (S04 a no gecutivo) de cst catidad,

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compania considera que no mantiene personal clave de la
gorencia; en til racon, lag nolas que acompafan a los ostados fnencicros oo incluyen
revelaciones bajo este concepto.

e.  Impuestos corrientes

Los impuestos comentes corresponden a los créditos v obligaciones wributarias mantenidas par
la Compariin, como sujeto pasivo de pecoepoian v retencian de impuestos,

Lo pasivos por impuestos cormentes, comresponden a las retencliones del [VA, retenciones en
la fuente v al Impuesto a la Renta por pagar, esée Gltimo cuando ge origina.

f. Inversiones permanentes

[as inversiones permancnies  coresponden a inversiones en acciones mantenidas oo
companias asociadas ¥ subsidiarias, Una subsidiana es una compafia controlada por otea

{ronsoida come controladora).

La inversidn en subsidiaria se encoentra presentada al valor naminal,
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g.  Capital social

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimenio neto. Dajo cste conceplo se registra [os
apontes {utura capitalizacion v los resultados acemulados,

h, Reconocimignto de ingresos

Los ingresos ordinarics s reconooen ceando el mnerese se puede medic con llabilidad, es
probable que Ia entidad vaya a recibir un beneficio ccondmico futuro y cuando s¢ alcancen
determinidias condiciones para cada una de las actvidades de la Compariia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuandoe se han establecido los dercchos
de los acciomisias para recibic este pago (Siempre v cuande sea probable que los beneficios
coondmicos fluyan para la Compariia y que los ingresns de actividades ordinariaz puedan ser
medides confiablemente).

De conformidad con la normativa wbutana los dividendos pagados o acreditados por
sociedades nacionales a favor de ofmas sociedades nacionales o de personas naturales
nacipnales o extranjeras residentes en el Fovader, no son sujetas de retencion ni pago
adicional de impuesto 4 la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que
los distribuyd,

i Eeconocimicnto de gastos

Los gaslos s¢ reconocen on los resultados del afo en la medida en gue son incurridos,
independientemente di la fecha en gue se hava realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos. salvo
aquellos casas en los gue Lz compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacadn sea el reflejo de la csencia de la transacoén,

Los ingresos ¥ gastos con ofigen on (ransacciones gque, conlraclualments o por una norma
legal, conternplan la posibilidad de compensacion y I Compaia fiene la intencitn de liguidar
por su importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivoe de forma simultidnea,
S8 presenlan neos en resullados.

i Impuesto a la Renta

Dre acucrdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la wtibidad impositiva para los periadas
2017 y 2016 catdn gravadas a [a tasa del 229, Dhe acuerdo con la normativa inbutaria vigente
el impuesto cavsado serd el mayor entre el valor del impuesto 2 1a renta ¥ of anticipo calewlado
die impuesio a le renta.

De acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interno (Articulo 41, Mumeral 2, hieral g) la

Compania por fehcr como actividad ccondmica la enencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades no se encuentra oblipada a pagar el anticipo de impuesto a la renta

3
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k. Estado de Alujo de efediveo

Para efecios de preparacian del Estado de fujos de efectivo, la Compania ha definido las
spguientes consideraciones!

Fifectivn en caja p baees: Comprende el efectivo en caja e instciones financieras.

Actividades de gperacidn: Corresponden a las actividades que constituyen la poncepal fuente de
ingrasos ordineanos de la Compafia, as1 como obtms actividades gue no puedan ser calificadas
commea de inversion & Maanciacion,

Actividades de fmversede: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicidn
por otras medios de actives no Comentes ¥ otras inversiones no inclueidas en ¢l efectivo v sus
aquivalentes

Avtividudes de firaecinciin: Comespanden a actividades que produecen cambios en el tamaio v
compasician del patrimonio nete ¥ de los pasivos de cardcter financicro.

4, WUEVAS MNORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE MO ENTRAN ENM
VIGENCLA

a) Muevas normas aplicadas por la Compafiia
Muodificacioncs a la WIC 7 Estado de Flujos de Efcctivo — Informacidn a revelar

La modificacion a la MIC 7 de Estado de Flujos de Efective sugiere la revelacidn de
wformacidn que permita a los vsuarnos de los estados Bnanceros evaluar [os cambios en
pasivos producidos paractividades de financiamiento, incluyendo tanto [os derivados deo flujos
de efectiive como Loz que no implican flujos de efective,

Fara cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los
paesivos que swrpen de actividades de financiamiento:

(a} cambins derivados de flyos de cfective por fnanciacicn,

(b} cambins que surgen de la obtenadn o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
(£ cfecto de Ias vanaciones on 1as tasas de cambio de la moneda extrangera;

{d) cambios en los valores razonables; v

fed otros cambios,

Estas revelaciones permiten al usuiario de los estados financieros, conooer lo siguiente;

s werificar sn comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, v que proporciona una
conciliacidn entre el cstado de simacidn lnanciera y el cstada de flujos de efectiva;

o  mejorar suoconfianza en s provecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad,
cuande pueden usar una concliacién para verificar su comprension de los Mujos de
efactivo de In entidad;

«  propoecionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad v la forma
e que esas fuenles se han ulilizado a lo larpo del tempo; ¥

o para que les ayude a entender mejor 13 exposicion de Ja enridad a los rigspos asociades con
la fmanciaciin,
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Cake indicar que cuando vna entidad aplicy por primeca vee et modificacion, no se requicre
infommadcien comparativa con el perieds antenor,

A la focha de ermision del presente informe, la Companiia ha adoptade la referida enmienda, ¥
coro parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido como ancxo al
estade Nnanciero, la "Concilliaciaon de los pasivos gue surgen de las actividades de

financiamicnic’.

b}  Nuevas mormas, normas revisadas ¥ enmeendas emitidas qoe agn 0o ¢olran ¢n vigonda

La Compania no ha aplicade las sigutentes normas ¥ comicndas que han sido emitidas, pero
alin na son efectivas; las cuales permitén su aphicadon anticipada.

Titalo v | 2 Fecha gue entra Breve explicacidn de la NMorma o
Llinlos ch vigencia Enmicnda
Correspande a la cevision final de la
B &, que recmplaza las publicadas
anferiorments ¥ a la NIC 39 ¥ sus guias
; de aplicacion. Introduceidn de wn
E{tﬁ;;;i‘:s'mmmm 0 dczzl;csm del modele de contabilidad de coberiuras:
modela de deterioro de valor de pérdidas
esperadas con proveccidn a futues para
[os activies Aeancicros a valor razonable
con cambios cn resuliados,
Establece los principics que aphcard una
NIIE 15 - Trigretos dé conitiatos entdad para presentar informacitn 0til a

con clientes. Sustituye a NIC 11,

WIC 18, CINIF 31,15, 18 v 51C
31 (Emitida cn mayao 2014)

NI 16 - Armendamientos,
Bustituye a MIC 17, CINIIEF 4,
115 v 27, puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo st
lambitn scaplica la WIIF 15
(Emitida en enera 2014}

Enmienda a la MI1C 30 -
Imstrumentos Financiernos:
Reconocimicnto y medicion
(Fecha de enmienda: noviembre
2013

los usearios de los estados financicros
sobie [ naturaless, importe, calendarnia e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinanas v Qupos de efectivo
que surgen de un contrato con un clicnte.

01 de cnero del
2008

Actara el tratamiento de arrendamientos
operalivos v financieras, eliming el
medelo de comtabilidad dual praca
arrendatancs que distinpue eotre los
comtratos de arrendamienta financiero
quee e registran dentro del balance y los
arrendamicntos oporativos para los gue
no s exige ¢l reconacimicnta de las
cuptas de arrendamiento futuras.

01 de enero del
201w

Modificaciones a la comabilidad de
coberturas.

01 de cnere del
018
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Fecha que entra Breve cxplicacion de [a Mormaa o

i vi a Enmicnda

Tituly ¥ nombre normativa

ejoras relacienadas con s medicidn de

_h:IC.Ei : i"“'mmr."ﬁ i it M, daliﬁgﬁ (o una ascclada o una empress conjunly g
asoeciadas ¥ negocios Conpuntos AR TR,
Enmitendas referentes a transferencias de
MIC 40 - Propicdades de 01 de enero del promedades de inversion ¥ que las
Inversidn 008 mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demasteable en el uso del activo.
Lag enmmendas aclaran como
MILE 2 — Papgo bazado ¢n 01 de enero del contabilizar determinados tipos de
RCCIONES 2018 operaciones de pago basadas cn

Acclnics,

5 Aclaracidn sobre ransacciones en
CIMIIF 22 - Transacciones en NG CAtAn o R A
Moneda Extranjera 0 de enero del i iz
Rk i Ut fransaceiones en las que existe una
Contpresacones 2018 ; S
Anticipadas contraprestacion denominada o tasada
N en una moneda extranjera.

CIMITF 23 - Tncertidumbre sobre EimepLadioo quie nfica
. [ de enero del reconocimients ¥ medicidn de las
lo= rraramienoos de los ; : : .
20149 incertidumberes sobore clerias (ralamienios

sfcs A 1os 1 Ltk ;
ImMpRCsins a 105 Ingresas de impuesto 2 b renta,

4 X 01 de enero Morma gue reemplazard a la NIIF 4
MIUF 17 - Contratas de seguros 3021 N mkratos 06 Sepuros’.

La Compaiiia no ha concluide con ¢l andlisis v determinacion de log posibles impactos que se
tendea por la aplicacion de las nuevas normas v enmigndas citadas anteriormente

Mo existen otras BIIEF o interpretaciones gue no sean efectivas atn, ¥ que la Compafia espere
que tengan impactos sipnificativos oo 1a presentacion de los Esados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

Las actividades de la Compafia l4 cxponen 4 vanos riesgos fnanciercs. rigsgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestidn del ficsgo cstd a carge de la Gerencia General de la Compafiia, las mismas que so
cociargan de identificar, évaloar ¥ cubnr los rdesgos financieros con la colaboracion de odas
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las drcas operativas, de manera que estos riesges no afecten significativamente al valor
econdmico de sus ujos ¥ activos ¥, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, se presenta una defmicion de fos nespos gue enfrenta 1a Compaiiia, una
carpctenzacion v cuaniificacion de éstos v una descnpeion de las medidas de mitigaciin
actualmente en uso por parte de la Compariia,

Nigspo de crevditn

El mesgo de oorédito se refiere @ gque via de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. ENERGIA
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S A., no manticne una politica de otorgar
crédie 4 sus clientes, debudo a que su operacion ne estd relacionzda con fa venta de bienes
preslaciin die sereicios.

Riesgn de lgnides

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de los fondes de la Compagia de
manerd que la Administacadn pucds atender los requerioentos de [nanciamiento a cono,
meidiana v largo plazo.

La Crerencia Genéral de Lo Compariia s la responsable de fa gestion de hguidez.

Peermamentemaente s¢ hacen previsiones acerca de las necesidades de liguides que tiene la
Compariia, para Io coal so ha establecido un mareo de trahajo apropiado para la gestion de
Mugos de efectiva,

La Administracian maneja ¢l ricsgo de liquidez mantenicndo reservas, foelidades [nancieras
adecvadas, monitorezndo  continuamente Ios flujos  efectives provectados v reales ¥
corciltando los perfiles de vencimiento de los actvos Anancieros,

Riesgo de Mercado

Ez el rigggo de gue existan cambios en fas condiciones de mercada, come las tasas de cambio,
tasas de interes o precios de venta, gue afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los
mitrumentos fingnccros que mantiene. El objetive de la Adminstracidn en ol ricsgo de
mercado, s administrar y controlar Ias exposiciones a este riesgo dentro de pardmelros
razonables ¥ al mismo empo oplimizar la rentabilidad,

Hivsgo de Tasa de freeerds

Al 31 de diciembre de 2007 v 2006, la Compafla mantiene obligaciones con pantes
relecionadas, las cuales no generan costos por Interesas; sin cmbarge, en ¢l caso de contratarse
otros financiamicntos, se establece que las asas de interés sean las que s¢ encuentren
autoneadas por el Reprezentante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la
fecha de tos estados inancieros, la exposicitn al ricsgo de tasa de interés no o3 relevanne.

{1
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Reesgo de Moveda

La moneda utihzada para [as transaccioncs cn Econador cs ¢l ddlar cstadounidense v las
fransacciones que realiza la Compafiia principalmente son con e moneda, poe Lo @Gni, la
Adminstracon considera que no cxiste un nesgc scbre este factor,

Clestidn dei Capiral

El ¢hjetive principal de la Compania cn relacién a la gestion de su capital o5 ascgurar que
gilird on capacidad de mantensr su negocio en marcha, v proporcionar a los propietanos of

miixime rendimients esperado.

El ricsgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en péedidas por deficiencins, fallas
o madecuaciones de los siguienfes aspectos o factores de ricsgos:

- Recurse Humano, que es ¢l personal vincelado direcla o indirectamente con la ejecucion de
Los procesos de la Compafiia,

- Procesns, que son [23 acciones que imeraciban para realizar cada una de [os proyectos.

« Teemologa, que cs ¢l conjunto de herramientas. de hardware, software v comuniciciones,
que sopottan los procesos de la {:nrn]ml’iia..

- Infraestructura, que son elementos de apove para la realizzcion de las actividades,
La Compania tiene defimdos procedimicntos tendientes & que se administre efeciivamente su
riczpn operativo en conoordancia con 108 lineamientos de fos erpanismos de control v del

direciono, basados en sistemas de repories mernas ¥ externos,

El indice deuda - patmmonio ajustade de la Compatia al tfrmino del periodo del estado de
sitpacidn financicra ¢z ) siguiente;

2017 20le
Total pasivos 9,754,215 8,719.410
Menos: efectiva ) {21,085) (2413)
Menda neta 9. 733,130 708 905
Total patrimonio 334 870 359,875

[ndice deuda - patimonio ajustado 29.07 26,98
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6, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldas de efective v egarvalentes de cfective al 31 de diciemabre del 2007 v 2014, estén

COMPUESLOS por.
2007 2018
Caja 450
Banco Bolivanano - 8,963
Ranon [nfernackonal 21 085 -
Total 21,085 9,415

7. INVERSIONES PERMANENTES

Al 3 de diciemibre del 2007 v 2016, los saldos de 1as inversiones permanentes cormesponden a
Las stcciones adyuiridas en la siguiente compaiiia domicliada en ef Ecuador;

2007

- ' = Valot i
Astividad i mominal de C“::d“ Valor en
Partivipacién  nna accidn i libros
en ddblares BRI
Inversiones en asociadas
Hidrosanhartolo S A Hidroeléotrio A% D8, Us§ 1 LRI RE 10,067 800
Total lﬂ-lﬂﬁ?lﬂ
206
o Valor
Actividad b nominal de C“;“ Valor e
Farticipacian mma accion libros
N en dblages acciones

Inverniones cn asocladas
Hidrosanbariolo S.A Hidroeléctrica  40.00% USS 1 ID067,800 10,069,200

Total IﬂIIlHE
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En ¢ periodo 2017, oo existid varacion en ¢l porcentaje de participacion on la compania
indicada, con relacibn al afe 2016, Sin embargo, la Compaiiia regulo csta inversion en el
periadn 2017 a fin de dejatlo al valor nominal,

Hidrosanbartolo 5.4 es una subsidiana de la Compatia a pesar de que ENERGIA
ECUATORIAMNA UNO ENECUA ITOLDING 5.4, 5010 iene una participacian del 49,9944
ide Los derechos de voto on Hideosanhartolo 5.4, La Compaia teng la propiedad del 508
desde mayo de 2005 v of 50% restante de las participaciones estan en manos de varios de
accionslies.

En ¢l periode 2014, los Accionistas de la Compafiia evaluaron si existe control sobre
Hidrosanbartolo S.A. ¢n base a si Ix Compafia tiene la capacidad practics de dirigie las
actividades relevantes de Hidrosanbartolo 5.4, unilateralmente. Al focmubar $o juicio, los
Accionistas constderaron tamano abselute de [ Compania de celebrar en Hidrosanbarolo
5.4, v ool tamaiio relativa de las pamticipaciones y dispersion de propiedad de loz demds
accionistas, Despues de [a evaluscion, los accomstas dweron la conclusibn de que la
Compafiia tiene un anterds de voto sullcentements dominante para dirgic las actividades
relevanres de Hidrosgnbarolo 5.4, vy, por tante, la Compania tiene conool sobre
Hidrosanbartolo S A,

8. PARTES RELACIONADAS

Laa saldos de cuentas por pagar a partes selacionadas corresponden a préstamos recibidos por
los acciomstas paca capiral de trabajo, los ceales oo mantienen fechas de vencimuento v costos
por intereses. Al 31 de diciembre del 2017 2006, los saldos presentados corresponden a;

———————————

207 2016

Finance Holding Finaholding 5.4, 354 646 339 602
Hidrotrust Grougp 205,234 196 565
Edwin Teran L37.518 131,514
Daniel Terdn 41,420 a9 670
Edwin Teran Holbrook 41 420 39670
Humberto Ponce 40,592 18877
Hernian Flores | 255 L2068
Jorge Sevilla -~ 6.all 6,236

Tatal 528,400 793 400




ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.4,
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9, PRESTAMOS CON TERCEROS

Comesponde al saldo pendiente de pago a Bowman Equities LLC por la compra de aciones
de la compaiia Hidrosanbartola 5 A, sobre el cual 0o 20 ha definido plazos de vencimiento 1
coelos por miterdés, Al 31 de diciembre del 2007 v 2014, o] saldo de préstamos con LeECerns 5o
encuenra revelado de L sipurente manera:

2017

Corrienie Mo corriente

Bowman Lquities LLC 956,335 7,509 4635
2016
Corriente
Bowman Equities LLC 8,925 800
10, PATEIMONIC

Capital Social

El capital sacial es de TS5 G00,000 dividido e 00,000 acciones con un valor nominal de 1TSS
I dolar cada una

Aportes para futora capitalizacidn

Corresponde & 1as apomaciones realizadas por los Acoienistas para aumentar ¢ capiral social
La Compaia mantiene un geuerde formal para capitalizacin de estos valores en ol corta
plaze, A fin de califiguen como instrumentos de patrimonio,

Resultadns acumulados

Convesponden a los saldos de péedidas de afios anteriores que no han sido compensadas,
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11, GrASTOS

Un detalle de los gastos realizados por la Compaiia en los periodos 2007 v 2016, es coma

xagu{':

06

Servicios prestados

Irnpiecstas ¥ conribuciones

Suchios v salarios

Oiros gastos

Mantenimients ¥ suministros oficing
Crastas financienos

12,78
28,305
813
X28.820
108

473

Total

269,310

12, IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tribotaria

Latanfa para el impuesto a la renta parca los periados 2007 y 2006 e caleula sobee L base del
22% de las viilidades tributarias, Los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas pacionales sc encueniran sujeros a retencidn en los parcentajes conforme

i ko sefiadado en [a normartiva mibutaria.

La Compania por disposiciones legales no sc encuentra obligada a pagar el anticipn de

EnpResto A la renca.

Las concibaciones tnbutanas preparadas por la Compafla de acverdo a las disposiciones

legales vigentes para los pericdos 2007 y 2016 son Jas siguientes:

(=) Pérdida del periodo

{5 Ciaseas no deducbles locales

) Giastos imcurnidos para generar INgresns cyenios
Pérdida sujeta & amortizacion en periodos
siguientes

Contingencias

2016

2483

(269310

(269,310

L Compania no ha #do revisada por las antoridades fribetarias, por lo tante, a le fecha de

ciate mforme estin abicros para revision 1os ejercicios 20015 al 2017,

L L LT LLLEC R REE LLEEPR LIS L B I L EELL

Eliminacian del impucsto a |as tierras mirales.,

Vevolucion del impuesto a b salida de divisas (150) para los exportadores.
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e Seclimina ba obligacion de contar con estudio actuanal para sustentar la deducibilidad de
Ia jubilacion patronal ¥ desahucio, asi como también el critenoe de que Ja pravesion por

jubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 aftos. Con la
reforma s6lo serian deducibles los pagos por estos conceplos siempre que no provengan de
provisienss declaradas en gjercicios antenores.

o A reduccion de o tarifa de impucsto & 1a renta del 10% sobre ] montao de ofilidides
reinvertidas, aplicaria onicamente a: 1) socicidades exportadaras habiales, i) a las que se
dedigquen a bz produccdn de bienes, incluidas las del sector manufacturcrs, quc poscan
300 0 mas de componente nacional ¥ ni) agquellas sociedades de mieismo receptiva. Enla
narmativi actual, el beneficio no sc limitaba a los sectores mencionadaos,

s [Hamindye de USE 3000 a US55 1,000 ¢ monto determinado para @ oblipatoriedad de
utilizar a cualguicr institucion del sistema financicro para realizar ¢l pago, a mves de
piros, transferencias de fondos, tagetas de crédito v débito, chegues o cualquicr otre medio
de pago electrénice. El o ulilizar estos medios para los pagos de mais de LISE1.000,
genery que los gastos sean no dedocibles v el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda
ser ulilizada como crédito rbuano.

»  Dievolucion del excedente entre ol anticipo pagada v el impuesto a la renta cassado,
siermpre gue se venlgue gue se ba mantenide o incrementado ol emplee neto conforme s¢
disponga en ¢l Reglamento.

#  Cravabilidad de impucsto al valor agregado {TVA} 0% a servicios de rficgo v drenaje
previstos ¢n la Ley Orgdnica de Tecursos Hideicos, Ueos ¥ Aprovechamicnoo del Agua.

» S considerard corno parte del caloulo del factor proporcional de IVA, a Las ventas O del
aumeral 17 del aiewlo 33 de esta la LORTIL de produccidn nacional {cocinas elécrncas @
incduceion).

»  Exencion e la totalidad del pago de impucsto a la salida de divisas (I50) para
enfermedades catastedhcas debidamente cerltheadas por avtoridad sanilana,

«  Devolucion del impuoeste a la salida de divisas (TS0 para exportadores habituales, oo la
pare que no sea utilizada como crédito tribugario,

¢ Deducoén adictonal del 109 cn compras 2 organisaciones de la economia popular ¥
solidaria.

Reformas a las produccidn, comercio ¢ inversion

o [Pago del impieesto a la centa de 22%% para socedades que susenban contratos de mversion
dentro del afo siguiente @ Ta vigencia de la ley, para la explotacién minera v otras quc
contribuyan al cambio de la matnz productiva,

Beformas financieras

s 1Yl dinero electronice yva no sect privativo fexclusive) del Banco Central, en esta entidad
ahora selo se hguidardn [is ANSACCLRNES,

¢ La Superintendencia de Bancos, o vez de fa Direcadn Macional de Registro de datos
Puablicos, asumink el registro de datos erediticios.

A dn fecha de emisidn de este informe s Compania ha determinado que los posibles cfectos a
fulwre gue ocasionara la aplicicidn de estas reformas, son de muy bajo impacto parg o

Nepocic,
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 1 de epero del 2008 v 1a fecha de preparacion de puestro ilonme 21 de abnl del 2018,
no se han producido otros eventos que ¢n la opinion de la Administracion de 1la Compafiia
puclicran tener un efecto imporante sobre los estados nancieros,

16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiiia el 20 de abril del
2018, ¥ seran presentados a la Junta General de Acoionistas para su aprobacion definitiva, En
opinién del Gerente General de [@ Compania, los estados financicros seran aprobados por Ia
Tunta General de Acclomst: ﬂﬁwuﬂilicacmneﬁ-
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