
ENERGÍA ECUATORIANA UNO 

ENECUA HOLDING S.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
EXPRESADAS EN LOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA. 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A., fue constnuida y existe 
bayo las leyes couatorianas desde su wscripción en el Regis Mercantl el 03 de julio del 
2014, con un plazo de duración de cien años. Su domciho prmerpal esla cuudad de Quno, 

Et obito prnopal de ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDINO S.A. esla 
compra de acciones o parucipaciones de oras compañías, con la finalidad de vincularas y 
«jecer su comal a tavés de vinculos de propiedad accionaria, gesión, adminiscación, 
cesponsablldad crediacia o sesltados y conformar asi un grupo empresaal, 

2. BASES DE PREPARACIÓN 
ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.es una compañia regulada 
por la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros, y por lo tanto están sujetas la 
preparación y presentación de sus Estados Financicros bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera 

  

A continuacion se descmben las políticas y prácticas contables adoptadas en a preparacion de 
los Estados Financieros Estas politicas se han aplicado de manera unioume pera los años 
presensados salvo que se mdique lo contrano. 
  

> Negocio enmareha 
Los estados financiros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en 
funcionamento, y continuara su actvidad dentro del futuro previsible Por lo. tanto, 5e 
supone que la entidad no tiene la intención mu la necesudad de liquidar o recortar de forma 
"importante la escala de sus operaciones. 

  

«GÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A., €s una compaña que 
umplecon los requenmuentos pura ser considerada como un Negocto en Marcha 

» Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Fuanciera, exutdas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
“International Accountmg Standards Board — TASB) las cuales comprenden.
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+ Normas Internacionales de Información Financiera (IF) 
$ Normas Intemacionaes de Contablidad (NIC) 

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera (CINE) O el anterior Comi Permanente de 
Interpretación (Standing Interpretaions Comme. SIC) 

  

  

Los escados financieros dela Compañía comprenden el estado de suvación financicra al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados, de cambios en el patnmonto y de Nuyos 
de efecuvo por los años termmados en esas fechas stos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con la última traducción vigente de las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIP. emunda oficalmente al idioma castellano por el IAS 

  

> Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos 
pasivos que ban sido ayustados para presentarse a su valor razonable, 
El valor razonable se define como el precio que sena recibxdo por vender un activo o pagado 
por transferir un pasivo en una transacción ordenada ente participantes del mercado en la 
echa de la medición, indepondientemente de si ese precio es dhecctamente observable o 
estumado utilizando otra tecnica de valoración 
Una medicion de valor razonable es para un actwo o pastvo concteto Por ello, la Compañía 
al medir el valor razonable torna en cuenta las caratersuas del activo o pasivo de la misma 
Torma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al Bar el precio de dicho 
acuso o paso en la fecha de la medición. Estas caracterísncas incloyen, por ejemplo los 
siguientes elementos: (a) la condición y localización del activo; y (0) restricaonos, si las 
ubiera, sobre la vena o uso del acuvo El valor razonable a efectos de medición y/o de 
revelación on los estados financiero, se determina sobre una baso de este tipo, a excepción de 
las mediciones que tene algunas simuhtudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable tal como el valoren uso de la NIC 36, 
Para incrementar La coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
información 8, revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen 
jerarquías que se clasfican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los 
Insumos para la medición del valor razonable en su tosalidad, los cuales se describen a 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ayusta) en mercados activos para actos o pasos 
idénticos que la entidad puede acceder la fecha de medición 
Nivel2 Son distntos alos precios cotzados meluudos en el Nivel 1 que scan observables para 
los actwos o pasos, dect o indirectamente, 
Nivel 3 Son daros de entrada no observables para el acuvo o paso
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2 Moneda Funcional y de Presentacion 

La Compaina, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” da 
¿teterminado que el dólar delos Estados Unidos de Amérca representa su moneda funcional 
asa determinar la moneda funcional, se consideró que el prmnspal ambiente económico en el 
cual opera ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A. es el mercado 
macional. En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 
presentados cn dólasos delos Estados Unidos de Aménca (dólares estadounidenses), moneda 
de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000 
  

+ Estomaciones y juicios contables 
La Compañía hace estumaciones o hipótesis on relación con el foro. Las estimaciones 
contables resutantes, por definción, raramente sgualarán a los correspondientes resultados 
reas. 

> Critero de materialidad 
  En los presentes estados financieros se ha ommtido aquella formación o desgloses que, no 

requinendo de desalle por su amportancra cualitativa, se han considerado no matenales ú que 
no tenen importancia relawa de acuerdo al concepto de Matenalidad o Importancia relaiva 
delinido en el marco conceptual delas NIIF. tomando las cuentas anuales en Su conjunto. 

3. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2. Clasificación de saldos cornients y no corrientes 
Los saldos presentados en los estados de suwación financiera se clasifican en funcion de su 
vencimiento, es decir_como comentes aquellos con vencimiento ¡gual o infenor a doce mesos 
y los que están dentro del ciclo normal de la operación de ENERGÍA ECUATORIANA. 
UNO ENECUA HOLDING S.A , y como no comentes los de vencirmento Superior a dicho, 
período, 

  

Ltectivo y equivalentes de fectuvo 
E efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos conciiados en cuentas bananas 

€ Activos y pasivos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se muden micalmente al valor razonable 
ajustado por los costos de la operación, excepto los actwos financieros y pasivos financieros 
que se llevan a valor razonable a través de utilidades O pérdidas, y que se miden mucialemente 
al valor razonable de la transacción
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Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los musmmos son parte de las cláusulas 
«contractuales de un instrumento financiero 

Los actwos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales alos Mujos de 
clccto de un acovo financiero exparan, o cuando el activo financiero y todos los nesgos 
sustanciales y recompensas han sudo transferidos Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se extingue se da de baja, se cancela ose vence. 

Los actvos y pasivos financieros que la Compaña adquiera pueden ser clasificados de la 
siguiente maneta, a valor razonable con cambios en resultados, acwos financieros 
nantenidos hasta su vencimiento cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y 
acuvos financieros disponibles para la venta. La lascación depende del propóso para el 
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros 

Compensación de iastrumentos financieros 
Los activos financiros y los pasivos financrros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando exste un derecho, exigble legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, yla Compañía tene la intención de ligurdar por el neo. de realiza el activo y 

cancelar el pasivo simuliáncamente. 

Reconocimuento de activos y pasivos financieros 
Los actos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se desonbe a 
coninación. 
Actwos financieros. 
Los activos financieros representan los saldos pendientes de cabro a terceros y otras cuentas 
por cobrar a partes relacionadas 

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transacción o al valor del anucipo 
entregado 

Pasivos financieros 
Los pasivos financieros de la Compaña incluyen prestamos, y cuentas por pagara terceros y 
partes relacionadas 
Listas cuentas por pagar se reconocen mnctalmente al costo dela transacción. 

4 Pantesrelacionadas 
Se considera pare relacionada de una con otra parte, 1 una de elas ene la posibilidad de 
ejercer el control sobre la ota, o de ejercer influencia syamíicatva sobre ella al tomar Sus 
decisones financieras y operativas 
Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
maturaleza de Jas relaciones existentes, y a los pos de transacciones y olementos de las 
mismas  Pstas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, 
ya sea on su cuan absoluta o como proporción sobre una base apropiada y a las políticas de 
rectos quese hayan segundo,
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Las transacciones con pases relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados 
Financieros de mantra desagregada por tipo de operación 

Actualmente la Compañía mantiene las siguientes parts relacionadas: 
+ Investment Group Tevestgroup S.A. 
+ HidroRenorgía Holding S.A. 
+ Ecuanerga S.A 
+ idroterholding S.A. 
+ Finance £ Holdlng Fanalolding sa 
+ Ponce Diaz Holding Ponceholding S.A. 
+ Hidrosambartolo S.A, 
+ Acciomstas de la Compañía 

Las transacciones que ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.4 , 
realza con sus partes relacionadas son las siguentes 
+ Cobro de duadendos (Hidrosanbartolo S.A ) 
+ Prestación o recepcion de servicios; 
+ Fmanciamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a tulo de propiedad, ya sean en 

efecao o espec) rembolsos financieros, garantas y aval 
  

"Transacciones con personal cave de a gerencia 
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que uenen autondad y responsabilidad 
para plamiicar ding y controlar las acuvidades de la enidad, directa O indirectamente, 
incluyendo cualquier dsector o administrador (sea o no ejecuto) de esa entidad, 
AL 31 do diciembre del 2017 la Compañía considera que no manteno personal clave de la 
gerencia, en tal razón, las notas que acompañan a los estados financieros no incluyen 
revelaciones bajo este concepto 

e Impuestos corrientes. 
Los Impuestos comentes corresponden alos créditos y obligaciones tributarias mantemdas por. 
la Compara, como Sujeto pasivo de percepción y retencion de impuestos 
Los pas1wos por impuestos comentes, corresponden a las retenciones del IVA. retenciones en 
la fuente y al Impuesto ala Renta por pagar, este Últumo cuando se origina 

£ — Inverstones permanentes 
Las versiones permanentes corresponden a inversiones en acciones mantemdas e 
compañias asociadas y subsuiaras. Una subsidiaria es una compañía controlada por otra 
(conocida como controladora) 
La 1nversón en subsidaaia se encuentra presentada al valor nomunal
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E Capitalsocial 
Las acciones ordwnanas se lasican como patnmomo neto. Bajo este concepto se regstra los 
aportes futura capitalización y los sesultados acumulados, 

  

h Reconocamiento de grosos 
Los ingresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fibaldad, es 
probable que la entulad vaya a rectbrr un beneficio económico futuro y cuando se alcancen 
etermunadas condiciones para cada una de las actividades de la Compara 

ogresos por dividendos 
El impreso de dividendos por mversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos 
de los acciomstas para recibir este pago (stempre y cuando sea probable que los beneficios 
económicos Muyan para la Compañía y que los ingresos de actiudades ordinarias puedan ser 
medidos confablemente) 
De conformidad con la normativa wibutana los dividendos pagados o acreditados por 
sociedades nacionales a favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales 
nacionales 9 extrameras residentes en el Ecuador no son sujeas de retención m pago adicional de Impuesto a la renta, de cuya declaración y pago es responsable la sociedad que 

los disrboya, 

1. Reconocimiento de gastos 
Los gastos se reconocen en los resultados del año en la medida en que son mncurndos, 
¡ndependrentemente de la fecha en quese haya realizado cl pago. 
Como norma general en los stados financieros no se compensan los mgresos y gastos, salvo 
Aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permita por alguna norma y esta 
presentación sea elreflejo dela esencia dela transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto 9 de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma samullánez. 
se presentan netos en resultados 

3 Impuesto ata Renta 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tnbutario Interno, la vtlidad imposuiva para los penados 
2017 y 2016 están gravadas a la tasa del 22%, De acuerdo con la normativa tributaria vigente 

«el impuesto causado será el mayor entre el valor del mpuesto ala renta y el antcipo calculado 
“de mpuesto la renta 
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributano Interno (Asticulo 41, Numeral 2. literal g) la 
Compania por tener como actvidad económica la tenencia de acciones. partepaciones 0 
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto la renta 

6



ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

k Estado de fluyo de efectivo 
Paca ofectos de preparación del Estado de Mos de efecavo la Compañía ha definido las 
siguemes consueraciones, 

Eectvo en aja y bancos. Comprendo el efectivo en caja e inscicuciones financieras 
Actiadades de operación Corresponden alas actwidades que consttuyen la principal fuente de 
Ingresos ordinanos de la Compaña, as como otras acuvidades que no puedan ser calificadas 
omo de mversión o financiacion 
Actwidades de mbersón. Corresponden a accvidados de adquisición, enajenación o disposición 
por otros medios de acuvos no comentes y otras inversiones no incluidas en el efecuvo y sus 
equivalentes 
Actwadades de financiación: Corresponden a actwvidades que producen cambios en cl tamaño y 
<omposición del patrimomo neto yde os paswvos de carácter financito, 

a. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN 
VIGENCIA. 
a) Nuevas mormas aplicadas por la Compañía. 

Modificaciones ala NIC 7 Estado de Fluyos de Efecto — Información a revelar 
La modificación a la NIC 7 de Estado de Flujos de Blecivo sugiere la revelación de 
información que permuta a los usuanos de los estados financieros cvaluar los cambios en 
pastos producidos por actwdades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de Mujos 
de efectivo como los que no implican Mujos de efectvo   

Para cumphr con este requenmiento las entidades deben rovela los siguientes cambios en los 
pasivos que surgen de actividades de financiamiento" 
(a) cambios denvados de Nujos de efectivo por financiación, 
(b) cambios que surgen dela obtención o pérdida del control de subsidianas y otros negocios; 
(e) efecto delas variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranyera, 
(a) cambios en los valores razonables, y 
(e) otros cambros, 

  

Estas revelaciones permiten al usuario de ls estados financieros, conocerlo siguiente 
+ verificar su comprensión sobre los flujos de efectivo de la entidad ya que proporciona una 

úconcilación ento el estado do Situación financcra y el estado de lujos de efectva, 
+ mejorar su confianza en las proyecciones de los flyos de efectwo fucuros de la entidad, 

cuando pueden usar una conciliación para venficar Su comprensión de los Muyos de 
efectivo de la enidad, 

+ proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamento de una entidad y la forma 
en que esas fuentes se han uilizado alo largo del tempo y 

+ para que es ayude a entender mejor la exposición de la entidad a los nesgos asociados con 
la financiación
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Cabe indicar que cuando vna entdad aplica por primera vez esta modificación, no se requiere 
información comparativa con el período antenor 

A Ja fecha de emisión del presente informe, la Compañía ha adoptado l referida enmienda, y 
como parte delas revelaciones del Estado de Flujos de Electwo, ha mclundo como anexo al 
estado financiero, la "Concibacion de los pasos que surgen de las actividades de 
Financiamiento” 

  

b)_ Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigencia 
La Compañía no ha aplicado las stgurentes normas y enmiendas que han sido emuuidas, pero 
¿aún no son efectivas; las cuales permiten su aplicación anticepada 

Fecha que entra — Breve explicación de la Norma us sa Fecha Breve explicación de la Ne 
  

  

envigenees samuenda 

Corresponde a La revisión final dela 
ANINE'9 que reemplaza las publicadas 
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias 

de aplicación. Introducción de un NIE. tostromentos 01 de enero del E ida E modelo de contabiludad de coberturas: 
modelo de detenoro de valor de pérdidas 
esperadas con proyección a furro para. 
los activos financieros a valor razonable. 

on cambios on resultados. 

Establece los principios que aplicará una. 
NEU entidad para presentar información únl a 
conclients. Suscnuye a NIC 11, 0] de enero del. ¡OS Usuarios delos estados financieros z . Ñ sobre la naturaleza, import, alendano e "NIC 18, CINIIF 31,15, ISy SIC 2018 pe a a ¡ncerdumbre delos ingresos de 

yo: actividades ordinarias y Mujos de eecuo, 
que surgen de un contrato con un cent, 

Aclara el tratarmento de arrendammentos 
úperalvos y financieros, chmuna el 
modelo de contabilidad dual para 

arrendatarios que disungue entre los 
contratos de arrendamiento financiero 
que se registran dentro del balance y los 
Arrendamientos operanvos para Jos que 

no se exige el reconocimiento delas 
“cuotas de arrendamiento futuras 

NIT 16- Arrendamientos. 
Sustraye a NIC 17 CINIIP 4, 
SIC 15 y 27, puede aplicarse de — 01 de enero del 

forma antespada, pero solo su 2019 
tambén se aplica la NUP 15 
(Emuda en enero 2016) 

Enmuenda ala NIC 39 — 
Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y medicion 
(Fecha de enmienda. noviembre 
2015) 

Ol de cnerodel — Modificaciones ala contabilidad de 
2018 coberturas
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NN Freta que entra — Breve explicación de la Norma o tulo y normativa ea vigena 

  

Mejoras relacionadas con La medición de 
vna asociada o una empresa conyunta a 

su valor razonable 
NIC28_ Inversiones en 01 de enero del 
asociadas y negocios conuntos 2018 

Enmuendas referentes xtransferencrs de 
NIC40. Propiedades de 01 de enero del propiedades de inversión y que las 
Inversión 2018 mismasdeben realizarse cuando hay un 

cambio demostrable en el uso del acto. 

Las enmiendas aclaran cómo 
NIF 2 - Pago basado en Ol de enero del — contabiliza determinados tipos de 
acciones 2018 operaciones de pago basadas en 

Aclaración sobre transacciones en CINIF22. Transacciones en a 
cada Exmaojea y. Dd enero del ansacciones en las que exust una Contraprestaciones. 2018 ; A AS comapresacó denomada asada 

en na moneda extranjera. 

Interpretación que lanfica el CINIF23- Incertidumbre sobre ni Di de cnerodel — reconocimnento y medición de las 
2019 ancerudumbres sobre ciertos tratamientos impuestos a os mgresos dp 

Olde enero — Norma que reemplazará a la NIIF 4 "NIE 17. Contratos de seguros e *Conraros de Seguros" 

La Compañia no ha concluido con el análisis y determinación delos posible impactos que se 
tendra por la aplicación delas nuevas normas y enmuendas ctadas anteriormente 

  

No exsten otras NIIP o interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañia espere 
que tengan impactos sigufcativos enla presentación de los Estados Financieros 

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
Las actwrdades de la Compañva la exponen a varios nesgos financieros nesgo de crédito de 
liquidez y de mercado, 

La gestión dl riesgo está a cargo de la Gerenera General de la Compañía las mismas que se 
encargan de idenificar, evaluar y cubre los nesgos Financeros con la colaboración de todas
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las drcas operatvas, de manera que estos riesgos no afecton sgmicativamente al valor 
economico de sus ujos y aeuvos y en consecuencia de los resultados. 

  

AA continuación 5e presenta una definución de los nesgos que enfienta la Compañia, una 
«aractenzación y cuantificación de éstos y una desempción de las medidas de muigación 
actualmente en uso por parte de la Compañia 

Riesgo de credito 
EJ nesgo de créduo se refiere a que una de Jas pastes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. ENERGÍA 
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A , no mantiene una poliia de otorgar 
eréduo a sus clientes, debido a que su operación no está relacionada con la venta de brenes y 
prestación de serios 
Riego de liquidez 
LKJ nsgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de 
manera que la Admunistración pueda atender los sequensuentos de Financiamiento a conto, 
mediano y lago plazo, 

La Gerencia General de la Compañia esla responsable de la gesuón de liqudez. 
Permanentemonte se hacen provisiones acerca de las necesidades de laquidez que ene la 
Compañia para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
Moyos de efectivo, 
La Administración maneja el nesgo de iquidez manteniendo reservas, facilidades linanciras 
adecuadas, monitorcando continuamente los Mos efectivos proyectados y reales y 
«oneutando Los perfiles de vencimiento delos actos financieros 
Recsgo de Mercado 
Es el nesgo de que cxsten cambios en las condxciones de mercado como las tasas de cambio. 
tasas de intere o prectos de venta, que afecten los ingresos de la Compañia o el valor de los 
mstrumentos financieros que mantiene El objetivo de la Administracion en el nesgo de 
mercado cs admmistar y controlar las exposiciones 4 ete 1esgo dentro de parámetros 
razonables y al caso tiempo optumizar la rentabilidad 
Recsgo de Tasa de Twerés 

  AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaña mantene obligaciones con partes 
relacionadas, las cuales no generan costos por inertes, sin embargo, en el aso de contratarse 
tos financiamientos, se establece que las tasas de interés scan las que se encuentren 
avtonzadas por el Representante del Baco Central, por lo que la Gerencia considera que ala 
fecha delos estados financieros, la exposición al nesgo de tasa de interés no es relevante
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Riego de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador cs el dólar estadounidense y las 
«ransacciones que realza la Compañía prncspalmmente son con csa moneda, por lo tamo, la 
Admunstracion considera que no exite un riesgo sobre ese factor 
Gestión del Capital 
El objeuvo princwpal de la Compañia cn relación a la gestión de su capual es asogurar que 
estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionara los propietanos el 
máximo rendimiento esperado. 
El nesgo operacional comprende la posibilidad de meurrr cn pérdudas por derencas, falls 
0 madecuaciones de los siguientes aspectos o Factores de mesgos 

Recurso Homano que es el personal vinculado directa o ndhrectamente con la execución de. 
los procesos de la Compalta. 
Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno delos proyectos 
"Tecnología, que es el conjunto de horramientas de hardware, software y comunicaciones, 

¿que soportan ls procesos de la Compaña. 
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización delas actividades 

La Compañía tene definidos procedimientos tendientes a que se admunisuro efectivamente su 
nesgo operativo en concordancia con los Imeamienos de los organismos de control y del 
rectonio, basados en sistemas de reportes mternos y externos 
El indico deuda patnmomo ajustado de la Compañia al témmuno del periodo del estado de 
uvación financiera es el guiente: 

2017 

  

16 
Toral pastos 9754215 — 9719410 
Menos: efectivo (1085) 0415 
Deuda neta 97331309 709,995 
Total patnmomo, 334.870 359878 
Índice deuda patnmomo aqustado. 29.07 2898
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Los saldos de fecuvo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, están 
«compuestos por 

  

Banco Bolivariano. 
Banco Intemacional 

Total 

  

INVERSIONES PERMANENTES. 
AAL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los sados de las inversiones permanentes cortesponden a 
las acciones adquindas en Ja siguseto compañía domucilada en el Ecuador 

  

    

0 
— o o Valor canina en % o contas voces Aid pación ass oi imac ano 
eres cias 
parando SA colin 499% SSI ONE7EO 100070 

Toe 10.201.300 

ss 

  

Inversiones en asociadas. 

Hidrosambanolo S.A Hidroeléctrica — 4999% US$I 10.067.300 10,069,200. 
Total 10,069,200,
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En el periodo 2017, no existió varacion en el porcentaje de participacion en la compañta 
¡adicada, con relación al año 2016. Sin embargo, la Compañía regulo esta Inversion en el 
penodo 2017 a in de dejalo al valor nomnal. 
Hidiosanbanolo S.A. es una subidiana de la Compañía a pesar de que ENERGÍA 
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A sólo tiene una participación del 49 99% 
de los derechos de voto en Hidrosanbariolo S.A. La Compaña tene la propundad del 50% 
desdo mayo de 2015 y el SO restante de las parncipaciones están en manos de varios de 

En el ponodo 2016 los Acciomstas de la Compañía evaluaron <1 existe conto! sobre 
Tidrosanbartolo S.A, en base a si la Compañia tiene la capacidad práctica de ding las 
actividados relevantes de Hidrosanbarolo S.A unilateralmente Al formular su juicio, los 
Accionistas consideraron tamaño absoluto de la Compañía de celebrar en Hudrosanbartolo 
SA. y el tamaño relativo de las parneipaciones y Gspersion de propiedad de los demás 
accuomstas Después de la evaluación, los accxomstas dacron la conclusión de que la 
Compañía tene un interés de voto suficientemente dommamte para ding las acuwdados 
relevantes de Hidrosambartolo S.A, y, por tanto la Compañía ene conuol sobre 
Hscrosambartolo S.A. 

  

$ PARTES RELACIONADAS 
Los saldos de cuentas por pagara parte relacionadas cortesponden a préstamos recibidos por 
los accromstas para captal de trabajo los cuales no mantienen fechas de vencrmiento y costos 
porinteroses Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos presentados cortesponden a 

  207 2016 
Finance Holding Finaholding S.A. 354,646 339,602 
Hidrotrust Growp 205,236 196565 
LEdvnn Teran 13736 1354 
Dame Terán 41,420 39,510 
Edwin Teran Holbrook 41,420 39.570 
Humberto Ponce 40,592 38377 
Hernán lores 1259 1206 
Jorge Sevilla ——osu 6236.   

Toral 525,400 793,400
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9 PRÉSTAMOS CON TERCEROS 
'Conresponde al saldo pendhente de pago a Bowman Equuies LLC por la compra de acciones 
e la compaña idrosanbartolo SA. obre el cual nose ha defiando plazos de vencimiento ni 
costos por anterés, ALI de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de prestamos con tercetos se 
encuentra revelado de la sugurente manera. 

2007 

Corriente — No corriente 
Bowman Iiquies LLC 956335 7,909,465 

2016 

Corriente 
Bowman Equites LLO 8925800 

10. PATRIMONIO. 
Capital Social 
Jl caputal social es de USS 600,000 dwidido en 600,000 acctones con wn valor noma! de US$ 
1 dólar cada una. 
Aportes para futura capitalización 
Contesponde alas aportaciones realizadas por los Acciomstas para aumentar el capa social 
La Compañia mantiene un acuerdo formal para capitalización de estos valores en el corto 
lazo, a fin e caliiquen como instrumentos de patrimonio, 
Resultados acumulados 
Conesponden a los saldos de pérdudas de años anteiores que no han suo compensadas
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1 GASTOS 
Un detalle de los gastos realizados por la Compañía en los penodos 2017 y 2016, es como. 

  

  

  

2017 2016 
Servicios prestados 1739 1739 
Impuestos y conuribuciones. 1410 28.305 
Sueldos y salarios 3207 sl 
Oros gastos 2487 226800 
Mantemmnento y surmnistros oficina El 108 
Gastos financieros 96 475 

Total 29,058 269,310 

12. IMPUESTO ALA RENTA. 

Conciliación tributaria 

La tana para el ampuesto a la senta para los períodos 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 
22% de las vtilidades tributar, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes conforme. 
a loseñalado en la normativa tebutaria 
La Compañía por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de 
mpuesto ala sena, 
Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaña de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes para los penodos 2017 y 2016 son las siguentes 

  

  

  

az 206 — 
Pérdida del periodo O5D05) 262510) 

(+) Gastos no deduatles locales 18 
(+) Gastos mcurridos para generar ingresos exentos 24827 

Peri sp mitación capos - 

Contmgencias 
  La Compama no ha sido revisada por las autoridades tbutaras, por lo tanto, ala fecha de. 

ese mforme están abiertos para revisión los ejercicios 2015 al 2017 

  

+ Blmnación delimpuesto a las trras rurales 
+ Devolución del mpuesto ala saida de divas (ISO) para os exportadores 
  

16
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+ Se china la obligación de contar con estucho actuanal para sustentar la deducibildad de 
la jubilacion patronal y desahucio así como tambien el cnteno de que la provisión por 
jubilacion patronal es deducible st coresponde a empleados mayores a 10 años Con la 
reforma sólo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercios antenores 

+ Ta reducción de a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de uidudades 
rcinveridas, aplicara vmeamente a 3) sotedados exportadoras habuwales, 1) alas que se 
dediquen a la producción de brenes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 
50% o mas de componente nacional y m) aquellas socredades de tunsmo receptivo. Bn la 
normativa actual, el beneficio nose limtaba alos sectores mencionados, 

+ Distmuse de US$ 5 000 a US$ 1,000 el monto determuado para la obligatoriedad de 
unlizar a cualquier stiución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
paros, tsanferenctas de fondos, tagetas de crédito y débuto, cheques o cualquier otto medio 
de pago electrónico, El no ullizar estos medios para los pagos de más de USSI.000, 
enora que los gastos scan no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda 
ser utilizado como crédito ebutario 

+ Desolución del excedente entre cl amucipo pagado y el impuesto a la renta causado, 
vrempre que se verique que se ha mantenido o ncrementado el empleo neto conforme se 
disponga en cl Reglamento, 

+ Gravabilidad de impuesto al valor agrogado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje 
prevastos en la Ley Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua. 

+ Se considerará como pare del cálculo del factor proporatonal de IVA, a las ventas 0% del 
umeral 17 del rculo 55 de esta la LORTI, de producción nacional (cocinas elécricas e 
ducción) 

= Exención de la totalidad del pago de impuesto a la salida de dwsas (SD) paca 
enfermedades catstrólicasdebidamento certificadas por autoridad sanar 

+ Devolución del impuesto ala salda de divasas (1SD) para exportadores habituales en la 
pare que no sea utlizada como credito tributan, 

+ Deducción adicional del 10% en compras a organizaciones de la economía popular y 
sohdana. 

  

  

Reformas alas producción, comercio e inversión 
+ Pago del impuesto ala reta de 22% para sociedades que suscriban contraos de unversrón 

dentro del año siguiente a la mencia de la ley para la explotación manera y ctras que 
contnbuyan al cambio dela matriz productra, 

Reformas financieras 
+ El dinero cletrónico ya mo será prvativo (exclusivo) del Banco Central en esta entdad: 

Ahora solo se hquidarán la transacciones 
+ La Superintendencia de Bancos, en vez de la Dirección Nacional de Regstro de datos 

Publicos, asumrá ol registro de datos credincios 
  /A la echa de emisión de este formo la Compañua ha determuado que los posibles efectos a 

futuro que ocasonara la aplicación de estas reformas, son de muy bajo Impacto para el 
negocio.
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15 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparación de nuestro 1nfonme 21 de abril del 2018 
no se han producido otros eventos que en la opinion de la Admimstracion de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, 

16 APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros presentados por el penodo termunado al 31 de diciembre del 2017 han. 
sido autorizados para su publicación por el Gerente General de la Compañía el 20 de abril del 
2018, y serán presentados a la Junta General de Acciomstas para su aprobación defimtiva. En 
opinión del Gerente General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta General de Accionstassmn moblicaciónes 

  

sereñte General   


