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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

"Alos Señores Accionistas de: 
ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A. 

Opinión. 
Hemos uditado los estados financieros que se adjuntan de ENERGÍA ECUATORIANA UNO. 

ENECUA HOLDING S.A.. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2018 y sus correspondientes estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativa de los estados financiros. 
que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 

aspectos materiales, la posición financiera de ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA 
HOLDING S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus lujos de efecuvo 
porel año terminado en esa fecha, de conformadad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas porel Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB), 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado 4 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Iernacionales de Audlora (NIA). Nuestras responabiidades de acuerdo con eta normas se describen más adelante 
cn la sección "Roponsablidados del endo en relación con la audioria delos cede Fnenirs”. 
¡Somos independientes de ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., de 

conformidad con ls requctimuentos de ¿ia dispuestos en el Código de Éica para Prfesonales de 
la Contabilidad del Consejo de Normas Intermacionales de Ética para Contadores (IESBA) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Fcvador. Consideramos que la endencia de auditoría que hemos temo proporciona Una base 

sucient y adecuada paa nuestra opinión 

Párrafo de énfasis 

Sin calificar nuestra opuión, indicamos que ENERGÍA ECUATORIANA UNO ENECUA 
HOLDING S.A., está en la obligación de elaborar estados financieros consolidados conforme los Establecen las Normas Iotommacionales de Indormación Financiera. La Opinión emitida en ese informe corresponde ala auditoria de los estados financieros presentados de forma Separados sepas 
los requermmientos establecidos por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 
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Cuestiones lave de la auditoría 

"Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el cumplimiento estricto de las normas de auditoria y los 
estados financieros cumplen con los parámetros de aplicación de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, por lo que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados. 

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación fet de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno 
que la Administración considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
libres de incorrección materia, debido a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía de contanuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en 
marcha, excepto si la Adminisración tiene intención de liquidar la Compañia o de cesar sus 
Operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financiera de la 
Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con a auditoria delos estados financieros. 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
«conjunto están libres de esores materials, debido a faude o cror, y emitir un informe de auditoria 
que contiene nuestra opunión. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza. 
que una auditoría realizada de conformidad con las NÍA siempre detecte un eror material cuando 

exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o enor y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como pare de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuesto juicio profesional y 
mantenemos una actuud de escepucismo profesional durante toda la auditoria. También: 

+  Identificamos y valoramos los riesgos de erores materiales en los estados financieros, debido a 
fraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos. 

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opanión, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado Que en el caso de un entor matenial denido 4 etor, ya que el aude puede implica: colusión 

falsificación, omisiones deiberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 
velneración del control mterno, 

. a Morison KSi
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+ Obrenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las cucunstancias y no con la 
finabdad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables yla correspondiente información revelada por la Administración. 

+ Concluimos sobre la utilización adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la 
Administración y basándonos en la evidencia de auditoria obxenida, determinamos sí existe omo. 

na incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
«concluimos que este una incertidumbre materíal. se requiere que llamemos la ateación en 
muestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 

financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obterada hasta la fecha de nuesto. 
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la 

Compañía deje de ser una empresa cn funcionamiento, 

  

+ Evaluamos la presentación genera, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, entre otras cuestiones, el 
alcance y el momento de ejecución de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la 

'adiora, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria 
  

Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de que 
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y hemos 
comunicado acerca de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puede esperar 
razonablemente que pueden afectar a muestra independencia y, en su caso, las correspondientes 
salvaguardas. 

Informe sobre otros requerimiento legales y reglamentarios 
Nuesta opinión sobre el cumplimiento de obligaciones irbutaras por pane de ENERGÍA 
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., al 31 de diciembre del 2018, requerida por 
¿disposiciones legales, se emitirá por separado. 

> 

Auditsolorr Huditores y Contadores Cía. Lida. 
AudirSolver Auditores y Contadores Ca. Lida. Chwisian Valenzuela 
SC.RNAE No. 750 Socio 
Quito - Ecuador Marzo 22, 2019 
rocas a Morison KSi
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ACTIVO Nota 2017 
ACTIVO CORRIENTE 
eto y equivalentes de leco . 4520 21088 
ur orcas 37 20 
Disdendos por cta 2 

Alicpo dividendos 1 1140000, 
Mp np eto 7 

Total accvo corn — ar m5 
ACTIVO NO CORRIENTE. 

s 1096700 10987500 
ar TE 

TOTAL ACINVO 29420 10.989. 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 

Pasivos por impuenos comen 1 15 
Pare relacionadas > m5.00 
ibamos deeeros , ans osas 

Total pasivo coria — 0 
PASIVO NO CORRIENTE 
Prison dersceros 9 es 1900.08 

Total pasivo mo corriente — a 
TOTAL PASIVO a AA 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. 1 130271 suso 

"TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 2520 10.089.085 

parte tnegrante de os estados financieros
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ENERGIA ECUATORIANA UNO 

ENECUA HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
EXPRESADAS ENLOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA. 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A., fue constituida y existe 
bayo las legos ccuatonanas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 03 de julio del 
2014, con un plazo de duración de cien años, Su domicilio principal esla ciudad de Quito. 

El objeto principal de ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.es la 
compra de acciones o parscipaciones de otras compañias, con la finalidad de vincularlas y 
ejercer su contvol a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, administración, 
responsabilidad critica o resultados y conformar así un grupo empresarial 

2. BASES DE PREPARACIÓN 
ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.A.es una compañía regulada 
por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, y por lo tanto están sujetas a la 
preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera, 
A continuación se describen las política y prácticas contables adoptadas en a preparación de 
los Estados Financieros, Estas políncas se han aplicado de manera uniforme para los años 
presentados, salvo que se indique lo contrano. 

> Negocio en marcha. 

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad está en. 
funcionamiento, y continuará su actividad dentro del futuro prevsible. Por lo tanto, se 
supone que la entidad no tiene la intención ni la necesidad de liquidar o recortar de forma. 
imponante la escala de sus operaciones 

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., es una compañía que 
«umple con los requenmientos para ser considerada como un Negocio en Marcha. 

> Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de: 
Información Financiera, eritidas por la Junia de Normas Intemacionales de Contabilidad. 
(nrernational Accounting Standards Board - 1ASB) las cuales comprenden:
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> Normas Internacionales de Información Financiera (NIF); 
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); 
% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Intemacionales de 

Información Financiera (CINIIE) o el anterior Comité Permanente de 
Interpretación (Standing Interpretations Commiie - SIC). 

Los estados financieros de la Compañía comprenden el estado de sitsación financiera al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas Estos estados financieros han sido. 
preparados de acuerdo con la última traducción vigente de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF, emitida oficialmente al idioma casellaso por el JASB. 

> Pases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos 
Pasivos que han sido ajustados para presentarse u su valor razonable. 
El valor razonable se define como el precio que sera recibido por vender un activo o pagado. 
por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la 
fecha de la medición, independientemente de si ese precio es directamente observable 0. 
estrmado utilizando otra técnica de valoración. 

"Una medición del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por llo, la Compañia. 
al medir el valor razorable toma en cuenta las caracteísticas del activo o pasivo de la misma. 
forma en que los parpopantes del mercado las tendrian en cuenta lar el preci de deho 
activo o pasivo cn la fecha de la medición. Estas características incluyen, por ejemplo, los 
siguientes elementos: (a) la condición y localización del activo: y (0) restricciones, si las 
hubiera, sobre la venta o uso del acuwo. El valor razonable a efectos de medición 9/0 de 

revelación en los estados financieros, se determuna sobre una base de este tipo, a excepción de 
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no 500 su valor 

razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36 

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
información a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen 
Jeraxquías que se clasifican en tres (3) niveles, con base en cl grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor fazonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación: 

  

1 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o. pastvos 
dénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medición. 

Nivel 2: Son distimos a los precios cotizados incluidos en el Nivel que sean observables para. 
los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

"Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 

> Moneda Funcional yde Presentación. 

de acuerdo com lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad N* La Compañía, 21 (NIC21) “Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha. 
determinado que el dólar delos Estados Unidos de Aménca representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el 
cual opera ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., es el mercado. 
nacional, En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están 

presentados en dólares delos Estados Unudos de América (dolares estadounidenses), moneda. 
de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000. 

> Estimaciones y juicios contables 

La Compañía hace estmaciones e hipótess en relación con el futuro. Las estimaciones 
contables resoltantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados 

reales. 

> Criterio de materialidad: 
En los presentes estados financieros se ha ommtdo aquella información o desgloses que, no 
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que 
o tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materalidad o Importancia relativa 

definido enel marco conceptual delas NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto. 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses. 
y los que están dentro del ciclo mormal de la operación de ENERGIA ECUATORIANA 
UNO ENECUA HOLDING S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho, 
periodo. 

b. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El efectivo y equivalentes d efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias 

€. Activos y pasivos financieros. 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable 
ajustado por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros. 

que se llevan valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente. 
al valor razonable de la transacción. 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son part de las cláusulas 
contractuales de un insrumeno Minanciero. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los Mujos de 
efecuvo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 

sustanciales y recompensas han sido transferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se extingue, seda de baja, se cancela se vence,
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Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser clasificados de la 
siguiente manera: a valor razonable con Cambios en resultados, activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y 
activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, 

Compensación de instramentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realiza el activo y 
«cancelar el pasivo simultáneamente, 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 
Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a 
continuación: 

Activos financieros 
Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a terceros y otras cuentas. 
porcobrar a partes relacionadas. 

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transacción o al valor del anticipo 
entregado. 
Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, y cuentas por pagar a terceros y 
partes relacionadas. 

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente al costo dela transacción. 

de Partesrelacionadas 
Se considera part relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de 

ejercer el control sobre la cta, o de ejercer influencia significativa sobre ela al tomar sus 
decisiones financieras y operativas. 
Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las 
mismas. Estas operaciones 50 encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, 

ya sca en su cuantía absoluta o como properción sobre una buse apropiada y a las políticas de 
precios que se hayan seguido, 
Las transacciones con pares relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados. 
Financieros de manera desagtcgada por tipo de operación.
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Actualmente la Compañía mantiene las siguientes pares relacionadas 

+ Investment Group Investgronp SA. 
HidroSenerga Holding S.A. 

Ecuanergia S.A. 
Hidroterholding SA. 

Finance £ Holding Finanholding sa. 
Ponce Díaz Holding Ponceholding S.A. 
Hidrosambaolo S.A, 
“Accionistas de la Compañía 

Las transacciones que ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING SA, 
realiza con sus parte relacionadas son las siguientes 
+ Cobro de dividendos (Hidrosanbartolo S.A.) 
+ Prestación o recepción de servicos; 
+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a ttalo de propiedad, ya scan en 
efectivo o especie) rembolsos financieros, garantías y avales. 

Transacciones con personal lave de la gerencia 
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad. 

para plamicar, dingir y controlar las actividades de la entidad, directa o mdirectamente, 
incluyendo cualquier director administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad, 
AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía considera que no mantiene personal clave de la 
gerencia; en tal razón. las motas que acompañan a los estados financieros no incluyen 
revelaciones bajo este concepto. 

€. Impuestos corrientes 
Los impuestos cumentes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por 
la Compañía, como sujes pasivo de percepción y retención de impuestos. 

Los pasivos por impuestos corriente, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en. 
la fuente yal Impuesto ala Renta por pagar, este último cuando se origina. 

£ Inversiones permanentes. 
Las inversiones permanentes coresponden a Ímversiones en acciones mantenidas en 
compañías asociadas. Una asociada es una compañia en la que el inversionista posee 
influencia significativa, pero no es una compañía subsidiaria m un negocio es conyunto suyo. La inverones en mias su encuen reioradas por el mado de pancipación al 
valor patrimonial de la compañia emisora. 

La inversión en subsidiaria se encuentra presentada al valor nominal
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3 Capital social 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registra los 
aportes futura capitalización y los resultados acumulados, 

h. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es 
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y cuando se alcancen 
determinadas condiciones para cada una de la acuvidades de la Compañía. 

Ingresos por dividendos 
El ingreso de dividendos por unversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos. 
de los accionistas para recbir este pago (suempre y cuando sea probable que los beneficios 
económicos luyan para la Compañía y que los mgresos de actividades ordinarias puedan ser 
medidos confiablemente) 
De conformidad con la normativa tributaria los dividendos pagados o acreditados por sociedades nacionales a favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales 
nacionales o extranjeras resdentes en el Ecuador, mo son sujetas de retención mi pago 
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaración y pago es responsable la sociedad que. 
los distribuyó. 

l Reconocimiento de gastos 
Los gastos se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permutida por alguna norma y esta 
presentación sea elreflejo de la esencia de a transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación yla Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados, 

J Impuesto la Renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributano Interno, la utilidad impositwa para el periodo 
2018 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la normativa 
Anbutara Vigente el Impuesto causado sera el mayor ete el valor del impuesto a la sema y el 
anticipo calculado de impuesto la rent. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Thibutano Interno (Artículo 41, Numeral 2, era g) la 
Compañía por tener como actividad económica la tenencia de acciones, participaciones o 
derechos en sociedades no se excuentra obligada pagar el anticipo de impuesto ala renta.
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LK. Estado de Mujo de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañia ha definido las 
siguientes consideraciones: 

Efectivo e caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras. 
Actividades de operación. Corresponden a las acuvidades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañia, así como otras actividades que no puedan ser calificadas 
como de invernón o financiación. 

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas cn el efectivo y sus 
equivalentes, 

Actividades de financiación: Corresponden a actividades que producen cambros en el tamaño y 
composición del patramonio neto y de los pasivos de carácter Financiero. 

4. ADOPCIÓN DENORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
  a), Nuevas normas aplicadas por la Compañ 

NIE 9- Instrumentos financieros 
La NIF 9 - Insrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se 
presentan ex: 

  

+ Clasificación y medición basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de Mujo de 
caja contractual 

+ Deterioro - Modelo de pérdidas esperadas 
+ Contabilidad de coberturas. 
a. Clasificación - Actwos y Pasivos Financieros 

La NIIF 9 contiene wn nuevo enfogue de clasificación y medición para los activos financieros. 
que relleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de: 
lujo de efectivo, La NUI incluye tres categorías principales de casificación para los acnvos. 
financieros: medidos al costo amoruzado, al valor razonable con cambios en otro resultado, 
integra, y el valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorías 
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y paridas por cobrar y 
¿disponibles para la venta 

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39 
para su clasificación. 
bo Deterioro del valor— Activos financieros 
La NIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de 
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a 
¡sómo los cambios en los factores económicos afectan las pérdidas crediticia esperadas, lo que: 
se determna sobre una base promedio ponderada.
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Según la NIIE 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases: 

+ Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estás son pérdidas crediticias esperadas que 
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la 
fecha de presentación; y 

+ Pérdidas crediucias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas 
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vada 
esperada de un instrumento financiero. 

La medición delas pérdidas crediicas esperadas durante el tiempo de vida aplica i el siego. 
e crédito de un activo financiero ala fecha de presentación ha aumentado significativamente: 

desde cl reconocimiento inicial. La medición de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses 
Aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riego de crédito de 
un activo financiero no ha aumentado significaivamente si el activo tiene un riesgo de crédito 
Bajo, a la fecha de presentación. Sin embargo, la medición de las pérdidas crediticias esperadas. 
durante el tiempo de vida siempre se aplice para las cuentas comerciales por cobrar y los 
activos del contrato sin un componente de fisanciación significativo; la entidad también puede 
escoger aplicar eta política pra las cuentas comerciales por cobrar y os activos del contrato 
con un componente de financiación significativo. 

e. Contabilidad de cobenuras. 

  

La NIF 9 requiere que la Compañía asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas 
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administración de riesgos dela Compañía y 
¿ue aplique un enfoque cualitativo y diiido al futuro para evaluar la eficacia de cobertra. 
La NIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del requiirio de las relaciones 
de cobertura. 
4. Impacto y transición en la Compañía 

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.A. no cbtuvo ingresos que generen. 
cuentas por cobrar comercales, por lo tanto, no existe una aplicación para el reconocimiento 
de acuvos financieros. 
Los pasivos financieros existentes representan obligaciones con pares relacionadas y su 

medición al costo amortzado no representa cambios sgnificatvos en los Estados Financiees. 

"NIIE-15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 
La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse 
ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. Esta norma 
reemplaza las guías de reconocimiento de ingresos exustentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos. 

¿de Acividades Ordinaria, la NIC 11 Contratos de Construcción, la CINIIF 13 Programas de 
Fidelización de Clemes, la CINIE 13 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles, la 
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedemos de Clientes; y la SIC31 Ingresos— 
Permutas de Servicios de Publicidad. 

Fl objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicará una entidad para presentar 
información útil alos usuarios de los estados financieros sobre la 

naturaleza, importe, calendario € incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y 
Mujos de efectivo que surgen de un contrato coa un cliente.
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Los contratos con clientes se contabilizarán en base a esta norma cuando se cumplan todos los. 
criterios siguientes: 
(2) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con 
tras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respecuvas. 

(6) la entidad puede identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o serncios 
a transferir; 

(c) la entidad puede identificarlas condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 
raneten, 

(4) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el sieego, calendario o 
impone de los lujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y 
(6) es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de 

Jos bienes o servicios que se transfetrán al chente. Para evaluar si es probable la recaudación. 
el importe de la contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del ciente y la 

intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento. El importe de la 
contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido en 

el contrato s la contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una. 
reducción de precio. 
Impacto y transición en la Compañía. 

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A, no obtuvo ingresos 
¡operacionales por venta de bienes o prestación de servicios por lo tanto no se han generado. 
ajustes pora aplicación de esta norma que tengan un impacto en los Estados Financieros 

b)_ Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigencia 

La Compañia no ha aplicado la siguientes normas y enmiendas que han sido emitida, pero. 
“ón no son efectivas; las cuales permiten su aplicación anticipada. 

Escha que entra Breve explicación de la Norma o Título y nombre normativa a en vigencia Enmienda 

“Aclara el tratamiento de 
“arrendamientos operativos y NIE 16 - Arrendamientos. financieros, elimina el modelo de 

Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arrendatarios 
SIC 15 y 27; puede aplicarse de — Ol deenerodel — que disingue entre los contratos de 

forms antcrpada, pero solo se EN arrendamiento Financiero que se 
también se aplica la NIF 15 registran dentro del balance y los. 
(Emindiz en enero 2016) arrendamientos operativos para los
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nvigenca 
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre. los aamieto delos Und impueon lr ips 

AUS eramentos 0 de caera Franco 25 

Modificación ala NIC 19 Reducción 
0 liquidación del plan: requiere que na end deter lmpone de ctalquler coso de seno pardo, o la ganancia pda ena ICAO. Benet O 

pedos: pasivo neto por beneficios definidos Ica y depués ela modiació, empleando ls sposicones actas y valor razonable e o clon del 
plane mómeno del enmienda 
Modilicaciones NIC 28 aprobación 

AUG-2%- Lecciones. 01 de enero del — porel Consejo de Participuciones de tsocadas y negocio 209 Lang Pao en Asociadas Negación 
conjuntos. lentos 

AUS, NE Lc aeroda— Mejorasamsalesa as NIF Co 
3. 2019 2015-2017 

ura Fi Ol degagoda Norma que emplaza aa 

NIF 10 Estados financieros. 5 as 
Eon rt ri No oficializada de actvosente un Inversor y su Inversiones en asociadas y by: 
"negocios conjuntos AI O 
  

La Compañía no ha concluido aña los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las 
nuevas normas y enmiendas ctadas anteriormente. 

¡No existen otras NIIE o 1terpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere 
que tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros. 

o
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5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de 
liquidez y de mercado 

La gestión del riesgo est a cargo de la Gerencia General de la Compañía, las mismas que se 
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas. 

las áreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten sgnificativamente al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía. 
Riesgo de cridio 

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía ENERGIA 
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., no mantiene una política de otorgar 
rédito a sus clientes, debido a que su operación no está relacionada con la venta de bienes y 
prestación de servicios 
Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de 
manera que la Adminiszación pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo. 

La Gerencia General dela Compañía esla responsable dela gestión de liquidez. 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la 
Compañia, para lo cual se ha establecido un cmarco de trabajo apropiado pura la gestión de 
ajos de efectivo. 

  

La Admunistración maneja el riesgo de lsquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, Ímonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
oncillando los perfiles de vencimuento de los activos financieros. 
Riesgo de Mercado. 

Es el siesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, 
tasas de imerés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetvo de la Adimmistración en el riesgo de 
mercado, es admimstar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo opúmizar la rentabilidad.
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ies de Tasa de Interés 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compuñía mantiene obligaciones con partes 
relacionadas, las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, a el caso de contratarse 
otros financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren 
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que ala 
fecha de los estados financieros, la exposición al riesgo de tasa de mierés no es relevante. 
Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dólar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañía principalmente son coo esa moneda, por lo tanto, la 

Admmamstración considera que no existe un riesgo sobre ete factor, 

Gestión del Capial 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que 
estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el 
máximo rendimiento esperado. 

E sesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por deficiencas, alas 
0 inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de niesgos: 

  

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de: 
los procesos dela Compañía. 

- Procesos, que son las acciones que interactóan para realizar cada uno de los proyectos. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, 
que soportan los procesos de la Compañía. 

+ Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización delas actividades 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se ademnistee efectivamente su 
únesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del 
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compañía al térmumo del penodo del estado de 
situación financiera es l siguiente: 

208 2017 
Total pasivos. 8925342 9754215 
Menos: efectivo. —8 AD 21085 
Deuda neta 887,725 9,733,130 
“Total patrimonio 2368,271 METI 
ndice deuda - patrimonio ajustado 335 2907
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecuvo y equivalentes de efectivo correspo nde al dinero mantenido en la cuenta del banco 
Internacional, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan en US$ 48,217 y 

US$ 21,085 respectivamente, 

7. ANTICIPO DIVIDENDOS 

-A131 de diciembre del 2018, el saldo corresponde a los valores entregados a los accionistas de 
la Compañía por concepto de anticipo dividendos Sigue el dealle 

Finance y Holding Finaholding S.A. 
Hadrotrust Group S.A. 
HidrotrastS.A, 

Humberto Ponce 
Jorge Sevilla 
Hernán Flores 

8. INVERSIONES PERMANENTES 

  

488,045 
302,966 
282,435 
55,860. 
8961 

1,140,000, 

“AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las inversiones permanentes comesponden a 
las acciones adquiridas en la siguente compañía domiciliada en el Ecuador: 

  

  

  

  

2018 

Valor nominal 
ión mena acción Cantidad de vto a ros 

en dlls Peones 

Inversiones en asociadas 
Hidrosanbartolo S.A. — Hidroeléctrica — 499% US$ 10.067800_ 1067800. 

Total 10,067,800 

Continúa en la siguiente página...



ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2017 
  

  

Actividad cn na ción nes Valores 

nversiones en asociadas 
Hiécosanbartolo SA. Hidmeiétrica 499% USSI 10067800 10067800 

Total 10,987,800 

En el periodo 2018, no exasuó variación en el porcentaje de participación en las compañías. 
indicadas, con relación al 280 2017. 

Hidrosanbartolo SA. es una subsidiaria de la Compañía a pesar de que ENERGÍA 
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A. solo tiene una participación del 49.99% 

de los derechos de voto en Hidrosanbartolo S.A, La Compañía tiene la propiedad del 50% 
¡desde mayo del 2015 y el 50% restante de las participaciones están en manos de varios de sus 
accionistas. 

En el periodo 2016, Los Accionistas de la Compaña evaluaron si existe control sobre 
Hidrosanbartolo SA. en base a si la Compania tiene la capacidad práctica de dirigir las 
actividades relevantes de Hidrosanbartolo S.A. unilateralmente, Al formular su juscio los 
“Accionistas consideraron tamaño absoluto dela Compañía a celebrar en Hidrosanbartodo S.A. 
y el tamaño relativo delas participaciones y dispersan de propiedad de los demás accionistas Despues de la evaluación, los accionistas dieron la conclusión de que la Compañía tiene un 
interés de voto suficientemente dominante para dirigr las actividades relevantes de 
Hidrosanbantolo S.A. y, por tanto, la Compañía tene control sobre Hidrosanbantolo S.A. 

9. PRÉSTAMOS CON TERCEROS 

Corresponden al saldo pendiente de pago a Bowman Equites LLC por la compra de acciones 
de la compañía Hidrosanbanolo S.A., sobre el cual no sc ha definido plazos de vencimiento ni 
costos por interés, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de préstamos con terceros se 
encuentra revelado de la siguiente manera: 

  

Corriente No corriente 
Bowman Equities LLC 2,347,398 6578.403 

  

Bowman Equítes LLC
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10. PATRIMONIO 

Capital Social 

El capital social es de US$ 600,000 dividido en 600,000 acciones con un valor nominal de 
"US$I dólar cada una. 

Aportes para futura capitalización 
Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital social 
La Compañía mantiene un acuerdo formal para capralización de estos valores en el corto 
plazo, a fa de califiquen como instrumentos de patrimonio. 
Mediante acta celebrada el 31 de agosto del 2018, la Junta General de Accionistas decidió 

reclasfcar los aportes para futura capitalización 4 cuentas de pasivo y posteriormente se 
procedió con su Liquidación. 

Resultados acumulados. 
Corresponden los saldos de pérdudas de años anteriores que no han sido compensadas. 

11. INGRESOS 

"Un detalle de los ingresos percibidos por la Compañía en los períodos 2018 y 2017, es como: 
sigue 

2018 2007 
Dividendos recibidos (1) 2,100,000 - 
Otros ingresos 37 40M 

Total 2,100,337 4.034 
   

(1) Corresponde alos dividendos percibidos de la compañía Hidrosanbartolo S.A. de acuerdo 
Al porcentaje de participación accionaza. (49.99% en el año 2018) 

Continúa enla siguiente página...
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   ¡Servicios prestados 12685 
Impuestos y contribuciones. 825 
Gastos financieros 6% 
Mantenimiento y suministros oficina 35 9 
Sueldos y salanos. - 3207 
Oo gastos 1308 2,487 

Total 22364 29,058 

13. IMPUESTO ALA RENTA 

Conciliación tributaria 
La tarifa para el impueso a la renta para para el período 2018 está gravada a la tasa del 25% 

(22% para el 2017), de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los 

porcentajes conforme a lo señalado en la normativa tributaria. 
La Compañía por disposiciones legales no se encuenta obligada a pagar cl anicopo de 
mues ala renta. 

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes para los periodos 2018 y 2017 son las siguientes: 

   

201800) 207 
(=) Utilidad/ Pérdida del periodo 207573 (25,005) 
(4) Gastos no deducibles locales 2 178 
() Dividendos exentos. 2.100,00) - 
(+) Gastos incurridos para generar mgresos 

exentos 22.36% 24821 
(=) Utilidad gravable / Pérdida sujeta a 8 - 
amortización en periodos siguientes 
(=) Impuesto a renta cansado. a - 
(-) Retenciones enla fuente. m z 
(=) Impuesto a la renta por pagar. 7 
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(1) A la fecha de emisión del presente informe, la Compañia aún no ha presentado a la 
“Admuisración Tributaria, la declaración del Impuesto a la Renta del periodo 2018. El 
Gerente General de la Compañía considera que los valores detallados serán los que se 

informe al organismo de control al momento de su presentación. 

Contingencias 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de 
este informe están abiertos para revisión los ejercicios 2015 al 2017. 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, 
¿dentro de un mumo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de 
dólares, deben presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y para aquellos sujetos pastvos cuyas operaciones con pares relacionadas. 
locales o domiciliadas ea el exteñor en un monto acumulado superen los US$ 15 milones. 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, 
Las operaciones con pasts relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de 
los US$ 3 mulones de dólares, por lo que a la fecha de emisión del presente informe la 

Compañía no se encuentra en la obligación de elaborar el Anexo y el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 

15. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 

Mediante suplemento del Registro Oficial No, 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada 
según suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emió la Ley Orgánica 
para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y modemización de la 
Fesión inancsna, ley que entre ss principales reformas establece lo siguiente: 

  

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será dedacble la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jublares patronales que obligatoriamente se deberán afectar 2 las provisiones ya constituidas 
“en anos anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido Consderadas deducibles o mo, y que no fueren utilizadas, deberán seversaree corra ingresos 
gravados o mo sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles ono.
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Adicionalmente, se esablece cl reconocimiento de un impuesto diferdo relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el 
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta porel monto efectivamente pagado 

Ea a a 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018 mediante suplemeaso del Regisro Oficial 309, se emitió la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equlirio Fiscal, a continuación, se detallan los aspectos más importes de la 
mencionada Ley: 
Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales. 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a panir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el 
primer año en cl que se generen ingresos atribuibles directa y úmcamente a la mueva 
inversión, y que se encuentren fuera de ls jurisdicciones urbanas de Quíto y Guayaquil o 
demo de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto. — Para los sectores priorizados Ídustrial, agroindustrial y 
“agioasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardo de esta exoneración por 15 
anos. 

+ Exoneración del Impuesto ala Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior 
por imporación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de inversión. 

+. Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
que reínviertan en muevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 
vtlidades 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de: 
la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas 
por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa 

Y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 aos más, ea el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

Continúa en la siguiente página...
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Keformas a varios cuerpos legales 

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno: 

Impuesto ala renta. 

1ngresos. 

imposición siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador, 

+ Se eliminó el Último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo iguieme: “Ea la 
determinación y liquidación del impuesto ala renta no se reconocerán más exoneraciones. 
¿que las previstas en este artículo, aunque ctas leyes, generales o especiales, establezcan 
“exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
“en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

+ Se detemminó nuevos sectores como priorizados para el Estado, ales como: agrícola; leoquimica; cinemtografa y audiovisuales, eventos internacionales exportación de 
serios, desamollo y servicios de software, producción y desarollo de hardware 
tecnológico, infrurtructura digital, segundad informática, productos y contenido digital, 
seras en linea; cficiencia energética, induswias de materales y tecnologías de 

construcción sustentables; y, sector indus, agoindustrial y agronsocato, 
+ Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Económco - ZEDE, 

estarán exonerados del pago del impuesto a la senta y su anticipo por los primeros 10 
años, contados a partir del primer ejericio fiscal en el que se generen ingresos 
“operacionales. 

Gastos deducibles 
+ Se establece que la deducibiidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD' 

relacionados con los pagos originados por Financtamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con estándares 
internacionales de transparencia 

"Tarifa de impuesto ala renta. 

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propcénd de ls respetos derechos representativos de 

capital. exita un tímlar residente, ctablecdo o amparado en un pamiso fecal, 
Tiran de menor Imponicón o régimen hscal preerete y el Ponen Ciecwo sed reside fiscal del Ecuador.
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"Utilidad en la enajenación de acciones 
+ Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades. 

domiciliadas o mo en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0 extranjeras, 
residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representativos de capital de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones sociearias no se entenderá 
producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto ala Renta 
+. Seclimina cl anticipo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto minamo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
casado. 

Impuesto l Valor Agregado 
+ Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de crésitos y los obligatonos por 
accidentes agropecuanos los servicios de construcción de vivienda de interés social y el 

arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA. 

+ Eluso delcrtdito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pago 

+ Se podrá soliciar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de $ años. 

+ Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

  

Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Impuesto ala Salida de Divisas 

+ Las compensaciones realizadas con o sun la intermediación de instituciones del sistema. 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del SD. 

+ Se miuye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones 
Financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

+ Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

+ Secstablece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
Primas, insumos y bienes de capital, con la finaidad de que sean necesarios para la 
prestación del servicio que se exporte 
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 201 

  

+. Lasmuevas inversiones productivas que se ejecaten en los siguientes canco años contados a 
partir de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provncias de Manabi y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto ala Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles úmcamente 2 la mueva inversión. Para 
«el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta $ años adicionales. 

A la fecha de emisión de ete forme la Compañía ha determinado que los posibles efectos a 
Futuro que ocastonara la aplicación de esas reformas, son de muy bajo impacto para el 

negocio. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.   

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparación de nuestro informe 22 de marzo del 
2019, no se han producido otros eventos que en la opimón de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

17. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han 

sido autorizados para su publicación por el Gerente General de la Compañía el 21 de marzo. 
del 2019 y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
En opinión del Gerente General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

  
a


