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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ww Cudlitiver com

A los Sefores Accionistas de:
ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.A.

Opinion

Hemos anditado los cstados financieros que s adjuntan de ENERGIA ECUATORIANA UNO
ENECUA HOLDING S.A., que comprenden el esiado de situwacion financicra al 3] de diciembre
de 2018 v sus correspondientes estados del resultado, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nucitra opinion, los cstados finencicros adjunios presentan razonasblemente, en todos jos
aspectos materiales, la posicion fnanciera de ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA
HOLDING §. .&-:1.11 de diciembre del 2018, €l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por ¢l afio terminado en csa fecha, de conformidad coo las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normsts Internacionales de Contabilidad (LASE),

Fundamento de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
mmmhmmnhﬂm&cammmmumaﬂmmmm&um
cn la seooon © Repomebilidede del auditer rm relocidn con la asditoria de lo estado
Somos independienies de ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A., de
conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en ol Chdign de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Evica para Contadores (IESBA) v las
dmmmuﬂ:mdmaﬂﬂnﬁhﬂummﬂmnd;fmﬂn,%hm?mm
Ecusdor, Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
mﬁnrﬂﬂ:ﬂd:fﬂldapmnu:mumnm

Parrafo de enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, indicamos que ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA
HOLDING §.A., esti en la obligaciom de slabosar estados financieros consobidados confornme los
crlabicuen Loy Normas [mtemscwonsle: de Informacidn Finanoera, La opimdn emitida en esir
informe corresponde a la auditori de los estados financieros presentados de jorma separsos sepin
los reguerimientos eatablecidos por & Superintendencia de Compaiiag, Valores y Segoros.
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Cuestiones clave de la anditoria

Nuestra auditorla se ha efectuado bajo €l cumplimiento estricto de las normas de auditoria v los
estados financieros cumplen con los parimctros de aplicacdn de las Nomas Intermacionales de
Informacién Financiera, por lo que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados finanderos

ILa Administracién es responsable de la prepancdn v presentacdn fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad {LASE), v del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir fa preparaciom de los estados financieros:
libres de mcorreccitn matenal, debado a fraude o emmor,

En la preparacién dc los estados financieros, la Admnistracion es responsable de evaluar la
capacidad de b Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
las cucstiones relacionadas con negoaio en marcha y wtilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencidn dc hguidar @ Compafia o de oetar sus
OpeTACcIOnes, O bien 0o exXista otra altenativa realsta.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de mformacidon lnancera de la
Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Minancicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financicros en su
conjunto estin libres de emores materiales, debido a fraude o errors, ¥ emitir un informe de suditoria
que contiene muesira opinion. Segondad razonable es an alic grado de segunidad, pero no gamntiza
qu!ummdltndlmahmdl de conformidad con las NLA sempre detecte un ermoed matenal cuando
exwta. Los errores pueden surgiv debido a fraude o emor v se consideran materiales s,
individualmente o de forma comjunta, puede preverse azonablemenie que mfluyan en las decitones
coonomacas quc los usearios ioman basindose en los estados fimancieros.

Come pane de una asditoria de conformidad con las NIA, aplcamos nuestro juico profesional y
mantenemed una actiiud de escepticismo profesional durante toda la auditorta. Tambsén:

s |dentificamos v valoramos los nesgos de emores mateniales en los cstados fnancieros, debido a
frande o enor, discfiamos y aplicamos procedimicntos de auditoria para responder a dichos
rﬁmyuhmmnmuiuﬁmm“nﬂmmmﬁmmbm
para nuestra opimion, Fl riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis clevado
q_l.'l!'ﬂlﬂtl.!ﬂd#1.1l'lE'.I-'Iﬁl‘:l:lﬂl:ﬂ'!.lim&mw.}'!mIttlﬂludrpu:ﬂq.imph_mmlum
falsificacibn, omsiones deliberadas, manifistacionss intencionadamente cmoneai o b
vulneracin del control interno.

\l’, Morison KSi
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#  Obtenemos conoeimienty del control interno relevante para 1a suditoria con el fin de disetiar
procedimientos de suditoria que sean adecoados en funcidn de las circunstancias ¥ no con la
finahdad de expresar uns opimdn sobre la eficacia del control interno de 1a entidad.

s [Evalpamos si las polincas contables aplicadas son apropiadag v la mzonabilidad de las
éstupaciones cofitables y la correspondiente mformacon revelada por b Admmistracon

. Emﬂﬁmﬂhuﬂimﬂnﬂmuﬂdﬂpmd;udcmhmmﬂnpmmdch
Administracién y basindonos en la evidencia de suditoria obtenida, determinamos 55 €Xiste o 00
una meertidumbre materal relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar Judas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha Si
concluimos que existe una moertidumbre materal, s requiere que lamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, 8i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidin modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemida basta I fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones finuros pueden ser causa de que &
Compafia deje de st una empresa en funclonamiento

e Evaluamos la presentacion gencral, la estructura v of contenido de los estados financieros,
incluida la imformacion revelada ¥ € los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Comumicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre otras cuestiones, ¢l
alcance y el momento de ejecnciin de la audionia planificads y los hallazgos significatives de la
anditoria, asi como coalquier deficienda significativa del control interno que dennificamos en el
transcureo de la suditoris.

Proporcionumos a los responsables de la Administracion de [a Companiia tna declaracion de qoe
hemos complado los requenmientos de énca aplicables en relacidn con la independencia v hemos
comunicado acerca de todas las relacwones v demids cuecshonés de las que s¢ puede csperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, s corespondientes
salvagmardas.

Infuorme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimientp de obligaciones tribulanas
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A., al 31 de diciembre del 2018, requerida pos
disposiciones legales, s¢ emiticd por separado.
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AudirSolver Auditores y Contadores Cia. Lida.
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Marzo 22, 2019




ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.

ESTADOS DE SITTUACION FINANCIERA
AL 1| DE DICIEMBREE DEL 3008 v M7
(Expressddos ew dltilares de fow Extados Unades de Admdrwi)

ACTIVO Nota 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efictive ¥ equbvalents de pective fi 43217 21085
Cocntay por ook 7. 7% g
Dividendon por cobrar o
Anticipa dividendos 7 1. 148000
AUTEve R ETTPRERTRC CTVTIOTSIS T
Totil activie carmienis 143643 41205
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversones permanemes L] 10,067 8OO 10007800
Tatal actinve po corrieete 10087 B 10067800
TOTAL ACTIVO —la 294213 (IR ER
EASIVO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos pusr impuestos somieries 141 18
Partes erlacnsidan ' E2i 40
Préemmmmos de rercerod ] 2 3407 &85 8
Toial pasive corrlents 1347 5% I 784750
PASIVO MO CORRIENTE
Préstamon de tevorros 9 #5780 400 1.809 508
Total pasivo no corviente 5.5TE 403 7 9l 465
TOTAL PASIVD 925 940 9.754.215
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS n 1368771 14T
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1 !ﬁ" 100,085, 085

paric integrante de los estados financieres
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ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO

MOR LOSFERRODOS ENTRE EL | DEENERD AL M DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2017

(Frprenados en diune de los Extados Unidus de Americi)

Mista 218 e
INGLESDS
Imgresie cxpesaciomales 1160000 -
e e m 4.033
Total ingrecos i PR RET) 4,033
GASTOS
Bervicion prestados 11885 L1738
Sucidos y sakaim - 307
hlantevilmenn y summemtres oficm L] "
Impecion y contribuciones b 275 1410
Ligel frmmeros o4 B
Cltros passin .35 2457
Total gastos s 115 221038
UTILIDAD / (PERINDA) DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 07T 23, 00)
Empeesio & s fenii iz =
UTILIDAD NETA / (PERDIDA) DEL EIERCICIO 2.077 ARG {25.0005)
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ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.

EETADGS DE FLUIOS DE EFECTIVO

PO O PRRIODO0S ENTRE FL | DR ENIRO AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2008 ¥ 307

IEapipeshne pn divdases de o Edlidoe Undis di Aresnal

FLAIOR B EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPCRACION

Efecting neta provises por {unlizade en) soividedes dr operacids

FLLUHOE DE EFECTIVO EMN ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTD

Efecttvn (ucilizedo en) proven pos pases relactonadis -
Efpeiayn proveio por arns aiusies o o asdsamecn o

Eirctivo wmo {ariiradn en) peovisis por soirvdisbes e firancismienta

AUMENTO NETO OFE EFECTIVO ¥ BOUIVALENTES DE EFECTIVO
mmrmrmmmmuummmm
EFECTIVOY Eml]'lr BE EFECTIND AL FINAL DE LOS AROS
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ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.

ESTADOS DE FLIUUIOS DE EFECTIVO

CORCTLLACTON ENTRE La UTILIDADPEADIDA DEL FERIODOY BL FLUM DE OFFRACION

Po log periodos enme gl 1 de-enero af 31 de diciembre del 2008 w2007
{Expresados ex difares dds tos Extados Unidna de Améniza)

Utilzad (Pérdida) del periada

Partidas de conciliacidn eatre [ wtilidad {péodida) del perindo v el Aujo
de efective mete proviste por (atilizado en) actividades de operacion

Vilpmacton e invenione permaneniey

E.I!pbﬁ[-} A 13 renld
Cxros ajusics por partidas disinms al efecuvo

Uidlidad (Pérdida) del periodo conciliada

Cambigs netos en el Cagital de Trabapo

Aumento de cupnlas por cobrar

Ammendn de odras Ceeolaspar gabrar
Aumendsy de aclives por M ios cCormentce
Anmento dé pasives par imypueetos comsented
Aumenio de cuenias por pagar

Efective meto provisen NIWPIM:& aperacion

2018 017
| PR {15005
. 1400
it | ry
58 -
2077514 (23, 405)
{1.140.001) =
[37.530) [20m
" -
43 LT
421
T apoale (23330}
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ENERGIA ECUATORIANA UNO
ENECUA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A., fue constituida y existe
bajo las leves ecvatorianas desde su inscripeibn en el Registro Mercantil ¢l 03 de julio del
2014, con un plazo de duracidm de cien afios, Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El ohjeto principal de ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.cs la
compra de acciones o particpaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y
epercer su control a través de vinculos de propiedad accionarm, geston, adminstracion,
responsabilidad crediticia o resultados v conformar asi un grepo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A.es una compafia regulada
por la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, ¥ por lo tanto estan sujetas a la
preparacion ¥y preseniacion de sus Estados Financieros bajo Normas Inlemacionales de
Informaciin Financiera,

A comtinuacion se deseriben las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indigue lo contrano.

¥ Negocio cn marcha

Los estados financicros s¢ preparan normalmente biajo el sepuesto de que Iz entidad esta en
funcionamiento, v continuard so actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, sc
supone que la entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liguidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones,

ENERGIA ECUATORIANA UND ENECUA HOLDING S.A., & una compafiia que
cumple con los requenimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Dedaracion de cumplimiento
Los estados financiercs se han preparado de acuerdo con las Mormas Internacionales de

Informacion Fimanciera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden:



ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

% Normas lnemacionales de Informacion Financiera (NIIF);

<+ Nomas Intcmacionales de Comtabilidad (NIC);

% Interpretaciones del Comitd de Interpretacionss de Normas Intcrmacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretaciom (Standing Interpretations Commitiee - S1C).

Los estados financieros de Ia Compaftia comprenden ef estado de nitsacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 v 2017 v los estados de resultados, de cambios en ¢l pitrimonio y de flujos
de efectivo por low afios terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido
preparados de acuendo con la dltima taducodn vigenie de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficalmenie al idioma castellano por ¢l IASB.

¥ Bascs de Medicion

Los estados fimancieros han side preparades en base del devengado, excepto por cierios
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable,

El valor razonable se define como ¢l precio que serls recibido por vender un activo o pagado

por transferr un pasivo én ona ansaccion ordenada cntre participantes del mercado en 1a
&:hpﬁ:hmd:dﬂmmd:pmdmmrd:nmpmmn:ﬁrmuhunﬁen
estimaido utilizando ot tenica de valomcion.

Una medicion del valor mzonable es para un activo o pasivo concreto. Por elio, la Compafiia
al medir ¢l valor mzonable toma en cuenta las camacteristicas del adavo o pasivo de la mismna
forma en que los participantes del mercado [as tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasive en la fecha de la medicidn. Estas caracteristicas mncluyen, por ejemplo, los
siguirnces elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; v (b) restricciones, si las
hubicra, sobre la venm o wso del active.  El valor razonable a efecios de medicdm y/o de
revelacion en los estados financieros, se determma sobre ana base de este tipo, a cxcepaon de
las mediciones que tene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, 1al como el valor en wso de Lo NIC 36.

Para incrementar la coberencia y comparabilidad de l=s mediciones del valor meonable €
informacién a4 revelar relacionada, las mediciones efeciuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles, von base en ¢l grado de importancia de los
insumos para s medicidn del valor razomable en su totalidad, los cuales se describen a
contingackim:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder 4 la fecha de medicion.

Nivel 2; Son distintos a los precios cotizados incluidos ca el Nivel | que sean observables para
lom actives o pasivos, directn 0 indurectamente,

Nivel 3: Son datca de entrada no observables para ¢ activo o pasivo.
# Moneda Funcional v de Presentacidn
La Compafila, de acucrdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N®

!I.[HII}II}‘m#hvmthﬂkm#hmm#P'.hl
determinado que el dolar de los Estados Urnidos de América representa su moneda funcional.



ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECL A HOLDING S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente ccomomico en el
cual opera ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING §.A., e5 ¢l mercado
nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017 estin
presentados en dolares de o2 Estados Umidos de Aménca (dodares estadounidenses), moneda
de corso legal =n el Ecuador desde marzo del 2000,

= FEstimaciones v juicios contables

La Compafiia hace esttmaciones ¢ hipoiesis en relacin con el futum. Las estimaciones
contables resultantes, por defimicion, raramente igoalarin a los correspondientes resultados
riales.

#  Uriterio de materialidad

En los presenies estados financicros se ha omitido aquells informacion o desgloses que, no
requiricnda de detalle por su impontancta cualitativa, se han considerado no materiales o que
no Uenen importancia relativa de acuendo al concepto de Materialidad o Imponancia relativa
definido en el mareo conceptual de las N1IF, tomando las cuentas anuales en su conjento.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a, Clasificacion de saldos corrientes ¥y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacitn financiern se clasifican en funcidn de s
vencimiento, es decir, como cofricntes aguedlos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de ENERGIA ECUATORIANA
UNO ENECUA HOLDING $.A., ¥ como no corrientes los de vencimiento superior a dicho

periodo.

b. Efectivo y cquivalentes de efectivo
Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias,

¢ Activos v pasivos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ﬂmmhmkhm.mﬁmmmwﬁymmﬁnﬂ:m
quum-ﬂhswlmmﬁeuﬂiﬂadﬁuphdﬂu,qutmdmmmm
al valor razonable de la transaccadn.

Lo activos v pasivos financieros s¢ reconocen cuando los mismos son pane de las clivsulas
contractuales e un INSLIEnen Mnancicrs.

Lios actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales 2 los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o coando ¢l activo financiero y todos los resgos
sustanciales y recompensas han ysido wansferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o s¢ vence,



ENERCIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financicros que la Compafiia adquicra pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambics en resulmados, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¥

activos linancieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del propisito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros,

Compensacion de instrumentos financieros

anﬁmrh:mﬁummtmmn ¥ presentan por un geto en el

Reconocimiento de activos ¥ pasivos financieros

Los activos financierns y pasivos financeros s miden posteriormente como se describe a
coninuacion:

Activos fimancieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a terceros v ofras cuentas
por cobrar @ partes relacionadas.

Las otras chentas por cobrar son registradas al costo de la transaccwon 0 al valor del anticipo
entregada.

Pasivos financieros

Los pasivos [inancieros de la Compafila mcuyen préstamos, ¥ cucnias por pagar a beroemos 'y
partes relaconadas.

Estas cuentas por pagar se reconocen ininzlmente al cosio de la tansaccdn.

d. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de wna con otra parte, sl una dttﬂaslimuhpﬂslbﬂldﬂd de
ejercer ¢l control sobre In otra, o de ejercer infloencia significativa sobre ella al tomar sus
decsionss financieras ¥ operativas,

Las operaciones con relacionadas ew reveladas en los estados financeros, de acoerdo a la
naturalcza de las relaciones existentes, ¥ a los bpos de tamaccionss v elementos de las
mismas. Estas operaciones 3¢ encueniran reveladas en base al volumen de las tramacoones,
¥a sca £n s cuaniia absoluta o como proparcion sobee sna base apropiada y a las politicas de
precios gue se hayan seguido.

Las tramsacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financicros de manera desagregada por tipo de operacion,
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Actualmente la Compania mantienc las siguientes partes relacionadas:

Investment Group Investgroup S AL
Hidro&energia Holding 5.A.
Ecoanergna S A

Hidroterholding S.A.

Finance & Holding Finanholding s.a.
Ponce Diaz Holding Ponceholding S AL
Hidrosanbarioln 5.A.

Accronstas de la Compafiia

Las transacciones que ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING S.A.,
realiza con sus partes relacionadas son las siguientes;

*  Cobro de doadendos (Hidrosanbariolo 5.A.)

* Prestacion o receptibn de servicios;

* Financamicnio (mcduyendo préstamos ¥ aponacioncs a titelo de propiedad, ya sean en
efectivo o especic). rembolsos financieros, garantias v avales.

Transacciones com personal clave de 2 gerenda

El persomal clave de la gerencia son aquellas personias que tienen sutondad y responsabilidad
para planificar, dingr v controlar las actiadades de la entidad, directs o mdmectamente,

incluyendo cvalquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; on tal mazon, a8 notas gue acompafian a los estados firancieros no mcluyen
revelaciones hajo este conoepho.

¢. Impucstos corricates

Los impuestos corrientes conesponden a los créditos y obligaciones tnbutanas mantenidas por
la Compafiia, como sujeto pasivo de percepadm ¥ retencidn de impuestos.

Los pasivas por impuestos corrlentes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en
1a fueate y al Impuesto a la Renta por pagar, este aliimo cuando se arigina,

f. Inversiones permanentes

Las mvensiones pormancnics comesponden 4 inversiones en acciones mantenidas en
compafiias asociadas. Una asociada o5 wna compafiia en la que ¢ inversionisia posee

influencia significativa, pero no s una compaiiia sebsidiara ni un NEROCo ea ORUNID FEYO.
Las mversiones en asocisdas se encucniran registradas powr ] meiodo de partcipacudn al

valor patrimonial de la compaitia emisora.
La mversidn en subsidiaria se encuentra presentada al valor nominal.
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g-  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepio se registra los
apories futura capitalizaciim y los resultados acumulados,

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando ¢l ingresc se puede medir con flabikidad, es
probable que 1y entidad vaya a recibi an bencficio ccondmico futuro y coando se alcances
determmadas condiciones para cada una de Las actividades de la Compaiiia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se reconooe ciando se han establecsdo los derechos
de i acciomistas pars recibir esie pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan para la Compatiia y que los ingresos de acividades onfinarias puedan ser
medidos confiablemente).

De conformidad com la normativa tributaria los dividendos pagades o acreditados por
sociedades nacionales a favor de otras socedades nacionales o de porsonas naturales
Mummmmdm no son sujmas de etencion m pago
adicional de impuesto a la renta, de cuva declameidm y pagoe es responsable la socedad qoe
los distribuyd.

i. Reconodmiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afo en la medida en que son incurmidos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los esiados financiercs no se compensan 08 INgresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el refleio de la esencia de b mansacodn.

Los ingresos v gasios con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y Ia Compafiia tiene la intencion de lhgquidar
por su importc neto ¢ de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
¢ procntan neios on resultados.

J-  Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régmen Tributario lnterno, la utiidad mnposiova para ¢l periodo
2018 esta gravada a La tasz del 25% (11% pama el 2017). De acucrdo com la pormativa
tributaria vigenic ¢l iMpUESEe CAUSAAO SeTd & Muyor entre ] vakor del impucsto & la ronts y el

anticipo calculado de impuesto a la renta.

De acverdo a la Ley de Régimen Trbutario Interno {Articulo 41, Numeml 2, litem] g) Ia
Compafia por tener como actividad econdmics la ienencia de acciones, panticipaciones o
derechos en sociedades no se encoentra obligada a pagar el anticipo de impuesto @ la renta.
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k. Estado de flujo de efectivo

Para efecios de preparacion del Estado de flujos de etectivo, la Compaifiia ha defimdo las
signientes consideraciones:

Efectiva en caja ¥ bances: Comprende el efective en caja ¢ instituciones fimancieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las acividades que constitoyen la principal foente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de imversicn o fimandacion.

dActividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de aclivos oo comientes ¥y olras mversiones no incluidas en el efectivo y sus
cquivalentes.

Actividades d¢ financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter fimandero.

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) MNuoevas normas aplicadas por la Compafiia
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 - Instrumenios financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

»  Clasificacion v medicion basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de flujo de
caja contractual.

« Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

» Contabilidad de coberturas

a. Clasificacidn - Activos v Pasivos Finanoieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion v medicion para los activos financieras
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos ¥ sus caracteristicas de
flujo de efectiva. La NIIF 2 incluye tres categorias principales de clasificacidn para los activos
fnancierss: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, ¥ ¢l valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de ta NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas por cobrar y
disponibles para la venta,

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la N1C 39
para so clasificacion.

b, IDheternoro del valor — Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza ¢l modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econdmicos atectan las perdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada,

4
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Segin la NITF 9, las provisiones para pérdidas sc miden usando una de las siguientes bases:

» Péididas crediticias esperadas de |2 meses. Estis son pérdidas credincias esperadas que
resulian de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a [a
fecha de presentacion; y

= Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Fstas son pendidas
crediticias esperadas que resulian de posibles eventos de incumplimients durante la vida
esperada de un instrumento fAinanciero.

La medicson de las perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida aplica s ol riesgo
de crédito de un activo financiero a s fecha de presentacidn ha aumentado significativamente
desde &l recopocimicato micial. La medicdn de las pardidas arediticias esperadas de 12 meses
aplica si s resgo no ha aumentado. La entidad pusde detcrmina que ¢l ricsgo de aéditn de
&n active financicro no ha sumentado significativamenie s ¢f activo tiene un riecsgo de crédito
bajo, 2 la fecha de presentacidn. Sin embargo, ks medicion de las pérdidas crediticias csperadas
durante el dempo de vida siempre se apiicz pama las cuentas comerciales por cobrar ¥ los
activos del contrato sin un componente de fnancaciim significativo; la entidad tambeén pacde
escoger aplicar esta politica para las cuentas comerciales por cobrar ¥ los actives del contrato
con un componente de financiacién significativo.

¢. Comtabilidad de cobenturas

La NIIF 9 requiere que la Compafiia asegure que las relaciones de contubilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administrucidn de riesgos de la Compaiia y
que aplique un enfoque cualitative v dingido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura.
ﬁ: NIIF @ también introduce nuevos requerimientos respecto del reeguilibrio de las relaciones

d. Impacio y ransicidn en la Compafia

ENERGIA ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 5.A. no obluvo ingresos Jue generen
cuentas por cobrar comercales, por lo tanio, po cxiste una aplicacidn para o reoonocmicnto
de activos financieros,

Los pasivos financieros existentes representzn obligacones con panes relacionadas y su
medicion al costo amortizado no representa cambics significativos en los Estados Financiercs.

La NIF 15 estublece un marco conceptual completo para determinar i deben reconocerse
ingresos de actividades ordinaras, cudndo se reconocen v en qué monto. Esta norma
reemplaza las gulas de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo Ia NIC 18 Ingresos

de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Condtruccion, la CINIF 13 Progremas de
Fidelizaeion de Clienies, s CINITF 13 Acmﬂmmhﬂmmﬁhdrlumu:bmh

CINTIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—
Poamutas de Scrvicion de Publicidad.

El obyetive de osta Nomna o establecer los prinapos que aplicard una entidad para prescatar
informacién il a los ussarios de los estados financicros sobre Le

nateralera, impone, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ondinanias y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente. .
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Los contratos con clientes se contabilizardn en base a esta norma cuando se cumplan wdos los
CTINCTIOS SEEuICOICS:

(2) las partes del contraio han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o dé acuerdo con
otras pricticas radicionales del negocio) ¥ se compromeien a cumplir con sus respectivas
i

{b) ka entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
i“l.'ﬂ:ﬁﬁ!ﬂ'

() la entidad puede identificar las condiciotes de pago con respecto a los bienes o servicios a

(d) el contrate tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o
imporie de los flujos de efectivo fiseros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

(£) es probable que la entidad recaude la contraprestaceon a la gue tendod derecho a cambio de
ios bienes o servicios que se tramsferirin al cliente. Para evaluar si es probable 12 recaudacion
del importe de 3 contrapeestacion, una entidad considerand solo la capacitad del cliente v La
intenoOn que Iengs de pagar o3 contraprestacion @ su venomienio. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que € precio establecido en
el contrato 51 la contraprestacion es variable, porque ls entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio,

Impacto y transicion en la Compafia.

ENERGIA ECUATORIANA UND ENECUA HOLDING S.A, no obtivo  ingresos
operacionales por venta de bienes o prestacion de servicios por lo tanto no s hin generado
ajustes por la apbcacidn de efta norma que tengan un impacto en los Estados Financiers.

b} Nuoevas normas, normas revisadas v eamicndas emitidas que ain no enlran en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas v enmicndas que ban sido emitidas, pero
min no son cfectivas; las cuales permiten su aphcaciom anticipada.

Fecha que entra  Breve explicacién de la Norma o
Titulo ¥ nombre normativa
: £n vigencia Enmienda
Aclara ¢l tratamiento de
arrendamienios opeTativos ¥
NTIF 16 - Arrendamientos. financieros, clirmna e modelo de
Sustituye a NIC 17, CINTIF 4, contabilidad dual para arendatanios
SIC 15 y 27 poede aplicarse de 0l deenerondel que ditingoe entre los contratos de
frma astcrpeda, oo soboom 219 srrendamimnin financiem goe w
umhtnuaplnhHHFI! regstran dentro del balance v los
{Emitidz en enero 2016) arrendamientos cperatvos par los

que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendarmiento futuras.
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Titulo ¥ nombre normativa Fecha gueentra  Breve explicacion de la Norma o
€N VIEENCid Enmicnda
: Interpretacidm que clanfica el
cmmﬂhmmm 01 de del TR T
los tratamientos de los m“‘“w“ ‘mmi idum '““""“""I i
impuestos a los ingress :
matamientos de impuesto a la renia
Modificacsdn a la NIIF 9.
NIIF 9 - Instramentos 01 de eaero del Caracreristicas de cancelacion
Financieros 2019 mﬁmw
MEEATIVE,
Modificacion a la N1C 19: Reduccion
o bquidacidn del plan: requicre que
una catidad determine ¢l importe de
cualquier costo de servicio pasado, o
NIC 19 - Beneficios a los 0} de evero del hqlzﬂmmﬂiulma;dtﬂ
Rpbouton: ! pasivo neto por beneficios definidos
antes y después de 1o modificacion,
empleando las suposiciones actvales y
el valor razonable de los activos del
plan en el mamento de la enmienda,
Maodificaciones NIC 28: aprobaciin
m':“l RrRORes o1 01 deenerodel  por el Consejo de Participaciones de
y negocias 2019 Largo Plazo en Asociadas y Negocios
comjuntos Conjuntos
NHF 3; NIIF 11; NIC 12 vy NIC 0L de enero del Mejoras anuales a lus N1IF Ciclo
. 2019 2015 - 2017
Contrates de seguros : {IF 4
NIIF 17 - i Dldtﬁngudd *@nrm_:qutml:ll:nﬂiu_r:nl
NIIF 10 - Estados financicros
consolidados y NIC 28 - _ o Modificacones: Venta 0 aportacdn
Inversiones e Sociadis ¥ No oficializada de activos entre un [aversor y su
- i Asociada o
AEROCION Comuntos Nogocio Cogjuato

La Compafila no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por L aplicacion de las
nUEvas normas ¥y enmiendas citadas anteriommente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aan, ¥ que la Compania espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros,

I
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compatia la exponen a vanos ricsgos financeros: riesgo de credito, de
liguidez y de mercado,

uﬁzﬁndqqup}ﬂﬁiumudthﬂmchﬂmujlﬁhcml,mmMu
encargan de identificar, evalvar v cubnr los nicsgos financieros oon la colaboracion de todas
las ircas operativas, de mancra que estos riesgos po afecten sgnificativamenze al valor
ecomdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, de los resultados.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenia la Compafifa, una
caracterizacion v cuantificaciom de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacidn
actualmenic en uso por pane de la Compadifa,

Risigo d¢ orédite

El nesgo de credito se refiere a4 que una de las pantes incompla con sus obligacionea
contractuales resultando en una pérdida financiera pare la Compania. ENERGLA
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING 8.A., no mantiene una politica de olorgar
crédito a sus chientes, debido a que su operacion no esth relacionada con la venta de biengs y
prestacion de servicios.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al maneo adecuado de los fondos de la Compaiila de
manera gue la Administracion pueda atender los wquerimientos de financiamiento a corno,
medians ¥ largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de bauidez.

Fermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez qoe bene la

Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado pars la gestion de
Aujos de efectivo,

La Administraciom mancja of nesgo de liqudez manteniendo reservas, facilidades Anancieras
adecoadas, moniloreando contnuamente los fujos eéfecivos proyecados v reales y
mncikando los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

Riexgo de Mercado

Es ¢l nesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tazas de inlerés 0 precos de venia, que afecten 1os ingresos de 1la Compahia o el valor de los
instrumentos financeTos que manticne. El objetivo de Is Adminstracin en o nesgo de
mercado, ¢ admimistrar v controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametms
razonabies v al mismo tempo optimizar la rentabihdad,
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Riesgo de Tava de Interés

Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, 1a Compafiln mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales po generan costos por intereses; sin embargo, en ¢l caso de contratarse
otros financiamicnios, se establece que fas tasas de interds sean las que sc encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por 1o que 1a Gerencia considera que 2 la
fecha de los estados fmancieros, la exposicion al nissgo de tasa de interés 0o o8 relevante.

Rissgo de Moneda

La moneda wilizada para lus transacciones en Ecuador es el dalar estadounidense y las
transaccioncs que realiza la Compafila principalmente son con esi moneda, por lo 1anto, la
Administracin considera que no existe un niesgo sobre este factor.

Gestidn del Capisal

El objetivo principal de Ia Compania en relacin a la gestiom de su capital 5 ascgurar que

m:&m:&pﬂ:ﬂtad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar 4 los propictanios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnir en pérdidas por deficicncas, fallas
o inadecuaciones de los Sigmienics aspecios o actores de nesgos:

- Recurso Humano, goe es el personal vinculado disecta o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compatila.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada unn de los proyectos.

- Ternologia, que ¢s o conjunto d¢ hermamientas de hardware, software ¥y comunicaciones,
que soportan los procesas de la Compaiiia

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las sctividades.
La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes 4 que se administee efectivamente su

Mesgo Operativo en concardancia con los hneamientos de los organismos de conmrol v del
directono, basados en sistemas de reportes internos ¥ externos,

El indice deuda - patrimonio ajustado de 1z Compafiia al término del penodo del estado de
simacion fnancera es el siguiente:

2018 __m7
Total pasivos B.925.947 9.754.215
Manow: efectrm ARNT  [2]1.085)
Deuda neta BETT 125 9,733,130
Total patrimonio 2,368,271 134,871

Indice denda - patnimonio ajustado 3,75 29.07

==
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo

al dinero mantenido en la cuenta del banco

corresponde
Intermnacional, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan en USS 48,217 y

USS 21,085 respectivamente.

7. ANTICIPO DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo cormesponde a los valores entregados a los accionistas de
la Compaiiia por concepeo de anticipo dividendos. Sigue el detalle:

Finance y Holding Finaholding 8. A

Hidrotrust Group 5.A:
Hidrotrust S.A,
Humberto Ponce
lorge Sevalla

Hernan Flores

8. INVERSIONES PERMANENTES

2018
488,045
302, %66
281,435

35,860
8.961
1,733

1,140,000

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de las mversiones permanenles cosresponden a
las acciones adquiridas en la siguente compaiia domiciliada en el Ecuador:

2018
¥ alor nomonad
5% = Cantidad de
Actividad Particioacid -“-I-ﬂl Siad Valor en lbros
Inversiones en asociadas
R DERR Y Hidrocléctrica 40,099 Uss | 10,067,800 10,067 800
Total 10,067,800

13
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7

"
Actividad Vv
Participacks ':nmumdn Jomis alar en lilpos

Inversiones en asociadas
Hidrosanbartolo S A Hidmeléctrica 40 90, USss | 10,067 800 10,067 800
Total 10,067,800

En e periodo 2018, no sxistid vartaciin en ¢l porcentaje de pamicipacion en las compaiilas
indicadas, con relacidn al afo 2017

Hidmosanbartolo SA. es una subsidiaria de la Compatiia a pesar de que ENERGIA
ECUATORIANA UNO ENECUA HOLDING $.A. solo tiene una participacion del 49.99%
de los derechos de voto en Hidrosanbariolo S.A. La Compadta tiene la propiedad del 509
desde mayo del 2015 v el 30% restanie de las panicipaciones estin en manos de varios de sus
accionistas,

En ¢ periodo 2016, Los Accionistas de |z Compafla cvaluzron s exisic control sobre
Hidtosanbarolo S.A, en base a si la Compania tiene la capacidad préctica de dirigir las
actividades relevantes de Hidrosanbamolo 5.A. unilateralmente. Al formular su juicio los
Acrionisias consideraron tamafio absoluto de la Compafiia a celebrar en Hidrosanbarmolo 5.4,
v ¢l tamafio relativo de las panticipaciones 'y dispersan de propiedad de los demis accionistas.
Diespués de la evaloacion, los accionistas dieron 1a conclusion de que la Compania tene un
interés de volo suficentemente dominsete para dirigr las actividades relevanmes de
Hidrosanbamolo 5.A. y, por fanto, la Compasiia tene control sobre Hidrosanbanolo 5.A.

9. PRESTAMOS CON TERCEROS

Comesponden al saldo pendienie de pago a Bowman Equities LLC por la compra de acciones
de la compafiia Hidrosanbarwlo S.A., sobre el cual no se ha definido plazos de vencimiento ni
costos por interds, Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el saldo de préstamos con tercerod se
encuentra revelado de la siguiente manera:

2018
_ Corriente No corriente
Bowman Equities L1LC 2,347 398 6,578,403
7
Corriente No cormiente

Bowman Equities LLC = 956,335 7.969 463
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10. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social es de USS 600,000 dividide en 600,000 acciones con un valor nominal de
LIS%1 dislar eada una:

Agportes para futura capitalizacion

a las aporacionss realizadas por los Accionistas para aumentar ¢l capital social
La Compaifiia manticoe un acucrdo formal para caprtaliracidn de estos valores en el corto
plazo, 2 fin de califiquen como instrumentos de patrimonio.

Mediante acta celebrada el 31 de agosio def 2018, 1a Junta General de Accionistas decidido
reclasificar Jos aportes par fuura capitalizacion a cuentay de pasivo y posteriormenic sc
procedid con su hogudacion,

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios antemiores que no han sxdo compensadas.

11, INGRESOS

Un detalle de los ingresos percibidos por la Compafin én lod periodos 2018 y 2017, e como
stguc;

2018 2017
Dwidendos recibidos (1) 2,100,000 .
Ofros ingresos 17 4,004
Total 2,100,337 4,004

(1) Corresponde a los dvidendos percibidos de la compafiin Hidrosanbarolo S.A. de acuerdo
al porcentaje de participacion acoonarna (49,996 en ¢l afio 2018)

Continta en la sigaiente pigina...
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. GASTOS

Un detalle de los gasios realizados por la Compafia en los periodos 2018 y 2017, & como

SPINE:

X 7

Servicios prestados 12,685 11,739
Impuestos y contribuciones 8,275 11410
Giastos financieros 64 96
Mantenimicnto y suministros oficina 35 99
Sueldos v malanos - 3,207
Owron gastos 1305 2487

Total 12,364 I‘I'Iml

13. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacidn tributaria

La wmrifa para ¢l iimpuesic a la renta para para ¢ periodo 2018 esta gravada a la tasa d=i 25%
{12% para ¢l 2017). de las unlidades tmibuarias. Lmd:v:dﬂuiuicn:fnmmqmududumn
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encueniran sujelos 4 rtenciin en los
porcentajes conforme & o sefialado en la normativa tributara.

La Compafiia por disposiciones legales no s¢ encuenira obligada a pagar ¢l anticpo de

mmpucito a la renta.

Las conaliaciones tnbutarias preparadas por la Compafita de acuerdo & las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2018 y 2017 son las siguientes:

(=) Utilidad/ Pérdida del periodo

(+) Gastos no deducibles locales

(-) Dhiwvidendos exentos

(+) Gastes incurridos para generar ingresos
exenlos

(=) Utilidad gravable / 'érdida sujeta &
amortizaciin en periodos siguientes

{=) lmpuesto a Ls renta causado

{-1 Retencionss en la foente

(=) Impuesto a la renta por pagar

16

2018{1) 2017
2077973 (23.005)
F J 178
(2, 100,000) -
22,362 24,827
ki ¥ .
B4 >
()] -
F -




ENERGIA ECUATORIANA UND ENECUA HOLDING S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1) A la fecha de emisidn del presente informe, la Compafila atn no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto & |a Renta del periodo 2008, El
Gerente General de la Compafiia considera que los valores detallados sevin los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacitn.

Contingencias

La Compafiia no ha sdo revisada por las autondades inbutanias, por lo tanto, 2 [a focha de
este informe estdn ablertos pam revision los ejercicios 2005 al 2017

14. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

D¢ conformmidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesio a la renta que
hayan efecmado operaciones con partcs relaconadas locales o domiciliadas on el extenion,
dentro de un mismo penodo fiscil en un monto acumulado superior 4 USS 3 millones de
dilares, deben presentar al Seracio de Rentas Intemas ¢ Anexo de Operaciones con Partes
thmndmymnquﬂunpﬂnmmmmmm
locales o domuaihadas en el exterior en un mono acumulido superen los USS 15 mullones
deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de
los USS 3 mullones de dalares, por Io que a la fecha de emision del presente informe la
Compafiia no se encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo y el Informe Integral de
Precios de Transferencin,

15. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante seplemento del Registro Oficial Mo, 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosio del 2018, se emisid I2 Loy Omganica
para Iz reactivacion de la economia, fortalecimicnto de la dolarizacion y modemizacion de b
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece 1o siguiente:

Los aspectes mis importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducibie la totalidad de Jos pagos efectuados por concepto de desahucio ¥ de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constatuidas
en afios anteriores, en ol caso de provisiones realizadas en afios anteniores que hayan sudo
consideradas deducibles o e, 7 ogue e focren otilizadas, deborhn rerrmearse contra g
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciin que hubieren sido
deducibles o no.

)
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Adiconalmente, se esmblece ¢l reconocimienio de un impuesio difendo relacionado con las
provsiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensicaes jubilares patronales
que sean constituidas & partir del 1 de enero del 2018, el cual podsd ser wiilizado en el
momento en que £ contnbuvente se desprenda efectivamente de recursos pam cancelar la

El 21 de agomo del 1018 mediante suplemento del Regisro Ofical 309, s¢ emitid la Ley
Orgidnica para el Fomento Productive, Atraccidm de Inversiones, Generacion de Empleo y
wwg;:ﬁmm.mm , 5 detallan los aspectos mds imporantes de la
mencicnada

*

S¢ establecieron incentivos especificos para Ia atraccion de inversiones privadas tales

» Exoneracion del impuesto a la renta para [as nuevas inversiones prodoclivis en soctornes
priorizados gue s2 wmicien a partsr de agosio del 2018 por 12 afios, contados desde ol
primer afio cn ¢l que ¢ generen mgresos ambuibles decta v mcamente 4 la noeva
invertidn, ¥ que s¢ encocntren fuera de las junsdicciones urbanas de Quito v Guayaqual o
dentre de las mismas por 8 aflos. Esta exoneracidon aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Pam los sectores prionizados  industrial, agroindustrial ¥
Igroasociativo, dentro de los cantenes de fronlera, gozarin de csta exoneracidn por 15
afos,

s Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por imporiacion de bienes ¥ dividendos relaconadas con nuevas mversones productivas
gue spscnban contratos de inverson.

= Exoneracion del ISD en los pagoe realizados al extenor por dividendos para las sociedades
que reinviertan oo nuevos activos prodactives en el pals desde al menos el 5(M6 de las
utilidades.

* Exoneracion del impuesto a ln renta ¥ anticipo para inversiones gue se Iniclen a panir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa
¥ Gnicamente & la nucva inversion ¥ sc ampliarin por 5 afos mis, &n el caso de que dichas
inversiones ¢ realicen én cantones fronlerizos del pais. Esta exoocrackin aphcard solo en
socwecades que generen empleo oeto.

Continga en la siguiente pigina...
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Reformas a varios cucrpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impucsto a la renta

Ingresos

-

Se comsidera mgreso exento, los dividendos y urilidades distmbuidos a Bvor de socedades
0 de personas naturales domiciliados en pamaisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicedn; siempre y cuando, las sociedades que distnbuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos & una persona natural residente én el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inclso del articulo 9 Exenciones que establecla lo siguiente: “En la
determinacon y hquidacion del impuesto a la renta 0o s¢ recONOCErin mas CXONCTACIONCS
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan

Se determing nueves sectores como pronzados para ¢l Estado, tales como: agricols,
oleoguimica; cinematografla v audiovisuales, eventos imternacionales; expomacion de
servicios; desamolle y servicios de software, produccidn y desarmllo de hardware
m:nnﬁg:.:n nfraemructur digital, segundad informitica, productos y contemido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrins de materiales v tecnologias de
construccion sustentables, y, sector industrial, agroindustrial y agroasociative.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarollo Econdmicn - ZEDE,
cstardn cxonerados del pago del impucsto a la renta vy su anticipo por los primeros 10
afios, comtados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos
operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en ol Impuesio a 1a Henta ¥ la exencion del ISD
relacionados con los pagos onginados por financiamiento extemo senin aplicables a todo
perceptor del pago én el extranmero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Rf.ghmmm de I Lﬂr de Régimen Tributano Intemo v con estAndares

La tarifa del impuesto 2 la renla para socicdades se incrementard al 28% coando la
mm&hu&ukMtHWMW#
capital. exista un titular residente, establecdo o amparado en un pamiso fiscal,
mﬁmhmmﬁmnmﬁmlmyﬂWMH
residente fiscal del Ecuador,

(5]
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Utilidad en la enajenacidon de acciones

Se establece un impuesto a la renta dnice a las utilidades que perciban las sociedacdes
domiciliadas © no en Ecuador ¥ las pemsonas naturales. ecuatonanas o extranjeras,
residentes o 6o en ¢l pais, provenientes de la enajénacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimienios permanenies en

Adwcionalmente, sc establece que en restruchuraciones sooctarian oo se  entenderd
producida enajenacitn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impoesto a la Renta

Se elimina ¢l anticpo de impuesto a |a renta pam socledades como impuesto minimo y s
establece su devolocion, en ¢l cago en gue éste supere 0 oo exista impusto a la renla
causado,

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibndos pazan a gravar 1. 2% de [VA

Los scguroa de desgmvamen on el otorgamiento de ordditos y lon obhgatonos por
scoudentes agropecuanos; los serviaos de construcadn de vivienda de interés socmal; v el
arrendamiento de tierras destinadas a nses agricolas pasan a gravar % de [VA

El uso del crédito tributano por ¢ [VA pagado en adguisiciones locales ¢ imporaciones de
bicnes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de

pago

Se podnl solicitar al SR1 h devolucsdn o compensacion del erédito irbutano por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de serviciol podran salicitar In devolucidn del [VA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributariz en el Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones sealizadas con o sin la intermediacion de instiuciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del [SD

Se incluye como sxencidn de ISD, los pagos al extenor realzados a instipcoOnes
Bnancieras por otros costos relaconados con el otorgamienio de sus créditos.

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales. y que cumplan oon
cienas condicones como lmite de 1a tasa referencial, plazo minmmao 360 dias, destinado a
microorédito 0 imversionss productivas.

Sc¢ cyablece la devolucidn 18D a exportadores de seraicios, por s importackon de matenas
primas, nsumos y bienes de capital, con la finahdad de que sean necesarios para s
prestacion del servicio que se exporte.
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Incentivo ponas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

+ Las noevas mversones productivas que 52 epectien en I8 signientes cnco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidandad, cn las provinnas de Manabi v Esmemldas
estarin exoneradas del pago del impucsto a (a Renta hasta por 15 afies, contados desde ¢l

imer afo en el que s gencren ingresos atribuibles dnicamente a la mueva mversion. Para
el caso del sector turistico, #sta exoneracion seva de hasta § afios adiwonales

A la fecha de emusidn de este mforme 1z Compafiia ba determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara fa aplicaciin de estas reformas, son de moy bajo impacto pam el
DEROCIO,

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l | de enero del 2019 y 13 fecha de preparacidn de nuestro informe 22 de marmo del
2019, no s han producido otros eventos que en la opmion de la Admimistracion de la
Compadia pudieran tener un efecto importante sobre los estados Anancierns,

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por ¢l perodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sidoy autorizados para su publicaciém por el Gerente General de Ta Compaia el 21 de marzo
del 2019 vy seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva
En opinitoa del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobiados por

la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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