INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)
Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2018 2017
Activos
ACTITOS CORRIENTES
Lifectivo y equivalentes de efectivo + 31.908 25.871
Cuentas por cobrar 5 96.944 71.717
Crédito tributario 6 o 50.106 32,936
Total del activo corriente 178.958 130.524
ACTIOS NO CORRIENTES
Servicios pagados por anticipados - 2.705
Impuesto difendo 6 718 1.138
Total del activo no corriente 718 3.843
TOTAL ACTIVO 179.676 134.367
Pasivo y patrimonio
PASTIYOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 7 123.820 84.972
Impuestos corrientes 6 19.497 27.248
Obligaciones con la segunidad social 8 3.477 3.483
Pasivos acumulados 9 5.823 2.148
Total del pasivo corriente 152.617 117.851
PASIOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 10 5.631 1.384
Total del pasivo no corriente 5.631 1.384
TOTAL PASIVO 158,248 119,235
PATRIMONIO
Capital 2,000 2,000
Resultados acumulados 13.132 18.898
Resultado del ejercicio 6.296 (5.766)
Tq_‘_ﬁrdtl patsimonio 21.428 15.132
TOTAL PASIVO Y. P IMONIO 179.676 134.367
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



INTERNATIONAL ATRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia  ..31 de Diciembre de..

a Notas 2018 2017

INGRESOS

Ventas netas 345.673 288.972

345.673 288.972

Costo de los servicios (114.597) (118.733)
Utilidad bruta 231.076 170.239
GASTOS

Gastos de ventas 13 (203.620) (160.064)

Gastos de administracion 13 (16.493) (16.744)
Utilidad (Pérdida) en operacion 10.963 (6.569)

(Gastos [inancieros (2.252) (221)

Otros ingresos - 4
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 8.711 (6.786)

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto 6 (2.867) 1.020
Utilidad (Pérdida) del afio 5.844 (5.766)
Otro Resultado Integral
Ganancias (pérdidas) actuanales 10 452 -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6.296 (5.766)
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Las notas son parte integrante de los Estados Fiancieros.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre de..

a Notas 2018 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION
Ffectivo recibido de clientes 320.444 299.601
Efectivo pagado a proveedores y empleados (287.039) (278.677)
Efectivo (pagado) provisto por impuestos (27.368) 3.653
Efectivo provisto de las operaciones 6.037 24,579
Aumento del efectivo y sus equivalentes 6.037 24.579
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 25.871 1.292
Ffectivo v equivalentes al final del ano 4 31.908 25.871
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Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre del..

a Notas 2018 2017
Resultado integral del ano 6.296 (5.766)
Parlidas que no representan movimiento de efectivo
Impuesto a la renta, corriente y diferido 6 2.867 (1.020)
Parucipacion de trabajadores en las utilidades 9 1.537
Beneficios definidos 10 4.699 -
Ganancias o pérdidas actuarales 10 (452) -
Partidas en activos y pasivos corvientes
Cuentas por cobrar (25.227) 10.626
Crédito tmmbutario (17.170) (22.526)
Otros activos corrientes 2.705 (3.726)
Cuentas por pagar 38.847 18.910
Impuestos corrientes (10.198) 27.996
Obligaciones con la seguridad social “ (158)
Pasivos Acumulados 2.137 242

Efccnfro neto provisto por las actividades de 6.037 24.578
operacion
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1.1 Constitucién

I.a Sucursal ¢n Lcuador de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.AS., fue domicihada
en Quito ¢l 06 de mayo de 2014 ¢ inscrita en el Registro Mercanul el 09 de julio de 2014,

Se domicilié con un capital de US§ 2,000. El domicilio principal esta registrado en la ciudad de
Quito, en la calle Av. 6 de diciembre N33-32 ¢ Ignacio Bossano.

1.2 ione

La actividad principal es el disefio, creacion, produccion, administracion, instrumentacion y
comercializacion de medios de entretenimiento y medios publicitarios.

Manticne 2 empleados bajo relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Sucursal.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Decl 10 umplimien r i0

Los estados financieros de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. Sucursal
Ecuador, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), aplicadas
uniformemente para todos los periodos que se presentan.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

22 Nuevas normas y modificaciones

Ad s DO SUCLITS

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza ¢l 1 de enero de 2018:

NIIE 9 - Instrumentos Financieros
NIIT 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no genero
un impacto significativo en los estados financieros en ¢l afio de su aplicacion inicial.

Las notas son parte mntegrantc de los Estados [mancieros. 1



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

Aud ad 5 la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoprado

con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Sucursal a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligataria pars

MNonma Tama ajarcicins Ininiadas 2 partir de
RIC € Ackars que ol impuesto sobre i3 rerta de lot drvwdendo s sobre nstrum entos tnancero & clasificados.
como capital daben recong cerse de acuordo con dondes se ' las trans o eventos 1de enoro 208
pasados que generaron utilidades distribulbles (M ejoras snuales cicle 20%-2017)
NIC % Aclaran |a conabiidad da las moditicaciones, reducciones y liguidaciones del plen de hanetioos 1
dalinidos de wrero 208
MEC 23 Aclara que o un prestame sspacifics permanecs pendisnts daspuss ds qus & active calilicado
tofmesponidiente eslimlo pars Su uso o venta previsla, te comwierts on pare €2 Ios preslamos Tdw anefo 208
fienerzies. (Mejoras anuales ciclo 306.2017)
5,
NIC 28 :::nﬁ::i::luhn &l registra @ large plazo do un a bevemsio n que no esta splicande el valor patim anial Tdie aners 58
MWF 3 Aclara que pbtener cantiol de unNa eMErasn qUD 85 LNA 0 Peracion Sonpunt s os una adausicisn por 1de enveic 25D
etapes (Mejoras snusles ciglo 206-207)
NIF @ Em'ulm-uNl:ﬂ[lmtmmmmshm.]r:h;-er-d-nnh= o negativas de
Setaxrond dapagos = 1de eniero 209
WNEF 1 Aclara que solbire fa parts gue obtiens a| unn!nsr conjunto de una emprena ue CoRsOTUYs UnE o peraciin
canjunta no dube volver i medir su p P m mn e o cenjunta 1de anere 208
(M sjoras anuales cicle 2062017
NIF B Publicacidn de la nerma = Arrendamisntos™ wamnm:mﬂﬂm-hh‘ﬂﬁ Baw laNF €
practicam onte An todos los de rezonocel un “sctiva por defecho de ‘de enec 206
uga” yun pativo por arrendamiento
CNEF 23 Interpretacién que claritics al ¥ i de las g o% aohre clanos {da sivgro 200
tratamisntos daimpuesto ¢ la rents ve{ usa de laNIC Q yno la NIC 37 pars ls contabilzacisn de eatos
HIC TyNICS M odificacsanes parm aclanr oi concopto de matarieiidad yalineario con otes modficaciones {deenmo 2020
MNIF 23 Aclaracidn cobee (s definicion de negoco tdeenerc 2020
MIF 7 Normsz que resmplazara a la NIF 4" Sontrato s ds Sagutas’. 1da enera 2029

Ia Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nucvas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en

el gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sucursal.

23 Moneda funcional y moneda de presentacién

.as partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la enudad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Sucursal.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y, cuando aplique, para la presentacion del estado de

flujos de efectivo puede incluir sobregiros bancarios.

2.5 Activos financieros

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Fnancieros. 2



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

2.5.1. Clasificacién

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de encro de 2018, la Sucursal clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquind. La
Administracion  determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion ¢l modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, ast como los términos contractuales de flujos de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento nicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que ¢l acuvo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

2.5.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
fimanciero desde la perspectiva del emisor, tales como: depdsitos a plazo, préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

® Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal ¢
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que sutja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados v se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: I.os activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos

LLas notas son parte mtegrante de los Iistados Fmaneieros. 3



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se mcluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa dec interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/ (perdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en ¢l
estado de resultados.

¢ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados v se presenta en érminos netos en otras
ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2.5.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital / patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Sucursal mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Sucursal ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
teclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contimian reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Sucursal para recibir los pagos.

Los cambios en ¢l valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos
de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

2.5.5 Clasificacion de la Sucursal

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantenia activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 4



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se
clasifican coma activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos”™, y
“cuentas por cobrar comerciales”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a
costo amortizado representan Gnicamente los pagos de prncipal e intereses, se reconocen
nicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

® Cuentas por cobrar comerciales: Fistas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. istas cuentas
se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y se liquidan en un promedio de hasta 30 dias.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/ vender el
activo,

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Paralos activos financieros por instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales la Sucursal
utihza el mérodo simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. I.a metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en ¢l riesgo de crédito.

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en base
a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1i) la falta de pago por parte de
Cstos, y ii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se mcurniria si ocutriere
un incumplimiento, utilizando ratios en base al analisis historico de recaudos de los deudores.

Potencialmente  todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por
deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar (Nota 6).

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 5



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

2.6 Pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda como: (1) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (it) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion
depende del propasito para ¢l cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financicros al costo amortizado; incluyen: “cuentas comerciales por pagar”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado. Fl costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a
la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Los proveedores y otras
cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como
pasivos corrientes si ¢l pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan
COMO Pasivos No corrientes.

2.6.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja los pastvos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

27 Impuesto a la renta corriente

Il cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y sc carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tonbutarias vigentes cstablecen una tsa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societatia de cada Compaiia y su domiciliacion especificamente, se define una tasa
de Impuesto del 25% (2017: 22°%) de las utlidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%)
st las utihdades son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras
habituales, (1) los que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional y (i) los de turismo receptivo. A partir del ano
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ¢l
28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del

patrimonio, (1.2% de los costos y gastos deducibles, (.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
ACHIVOS.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Fl servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente ¢l anticipo ¢l excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que sc¢ ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. Asi como tambicn para el calculo del anticipo
de Impuesto a la renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y
decimocuarta remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta
del 22%.

2.8 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ¢l impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Ll Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Las notas son parte integrante de los Estados Fnancieros. 7
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El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributanias es reconocido tnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tempo.

2.9 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Pasivos acumulados” en el estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

1. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

. Déetmo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion
vigente en el Ecuador.

u.  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al TESS (Instututo
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

iv.  Partcipacion de trabajadores en las utilidades: ¢l 15% de la utilidad anual que la Sucursal
debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con
cargo a los resultados del ¢jercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

b) Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): Ta Sucursal tiene un plan de
beneficio defimido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ccuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuncracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aphcando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.31% y 3,680 anual

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 8
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para los anos 2018 y 2017, respectivamente, equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta
calidad.

Las obligaciones por prestaciones de beneficios defimdos se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere
un juicio significativo al establecer los critetios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccion de
los bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Fista presuncion es considerada una fuente
de incertidumbre en la estimacion debido a que pequenos cambios podrian significar un efecto
importante en los estados financieros.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en
¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

2,10 Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en ¢l curso
ordinario de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos por servicios se basan en ¢l precio
especificado en los contratos de venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente
ningun clemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pago de 60 dias,
lo cual es considerado consistente con las pricticas del mercado.

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 9
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La Sucursal reconoce ingresos cuando ¢l monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios economicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los crterios
especificos por cada tipo de ingreso como se deseribe mas adelante. El monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resuclias. La Sucursal basa sus estimados en resultados historicos, considerando el npo
de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la prestacion de servicios de publicidad y se reconocen
cuando la Sucursal ha satisfecho las solicitudes del cliente, este tiene discrecion sobre los mercados
y los precios para la prestacion de los servicios y no existe ninguna obligacién mcumplida que
puede afectar la aceptacion por parte del cliente de los servicios prestados. Se requiere que el cliente
de conformidad de los servicios efectivamente prestados por la Sucursal de acuerdo al contrato
celebrado y que exista evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacidn. Con la

entrega de los productos se consideran transfenidos los resgos de obsolescencia y beneficios
asociados a esos bienes.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a 1a Casa matriz se deduce del patrimonio y se reconocen como
pastvos corrientes en los estados financieros en el periodo en ¢l que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Sucursal.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
nctos en los resultados,

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 10
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2.15 Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

2.15.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la
entidad para admunistrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado st
a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los
flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan Gnicamente pagos del capital (principal) ¢ intereses. Los instrumentos de deuda que
no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por
los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar v vender), en cuyo caso los
cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financicros, basado en ¢l concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las
tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad
determina sus pérdidas por deterioro y ¢6mo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se
permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de
financiamiento significativo (por ¢jemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). Lin su
reconocimiento micial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de
PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

La NITF 9 establece que cuando un pastvo financiero medido al costo amortizado se modifique
sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 11
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a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante
la vida restante del instrumento.

Seguin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidié no re expresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la
Sucursal medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 16 a los estados financieros. En lo
referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Sucursal obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente
reconocidos (Nota 5). Producto de lo antenor la Sucursal aplicé ¢l método de transicion
prospectivo para la adopeidn de la NITF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se
generaron cambios en la clasificacion v medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de mnstrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de dictembre del 2017 y la presentada
bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no
hay ningiin efecto por la aplicacion de NIIIF 9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NITF 9,
es como sigue: (1) “cuentas por cobrat” se traduce en “cuentas por cobrar” y (1) “cuentas por
pagar” en “cuentas por pagar”.

2.15.2  NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NITF 15 reemplazo ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el pancipio de que ¢l ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes, (i1) identificar las
obligaciones de desempenio, (iii) determinar ¢l precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio v, (v) reconocer ¢l ingreso a medida que
se satisface cada obligacion de desempefio.

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Fianeieros. 12
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[Los cambios clave comparados con la practica actual son:

*  Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean mdividualmente distintos se
deben reconocer por separado.

* Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motvo (por
¢jemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, ¢xito de un resultado, ctc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

*  El punto en ¢l que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

*  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

[.a NIIF 15 es cfectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, ¢l retroactivo ntegral con
aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requicren revelaciones adicionales. La Sucursal
eligi6 ¢l primer método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopeion de
la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios en razon de que presenta de
manera general una sola obligacion de desempefio, 1a cual es claramente identificable.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NITF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utihzados por la Sucursal se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos
casos variar significarivamente.

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o
las que requicren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional, que producto de su variacion

podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
proximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 13
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3.1. Activos financieros: Cuentas comerciales y otras por cobrar

En ¢l caso de estos activos financieros, la Sucursal tiene definida una politica para ¢l registro de
provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada

en basc a un anahsis de la antigliedad, recaudacion historica y el estado de la recaudacion de las
cuentas por cobrar.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende:

..31 de Diciembre del..

2018 201
Caja GO Gl
Bancos 31.848 25.811
31.908 25.871

NOTA . CUENTAS POR COBRAR

El saldo comprende:

..31 de Diciembre del..

2018 2017

Chentes 94.604 80.836
Otras cuentas por cobrar 11.466 286
Provision incobrables (9.126) (9.4006)
96.944 71.717

Los movimientos de la provisién incobrables, fueron como sigue:

..31 de Diciecmbre del..

2018 2017
Saldo mnicial (9.406) (9.406)
Fistimacion del afo 3 i
Bajas 280) Z
Saldo final (9.126) (9.406)

Las notas son parte integrante de los Listados Financieros. 14
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NOTA 6. IMPUESTOS
Activos y pasivos del afo corriente. - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos
cornentes, €s como sigue
..31 de Diciembre del..
2018 2017
Adtivos por impuestos corrientes
Retenciones renta clientes 8.912 5.027
Crédito tributario retencién [VA 32.262 19.437
Credito tributario TVA compras 8.932 8.472
50.106 32.936
..31 de Diciembre del..
2018 2017
Pasives por impuestos corrientes
Impuesto renta empresas 2.446 -
Retenciones en la fuente por pagar 6.972 17.779
Retenciones del IVA por pagar 10.079 9.469
19.497 27.248

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. -

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto corriente

Impuesto a la renta difendo

Total gasto de impuestos

..31 de Diciembre del..

2018 2017
2446 -
421 (1.020)
2.867 (1.020)

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corrente y diferido es como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2018 2017

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 8.711 (6.7806)
Gastos no deducibles 6114 2.233
Amortizacion de pérdidas tributarias (3.706) -
Base imponible 11.119 (4.553)
Impuesto a la renta causado 2.446 -
Impuesto a la renta diferido 421 {(1.020)
"Total impuesto a la renta corriente y diferido 2.867 (1.020)
Anticspo minimo determinado - -
Total Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 2.867 (1.020)

LLos movimientos de la provision del impucsto a la renta, fueron como sigue:

..31 de diciembre del...
2018 2017
Saldo nicial - 1.820
Provision del ano 2.446 -
Pagos /compensaciones efectuados - (1.820)
Saldo final 2.446 -

Saldo del impuesto diferido

Un resumen del impuesto diferido ¢s como sigue:

..31 de diciembre del...

2018 2017
Impuestos diferidos
Activo por impuesto diferido 718 1.138
718 1.138

Fl movimiento de esta cuenta es como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)
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Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en al fin
del afio res o del afio
Aido 2018
Diferencias temporarias
Pérdidas tributarias 1.138 (897) 242
Jubilacion patronal y desahucio - 476 476
Tortal 1.138 (421) 718
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en al fin
1 aiio resultados del afio
Aino 2017
Diferencias temporarias
Pérdidas tributarias 118 1.020 1.138
Total 118 1.020 1.138
P 0. { 4 revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de
la administracion tributania, caduca en tres anos desde la fecha de la declaracion y, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis anos desde la fecha en que vencio ¢l
plazo para presentar la declaracion.

rincipales

El 21 de agosto del 2018 se publico la "Ley organica para el fomento productivo, atraccién de
mversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibno fiscal" en el Suplemento del Registro

Oficial No. 309.
Las principales reformas que introdujo ¢l mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos hacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones venadas posterior al 2 de
abril del 2018,

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduancras, seguridad social (con
excepciones), servicios bisicos, créditos educativos y becas, etc.

lLas notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 17
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Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeién si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Feuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del ano 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante ¢l tipo impositivo efectivo (TT1E); contemplando la devolucion del valor del
antictpo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
IMpuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece ¢l uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para ¢l Impuesto a la Salida de Divisas.

F1 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Hconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Dispostciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Proveedores (n 114.255 76.596
Otras cuentas por pagar 8.565 7.376
Partes relacionadas (1) 1.000 1.000

123.820 84.972

(I) VerNot 12.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros. 18
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NOTA 8. OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCIAL

Un detalle de estas cuentas es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Aportes al TESS 1.154 855
Préstamo hipotecarios de empleados 2.323 2.628

3.477 3.483

NOTA 9. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Beneficios sociales 4.286 2.148
Participacion de trabajadores en las utilidades 1.537 “
5.823 2.148

El movimiento de la participacion de trabajadores en las utilidades es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2018 2017
Saldo inicial = 086
Provision del ano 1.537 =
Pagos efectuados - (986)
Saldo final 1.537 -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utihdades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA 10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)

Las notas son parte mregrante de los Estados Financicros. 19
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..31 de Diciembre del..
2018 2017
Jubilacion patronal 2,782 -
Bonificacion por desahucio 2.849 1.384
5.631 1.384

[Lla compafifa mantiene un plan de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Bonificaciéon esahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dlima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Saldo nicial 1.384 900
Costo de los servicios del periodo corriente 953 484
Costo por mtereses 35

Ganancias o pérdidas actuariales 256 4
Otros 203 =
Saldo final 2.849 1.384

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios
o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubtlados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social = [1HSS. En el caso del trabajador que
hubiere cumphdo vente anos, v menos de vemnticinco anos de trabajo, conunuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Las notas son parte integrante de los Istados Financieros. 20
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Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion jubilacion patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Saldo inicial <
Costo de los servicios del perfodo corriente 3.412
Costo por mntercses 79
(Ganancias) o pérdidas actuariales (709)
Saldo final 2.782 &

NOTA 11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§ 3 millones, estan obligados
a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
durante ¢l ano 2018, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 12. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales. - |.os principales saldos y transacciones con compatiias
relacionadas se desglosan como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Saldos
Cuentas por pagar 1) 101.698 62.219
..31 de Diciembre del..
2018 2017
LClones
Servicios profesionales edicién / produccion 57.232 78.486
Servicios de comercializacién comercial 25.662

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incluye US$ 100,398 en proveedores y US$ 1,000 en partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017, incluye USS 61,219 en proveedores y USS 1,000
en partes relacionadas.

13.2 Compensacién del personal clave de la gerencia. - [.a Sucursal, por ¢l aio 2018 ha

reconocido US$4,393 por servicios de representacion legal de la Sucursal.
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NOTA 13. DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR
SU NATURALEZA

Composicion:
..31 de diciembre del..
2018 2017
= Castos de Ventas
> Remuneraciones 56.452 48.619
B Aportes a la Seguridad Social (inclutdo fondo de rescrva) 11.688 8.718
Beneficios Soctales 8.230 5.483
Participacion de trabajadores 1.537 =
: Comisidn agencias 14.950 11.370
: Servicios prestados 554 2.002
= Gastos de viaje 8.690 1.515
= Servicios basicos 3172 3.255
3 Ortros Gastos 1.823 1.505
- Gastos de gestion 1.292 2.242
Gastos desahucio 053 484
5 Gasto Jubilacidn patronal 3.412 '
Otros Servicios 292 324
Comision aerolineas 90.575 74.546
TOTAL GASTOS DE VENTAS ~203.620 160.064
Ciastos de Administracion
Servicios Contables 7.536 7.536
= Suministros de Oficina 178 131
Soporte Administrativo 1.881 1.881
& Arriendos 1.881 1.881
. Fletes 249 108
- Honorarios Profesionales 4.553 4.393
Impuestos, contribuciones y otros 214 797
Otros Gastos 2 18
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 16.493 16.744
) TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 220.112 176.808
g NOTA 14. PATRIMONIO
17.1 Capital asignado. - ].a Sucursal cuenta con un capital asignado de USS 2,000.
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NOTA 15. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de la Sucursal son establecidas con el objeto
de identificar, analizar y limitar el impacto de los tiesgos. De esta forma se establecen controles y
acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles mencionados.

15.1 Factores de mesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: niesgo
de mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interds sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo), tiesgo de crédito y riesgo de hquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
tiesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Sucursal; identifica, evalia y administra los riesgos en coordinacion estrecha con la Casa matriz
que proporciona guias y principio para la admunistracion general de niesgos, asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de
mercado.

Las politicas de Administracion de resgo de la Sucursal son establecidas con €l objeto de identificar
y analizar los nesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Administracion monitorea ¢l cumplimiento de las politcas y los procedimientos de
adminsstracion de riesgo v revisa si su marco de adminsstracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta.

A continuacion, se presenta una definicion de los miesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Sucursal, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

® Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que podtian generan intereses
corresponden a los depdsitos en mstituciones financieras; no se han presentado excedentes de
cfectivo para colocarlos en instituciones que ofrezcan rendimientos, tomando en
consideracion la calificacién de la institucion financiera o del mercado activo.

® Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el FEeuador ¢s ¢l dolar
americano y las transacciones que realiza la Sucursal son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicién al riesgo de moneda no es relevante.

(b) Riesgos de crédito

Las notas son parte integrante de los Estados Fmancieros. 23
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©

El riesgo de crédito es el tiesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contrapartes en un mnstrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financietos representa la maxima exposicion al riesgo
crediticio.

No se excedicron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no
espera que la Sucursal incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,
adicional al registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El nesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Sucursal, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. 1.a Sucursal administra estas exposiciones mediante la revision
y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurnr en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Sucursal que monitorea el nivel de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas pot pagar.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Meno 1 an 1S 1 ano

Al 31 de diciembre de 2018

Proveedores 114.255

Otras cuentas por pagar 8.565 -

Partes relacionadas 1.000

123.820 -

Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores 76.596

Otras cuentas por pagar 7.376

Partes relacionadas 1.000

84.972 -
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15.2  Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a sus accionistas

y beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores
y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Sucursal hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patnmonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos

propuestos no acumulados, de haberlos. Bl indice deuda-patrimonio de la Compania al

término del periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017

Proveedores 114.255 76.596
Otras cuentas por pagar 8.565 1.376
Partes relacionadas 1.000 1.000
123.820 84.972

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (31.908) (25.871)
Deuda neta 91.912 59.101
Total patrimonio 23.874 15.132
Capital total 115.786 74.233
Ratio de apalancamiento 79% 80%

NOTA 16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1  Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

..31 de diciembre del..
2018 2017
Activos financieros
Coosto amortizads - Corto plago
Efectivo y equivalente de efectivo 1) 31.908 25.871
Cuentas comerciales y otros por cobrar (2) 96.944 7T
128.852 97.588

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros.
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Pasivos financieros
Costo amertizado - Corlo plago
Cuentas por pagar 3) 123.820 84.972
123.820 84.972

(1) Veren Nota 4.
(2) Veren Notas.
(3) Veren Nota 7.

16.2 Valor razonable de mnstrumentos financicros

El valor en libros de: 1) cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, i) proveedores
y ofras cuentas por pagar, 1) provisiones por beneficios sociales y otros y iv) impuestos por pagar
se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de estos mstrumentos.

NOTA 17. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal no presenta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 18, EVENTOS SUBSECUENTES

Fintre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de marzo
de 2019) no se produjeron eventos que, en la opmnion de la administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
el Apoderado General el 28 de marzo de 2019 y serin presentados a la Casa Matriz para su
aprobacibn. Lin opmlun de la Admintstracion, los estados financicros scran aprobados sin
mnd1ﬁcac1one‘i. \

( e
Edison Guaman j ABADHEZL CIA. LTDA.
‘Apoderado Contador General
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