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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)
Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2017 2016
Activos (En U.S. délares)

ACTITVOS CORRIENTES

LEfectivo y equivalentes de efectivo 5 25871 1,292

Cuentas por cobrar 6 71,717 82,342

Crédito tributario 7 32,936 10,410

Total del activo corriente 130,524 94,044
ACTIVOS NO CORRIENTES

Servicios pagados por anticipados 2,705 -

Impuesto diferido 1,138 118
TOTAL ACTIVO 134,367 94,163

Pasivo y patrimonio

PASTIOS CORRIENTE

Cuentas por pagar 8 84973 66,062

Impuestos corrientes T 27,247 272

Obligaciones con la seguridad social 9 3,483 3.641

Pasivos acumulados 10 - 2,149 2389

Total del pasivo corriente 117,851 72,364
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones por beneficios definidos 11 1,384 900

Total del pasivo no corriente 1,384 900
TOTAL PASIVO 119,235 73,264
PATRIMONIO

Capital 2,000 2,000

Resultados Acumulados 18,899 15,134

Resultados del Ejercicio (5,766) 3,765

Total del patrimonio 15,132 20,899
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 134,368 94,163
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Las notas son parte integrante de los Lstados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre de..

a Notas 2017 2016
(En U.S. délares)

INGRESOS

Ventas de servicios 288972 210,140
Costo de los servicios (118,733)  (34,773)
Utilidad bruta 170,239 155,368
GASTOS

Gastos de ventas 14 (160,064) (133,744)

Gastos de administracion 14 (16,744) (15812)
Utilidad (pérdida) en operacion (6,569) 5,812

Gastos financieros, neto (221) (1,382)

Otros ingresos, netos 4 1,155
Utilidad (pérdida) antes impuesto a la renta (6,786) 5,585

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto 7 1,020 (1,820)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (5,766) 3,765
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre de..

a Notas 2017 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efecuvo recibido de clientes 299,601 189,428
Efectivo pagado a proveedores v empleados (278,675) (183,260)
Efectivo provisto por impuestos 3,632 (5,610)
Efectivo proveniente de las operaciones 24,579 557
Disminucion/aumento del efectivo y sus equivalentes 24,579 557
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 1,202 735
Lfectivo y equivalentes al final del ano 4 i 25,871 1,292
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2017 2016

Resultado integral del ano (3,7606) 3,765
Partidas que no representan movimienio de efectivo
Impuesto a la renta, corriente y diferido 7 (1,020) 1,820
Participacion de trabajadores en las utlidades D - 980
Partidas en activos y pasivos corvientes
Cuentas por cobrar 10,626 5,132
Crédito tributario 22,526) (3,291)
Otros activos cortientes (3,726) -
Cuentas por pagar 18,011 20,214
Impuestos corrientes 27,995 (2,143)
Obligaciones con la seguridad social (158) 2,126
Pasivos Acumulados 243 (1,051)
Anucipo de clientes ~ (27,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 24,579 557
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP §.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

NOTA CONSTITUCION Y OPERACIONES

11 stitucio

La Sucursal en Ecuador de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.AS., fue domiciliada
en Quito el 06 de mayo de 2014 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 09 de julio de 2014.

Se domicili6 con un capital de USS$ 2,000. El domicilio principal esti registrado en la ciudad de
Quito, en la calle Av. 6 de diciembre N33-32 ¢ Ignacio Bossano.

1.2 racion

La actividad principal es el diseno, creacion, produccion, administracion, instrumentacion y
comercializacion de medios de entretenimiento y medios publicitarios.

Mantiene 2 empleados bajo relacién de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la administracion de
la Sucursal.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 De ion limien ases de preparacio

Los estados financieros de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. Sucursal
Ecuador, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), aplicadas
uniformemente para todos los periodos que se presentan.

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opmnion de la Admunistracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

cfectos finales.

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 1



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

22 E v uivalent ectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar ripidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a
su valor razonable.

l.a mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando cl erédito se extiende mas alla de las
condiciones normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortzado
utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
mntereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
intereses y se calculan unlizando la msa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias. El efecto de traer a costo amortizado, se
considera no significativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconoceri de
inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

23 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado
activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales,
denominados en moneda extranjera se convierten a dolares de los Estados Umdos de América
(US$) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado uulizando el
método de la rasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utlizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. Ll periodo de crédito promedio de proveedores para la compra de
productos es de 30 dias, periodo que ocasiona que el cfecto de traer a costo amortizado se
considere no significativo.

24 Impuesto a la renta

Il gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto difendo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. B



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
ano. La uulidad gravable dificre de la udlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Il pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corniente se calcula utihizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

ii. Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impucestos a
cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

25  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal ticne una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se rcconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
clerto que se recibira ¢l reembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados
neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l descuento, ¢l aumento de la provision producto
del paso del iempo se reconoce como un costo financicro en el estado de resultados.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.6 Beneficios a empleados

i.  Beneficio definido por Desahucio

Il costo del beneficio definido por Desahucio, a cargo de la Sucursal, es determinado de acuerdo
con la disposicion del Codigo de Trabajo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 3



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

ii. Patticipacién de trabajadores en las utilidades
1 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacic’)n laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con

base en las sumas por pagar exigibles.

2.7 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Sucursal y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en ¢l que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniecndo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgat.

i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados sobtre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento
inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “Ingresos (gastos) financieros, neto™ en el
estado de resultados integrales.

28  Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, 2 medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.10 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Aetives financierod

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquiricron los
instrumentos financieros.  La administracion determina la clasificacidon de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantene bisicamente préstamos y cuentas por
cobrar.

i.  Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financicros no dervados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 6.

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Lil valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se climina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.8. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EN U.S. DOLARES)

iii. ~ Baja de un activo financiero

La Sucursal dari de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo financiero. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los niesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconocera su participacion en
el activo vy la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.  Si se retienc
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Sucursal continuari reconociendo el activo financiero y también reconoceri un
préstamo colateral por los mngresos recibidos.

Pastvos financeros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sucursal tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene inicamente pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de lo que se ha incurndo en la
transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortzado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva,

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancclan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal.

2.1  Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales sc¢ presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Sucursal,

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros,



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 3. ESTIMACIONES Y Jl ICIOS CONTABLES

La preparacion de cstados financicros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados inancieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se basan en la
experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condlcmuus y en :tlgunm CAsOS variar slgmﬁcalwamt.ntc.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales esttmaciones v aplicaciones del eriterio profesional, que producto de su variacion
s : e : peY que :

podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del

préximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1. Activos financieros: Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Sucursal tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es
determinada en base a un andlisis de la antigiiedad, recaudacién historica y el estado de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

NOTA 4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA EMITIDAS, AUN NO VIGENTLES

1.1. Normas nuevas pero aiin no efectivas —

La Compania no ha aplicado las siguicntes normas nuevas y/o tevisadas, que han sido emitidas,
pero atn no son efectivas:

NILEF Titula Fecha de vigencia |
i’Nurmas
|
INIF9* | Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. Linero 1, 2018
' |

o Ingresos por Contratos de Clienies csta norma reemplazard & NIC 11 y 18, S1C 31
NIF1s * | 7 g " Lnero 1, 2018

CNIIE 31,15,18 TR

NIIF 16 * | Arrendamicntos Enero 1, 2019
NIF17 Contratos de Seguras Encro 1, 2021
| Enmiendas
lNl“"z ™ , Clasificacion v muediciin de transacciones de pagos basados en aceiones Frero 1, 2018
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NI 4= Aphencton NI 92 Foastromentos Finaneievers, con N4 Contrates de Separos Enero 1, 2018
NIF7+* Revelaciones adicdonales y enmiendas, consecuenda resultante de NI Y Enero 1, 2018
| NIC 40 = Fransicrencias d proprediades de mversion B Enero 1, 2018
; NIF 9 Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa Enero 1, 2019

NIIF 10 vy | La venta o la aportacion de bienes entre un inversionista v su asocada o negocio !
s : Por determinar

INIC 28 conpunto,

| NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas v negocios conjuntos Enero 1, 2019

‘Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Elminacion de exencones a corto plazo pam las entidades que adoptan por pamen

REF vz las Normas NITF, el

NIC 28 Medieion a vilor mzonable de una asociada o negocio conjunto, Enero 1, 2018
Interpretaciones

CINIFE 22 I'mimsacciones en moneda exteamen v Contraprestacion adelantada Linero 1, 2018
CINIF 23 | La Inceridumbre frente a los I mtamientos dd Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019 |

*  La administracién estd en proceso de anilisis de estas normas para determinar su eventual
impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Ins tos financi

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. La modificacion de octubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financicros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de
NIC 39, Instrumentos Financeros: Reconoamiento y Medidon secan medidos posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segiin el
caso). Lispecificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capial e

intereses se miden a costo amortizado,

Las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Sin embargo, las Companias pueden hacer la eleccién irrevocable
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, ¢l efecto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que ¢l reconocimiento

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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dentro de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en ¢l
estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, ¢l
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financicros: reconocimiento y medicion”. Sin embargo, hay diferencias en los requisitos
aplicables a la medicion de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. Los cambios originados por la variacion del propio riesgo crediticio de una entidad
seran reconocidos en otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida
de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion". El nuevo modelo de deterioro se aplicari a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se medirin sobre la base de:
- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas creditcias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacion de los
estados financieros, se produce un aumento significativo del respo de crédito de un
Instrumento financicro desde el reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos
comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos
activos.

La evaluacién del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la

administracién considera que no sera significativo.
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos dertvados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de

Construccion, asi como mnterpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el
volumen de revelaciones a incluir en los estados financieros.

El principio basico es que una entidad reconoceri los ingresos de actividades ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un
mmporte que refleje la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos

Las notas son parte integrante de los Estados Financicros. 9
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bienes o servicios. Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, pero se permite la adopcion anticipada.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la enudad
satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion  particular s¢ ha trasferido al cliente.
Lispecificamente, la norma anade un modelo de cinco pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entdad satisfaga la obligacion.

S T

La admimistracion considera que la adopcién de la NIIF 15, no implicard cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitaivo no seria relevante, considerando que sus

principales ingresos corresponden a servicios de la produccion de medios publicitarios.
NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde ¢l 1 de encro de 2019. la
adopcion anticipada estd permitida para las Companias que aplican la NIII 15, antes de la fecha
de aplicacion inicial de NIIF 16. La entidad no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene
¢l derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de st un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion
de la esencia de las transacciones que adopten Ja forma legal de un arrendamiento.

Iista norma climina la clasificacion de los armrendamientos, ya sea como arrendamientos
operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los arrendamientos son tratados
de una manera similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando un
activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para la definicion
de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma. Si bien la Compania ain no
ha decidido si utilizard una de las soluciones pricticas, considera que su efecto en los estados
financieros serd no significativo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 10
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende los siguientes:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Caja 60 60
Bancos 25,811 1,232
25,871 1,292

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR

El saldo comprende los siguientes:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Clientes 80,836 58,620
Otras cuentas por cobrar 286 33,128
Provision incobrables 1) (9,400) (9,406)
71,717 82,342

(1) Al31 de diciembre de 2016 y 2017 la estimacién por incobrables no presenta

movimiento.

NOTA 7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente.- Un resumen de los activos y pasivos por impucstos

corrientes, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Activos por tmipitestos corrientes
Retenciones Renta Clientes 5,027 1,718
Crédito Tributario Ret IV A 19,437 8,441
Crédiro T'nbutario IVA Compras 8472 2 251
32,936 10,410

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 1
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..31 de Diciembre del..
2017 2016
Pasivos por inpieesios corrientes
Retenciones en la fuente por pagar 17,779 105
Retenciones del IV por pagar 9,469 51
Contribucion a Ley Solidaria sobre remuneracion - 117
27,247 272
Impuesto a la renta reconocido en los resultados. -
El gasto del impuesto a la renta incluye:
..31 de Diciembre del..
2017 2016
Gasto del impuesto corriente (1,020 1,820
Total gasto de impuestos (1,020) 1,820

Una conciliacion entre la utlidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es COMO sigue:

.31 de Diciembre del..
2017 2016

Utilidad (Pérdida) segtin estados financicros antes de

tmpuesto a la renta (6,786) 5,585
Gastos no deducibles 2.233 2,689
Base imponible (9,019) 8,274
Impuesto a la renta cargado a resultados 1 (1,020) 1,820
Total Gasto por impuesto a la renta (1,020) 1,820

De conformidad con disposiciones legales, la rarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utlidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las ualidades sujeras a
capitalizacion.

Principales re s tributarias
En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicé la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modernizacion de la

Gestion Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el ano 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras;

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 12
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- Ciertas entidades del sector financicro popular y solidario que participen en procesos de
fusion podrin beneficiarse de una exencién. Deberin cumplir ciertos requisitos.  El Comité
de Politica Tributaria autorizard la exoneracion v su duracion, que se aplicard de manera
proporcional a los activos de la entidad de menor tamano que se fusione.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres anos contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien
su actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

= Un sujeto pasivo, que redna las condiciones de microempresa y de organizacion de la
economia popular y solidaria, se podri acoger a aquella exencion que le resultc mas
favorable.

Deduccrongs

= Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago
de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

- Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro de
los rangos para ser considerados como microempresas.

Obifigados a fev belidacd

Estin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impucstos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores a US$ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demds trabajadores auténomos. También las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la
Ley.

Paza efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepeion de
las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales v asociaciones, mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, podrin llevar registros  contables de conformidad con normas
simplificadas que se establezean en el Reglamento.

Las notas son pacte integrante de los Estados Financieros. 13
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Determinacion presuntiva

Las normas de determinacion presuntiva podrin ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias, por parte de la
Administracion Tributaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

ito by ! et a las tierras rirales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituirin crédito tributano para el
pago del impuesto a la renta.

Tusa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y para las sociedades que no
presenten ¢l anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su declaracion del
impuesto a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberi deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién bisica gravada con rarifa cero (0) de impuesto a la renta para
personas naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 30% o mis de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e nnovacidon aplicara tnicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento a la Ley.

lLas sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas y las exportadoras
habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrin una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Determinacton de anticpo, reduccidn y exoneracon

Se incorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta
causado menos retenciones del propio periodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas,
que estando obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresanales.  En

consccuencia, en estos casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.

lLas sociedades, las sucestones indivisas obligadas a llevar contabilidad v las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no considerarin, para ¢l cilculo del anticipo, los sueldos y salarios,
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la decimotercera y decimocuarta remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social

obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder Ia
reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas a
llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podri disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la renta
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en
general. Sin embargo, tal devolucion no podri ser mavor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los activos, costos y gastos y
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Bancarisaaon

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a
mil dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero. |

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquicra de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneficiario
cfectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
tnicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona
natural es el beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerari cnterios de numero de exportaciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacién de micro, pequenias y medianas empresas, deberi
considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios v condiciones
adicionales se estableceran en el Reglamento.

Sancion por ocultamiento patcimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su patrimonio en ¢l
exterior, serdn sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus
activos o al uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal antedor al del cometimiento de la
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infraccion, el que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los
activos o del monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podri establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales vy
materniales simplificados, para sectores, subscctores o segmentos de la economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades catastréficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dias, sin intereses.

Lo senalado en este articulo tambi¢n aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas pagado
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del.

2017 2016
Proveedores nacionales 76,597 3,945
(iras cuentas por pagar 7,376 -
Comisiones o pagar - 51,157
Partes relacionadas (1) 1,000 10,960

. 84973 66,062

(1) Ver Nota 13

NOTAY. OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCIAL

Un detalle de estas cuentas es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre

del..
2017 2016
Aportes al IESS 855 1,428
Prestamo hipotecarios de empleados 2,628 2212
3,483 3,641

NOTA 10 PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Beneficios sociales 2,149 1,404
Parucipacion de trabajadores en las utilidades : 986
2,149 2,389

[il movimiento de la participacion de trabajadores en las utilidades ¢s como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial 986 656
Prowision del ano - 986
Pagos efectuados (986) (656)
Salde final - 980

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA I1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Bonificacion por desahucio 1,384 900
1,384 900

La compania mantiene un plan de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregard el

25% de la ilama remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial 900 450
Costo de los servicios del periodo corriente 484 450
Saldo final 1,384 900

NOTA 12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acamulado superior a US§ 3 millones, estin
obligados a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efecruadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes
relacionadas durante el ano 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales.- L.os principales saldos y transacciones con companias
relacionadas se desglosan como sigue:

.31 de Diciembre del..
2017 2016
Cuentas por pagar 1,000 10,960
Servicios de produccion revista 78,486 -

Durante ¢l 2016 no hubo transacciones con partes relacionadas.

13.2 Compensacion del personal clave de la gerencia.- La sucursal, por el ano 2017 ha

reconocido US$4,393 por servicios de representacion legal de la Sucursal.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 14. DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR
SU NATURALEZA

Composicion:

.31 de diciembre del..

017 2016
Gastos de 1Venfas
Remuneraciones 48,619 47,049
Aportes a la Seguridad Social (incluido fondo de reserva) 8,718 8,216
Beneficios Sociales 5,483 5,639
Comision agencias 11,370 6,825
Servicios prestados 2,002 1,195
Gastos de viaje 1,515 6,429
Servicios bisicos 3,255 3277
Orros Gastos 1,505 1,757
Gastos de gestion 2,242 1,746
Gastos desahucio 484 381
Otros Servicios 324 1
Comisién acrolineas 74,546 51,157
TOTAL GASTOS DE VENTAS 160,064 133,744
Gastos de Adneinistracedn
Servicios Contables 7,536 7,762
Suministros de Oficina 131 102
Soporte Admuinistrativo 1,881 1,705
Arriendos 1,881 1,705
Pletes 108 18
Honorarios Profesionales 4,393 4344
Impuestos, contribuciones y otros 797 176
(tros Gastos 18 -
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 16,744 15,812
TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 176,808 149,556

NOTA 15. PATRIMONIO

17.1 Capital asignado.- I.a Sucursal cuenta con un capital asignado de US$ 2,000.

NOTA 6.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Sucursal no presenta contingencias que puedan afectar a los
estados financieros.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de enero
de 2018) no se produjeron eventos, que en la opinidn de la administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA I8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por el Apoderado General el 31 de enero de 2018 y serin presentados a la Casa Matriz para su
aprobacion. En opinién de la Administracion, los estados financieros serin aprobados sin
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