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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERNATIONAL AIRMEDIA
GROUP S.A.S., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP
S.A.S., al 31 de diciembre del 2018, asi como el resultado de sus operaciones vy sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Ml
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Soy independiente de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés). junto con los
requisitos éticos que son relevantes para mi Auditoria de los estados financieros en Ecuador y he
cumplido con otras responsabilidades éticas de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
10 expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtemdo durante la auditoria, o s1 de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Una vez que se lea el informe anual de los Administradores a la junta de Socios, si
concluyo que existe un error material en esta informacion, tengo la obligacion de reportar dicho
asunto a los encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros de la Compaiia.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con La Norma Intermacional de Informacion Financiera, v del
control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros hibres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra altemativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaci6n con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, he aplicado mu juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas:

- Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El
riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
mcorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
intermo.

- Obtuve conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compatiia.

- Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
Si concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi
nforme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s1 dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar mi opimién. Mis conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, Sin embargo hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la compariia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

- Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia sigmificativa de control intemo que identifique en
¢l transcurso de la auditoria.



4

“
AUDITCOAA CIA. LTDA.

AUDITORES @ CONSULTORES

Otros Asuntos

La opimon respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de INTERNATIONAL
AIRMEDIA GROUP S.A.S., requerido por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitira por separado.

Quito, 28 de marzo de 2019

Auditcoaa Cia. Ltda. CPA Diego Fernando Caifias Ortiz
SC- RNAE 1128 Socio



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)
Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2018 2017
Activos
ACTIOS CORRIENTES
Lifectivo y equivalentes de efectivo 4 31.908 25.871
Cuentas por cobrar 5 96.944 71.717
Crédito tributario 6 o 50.106 32,936
Total del activo corriente 178.958 130.524
ACTITOS NO CORRIENTES
Servicios pagados por anticipados - 2.705
Impuesto difernido 6 718 1.138
Total del activo no corriente 718 3.843
TOTAL ACTIVO 179.676 134.367
Pasivo y patrimonio
PASTIFOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 7 123.820 84.972
Impuestos corrientes 6 19.497 27.248
Obligaciones con la seguridad social 8 3.477 3.485
Pasivos acumulados 9 5.823 2.148
Total del pasivo corriente 152.617 117.851
PASIIFOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 1§ 5.631 1.384
Total del pasivo no corriente 5.631 1.384
TOTAL PASIVO 158,248 119.235
PATRIMONIO
Capital 2.000 2.000
Resultados acumulados 13.132 18.898
Resultado del ejercicio 6.296 (5.766)
Total ¢ del patsimonio 21.428 15.132
TOTAL PASIVO Y P IMONIO 179.676 134.367

/éf Ui A A,
Efison Guamiin) ABADIL%..EC} %\. LIDA.
Apoderado |

Contador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia  ..31 de Diciembre de..

a Notas 2018 2017
INGRESOS
Ventas netas 345.673 288.972
345.673 288.972
Costo de los servicios (114.597) (118.733)
Utilidad bruta 231.076 170.239
GASTOS
Gastos de ventas 13 (203.620) (160.064)
Gastos de administracion 13 (16.493) (16.744)
Utilidad (Pérdida) en operacion 10.963 (6.569)
(Gastos financieros (2.252) (221)
Otros ingresos - 4
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 8.711 (6.786)
Impuesto a la renta corniente y difenido, neto 6 (2.867) 1.020
Utilidad (Pérdida) del afio 5.844 (5.766)
Otro Resultado Integral
Ganancias (pérdidas) actuanales 10 452 -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6.296 (5.766)
B
)
( )
& 3
/76( atu:h —
I - T
Edisbn Guamin | h ABADHET. CIA. TDA.
poderado  { Contador General

Las notas son parte integrante de los Estados Fmancieros.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre de..

a Notas 2018 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 320.444 299.601
Efectivo pagado a proveedores y empleados (287.039) (278.677)
Efectivo (pagado) provisto por impuestos (27.368) 3.653
Efectivo provisto de las operaciones 6.037 24.579
Aumento del efectivo y sus equivalentes 6.037 24.579
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 25.871 1.292
Ffectivo y equivalentes al final del ano 4 31,908 25.871

ittt |

Edisgh Guaman ABADHTYL CIA. L'TDA.
poderado v Contador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EN U.S. DOLARES)

Referencia ..31 de Diciembre del..

a Notas 2018 2017

Resultado integral del ano 6.296 (5.766)
Partidas que no representan meovimiento de efectivo

Impuesto a la renta, cornente y diferido 6 2.867 (1.020)
Participacion de trabajadores en las utilidades 9 1.537 -
Benchicios definidos 10 4.699 -
Ganancias o pérdidas actuariales 10 (452) -
Partidas en aclivos y pasivos convienles

Cuentas por cobrar (25.227) 10.626
Crédito tributario (17.170) (22.526)
Otros activos corrientes 2.705 (3.726)
Cuentas por pagar 38.847 18.910
Impuestos corrientes (10.198) 7.996
Obligaciones con la seguridad social “ (158)
Pasivos Acumulados 2137 242

Efecmff} neto provisto por las actividades de 6.037 24.578
operacion

(‘? /&au.‘h
yison Guamant— ABADHEL CIA. LTDA.

Apoderado j Contador General

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fmancieros.



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucién

Ia Sucursal en Ecuador de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.AS., fue domiciliada
en Quito ¢l 06 de mayo de 2014 ¢ inscrita en el Registro Mercanul el 09 de julio de 2014,

Se domicilié con un capital de US$ 2,000. El domicilio principal esta registrado en la ciudad de
Quito, en la calle Av. 6 de diciembre N33-32 ¢ Ignacio Bossano.

1.2 ione

La actividad principal es el disenio, creacion, produccion, administracion, instrumentacion y
comercializacion de medios de entretenimiento y medios publicitarios.

Mantiene 2 empleados bajo relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Sucursal.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros de INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.AS. Sucursal
Ecuador, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), aplicadas
uniformemente para todos los periodos que se presentan.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

22 Nuevas normas y modificaciones

Ado S D¢ sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza ¢l 1 de enero de 2018:

*  NIEF 9 - Instrumentos Financieros
*  NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no generd
un impacto significativo en los estados financieros en ¢l afio de su aplicacion inicial.

Las notas son parte mtegranic de los Estados [Fmancieros. 1



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

At ad 5 la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoprado

con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Sucursal a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicatcidn obligatans pars

Momma Tama ajarcicios Inloladas a ir de
HNIC € Aciars que ol impuesto sobre i3 remta de lot dridendo s gobre nstrumentos fnanclerc s clasificados.
comao capital deben recong cerse de acuerdo con donds se ' las trans a event 1de anaro 208
pasados que penemron ubilidedes distribulbles (M ejoras snunales cislo 20%5-201)
NIC % Aclaran |a donabilidad da las modificaciones reduccianes y iguidacionss del plen de bedmtloos 1
e de enero 208
MK 23 Aclara qua &) un prestame espacifics p [t oa qua & active salilicado
toffespandonte esté sl pars su uso o venta prevsla te convierds on parie €2 ios préstamos 1du eneio 268
generziss. (Mejoras anunies cicla 205.207)
b § @
HIC 28 :\'::z;::luua &l registra @ large plazo do un a b emsion que no esta aplicando &l valor patim o nial {de ahais 209
NIF 3 Aclara que pbtener contnal de una empres qUE S LNA 0 PETECIS A SoRUNLA 86 Una adoumicisn por Ve aivein 265
etapas (M ejoras enusles ciclo 208-207)
NIF @ Enmiznda a la MIF & (instumenie s fnanciefo s) reiscionada con l3s conm pensaciones hegat(vas de 1t e 250
wieras conds cm pEgos b 5
WAHF 1 Aclara que snbre [a parts quae obliene a| samtml conjunto de una empregs qus CORSITUYS UNE O perac an
panjunta no debe volvar b medic su panticipacion pravi m i fa o canjunts 1de anere 200
M ajoras anuales cicle 308207
NiF B8 Publicacidn de la nerma* Arrendamisntos™ e6ts noima reemplazsraala NIC 77 Ba e NiF
pacticaments an todos los de £ ! recono cel un “activo porderechn de ‘de eneo 206
usn" yun pasive pararrendamiento
CMNIF 23 Interpretaninn que clarifics ol reconocim lante y medicion de les Incemdumbres sobre eiaros 1dn ariery 205
tratamisnton da impueste 4 [ renta y el usa de |3 NIC 2 yno la NIC 37 para ls cantabllzseion de éstos
HiC 1yNICS M odificacia nes para aclarw e concopto de matarietidad yalineario con otis modficaconas 1deenero 2020
MNIF 2 Acisracin nobee s definicion de negoco tdeenerc 2020
MiF 7 MNorms que rasmplazata a la NIF 4" Sontratos d= Seguras’ 1da enern 2021

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nucvas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en

el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sucursal.

23 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Sucursal.

24 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y, cuando aplique, para la presentacion del estado de

flujos de efectivo puede incluir sobregiros bancarios.

2.5 Activos financicros

Las notas son parte ntegrante de los Estados Financieros. z



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

2.5.1. Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de encro de 2018, la Sucursal clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquind. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion ¢l modelo de negocio utilizado para la
admrinstracion de estos instrumentos, ast como los términos contractuales de flujos de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que ¢l activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

2.5.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como: depdsitos a plazo, préstamos o bonos
gubcernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categoras de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal ¢
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que sutja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados v se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Tos activos que se mantienen para ¢l
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos

Las notas son parte mtegrante de los Istados Fmancieros. 3



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los mgresos por
intereses de estos activos financieros se mcluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/ (pérdidas) y los gastos por detetioto se presentan como una partida separada en ¢l
estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados v se presenta en términos netos en otras
ganancias/ (perdidas) en el periodo en el que surgen.

2.5.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital / patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Sucursal mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Sucursal ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclastficacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contimian reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Sucursal para recibir los pagos.

Los cambios en ¢l valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (v 1a reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos
de capital medidos 2 VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

2.5.5 Clasificacion de la Sucursal

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantenia activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no denivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento

Las notas son parte mtegrante de los [stados Financieros. 4
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mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican comao activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos”™, y
“cuentas por cobrar comerciales”, en el estado de situacion financiera. Los activos financicros a
costo amortizado representan Umicamente los pagos de principal ¢ intereses, se reconocen
mnicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
de interés efectivo menos la estimacion por detertoro.

® Cuentas por cobrar comerciales: Fistas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Fstas cuentas
se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado, pues no gencran
intereses y se liquidan en un promedio de hasta 30 dias.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/ vender el
activo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Paralos activos financieros por instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales la Sucursal
uthza ¢ mérodo simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financicros. Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asoctadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. 1.a metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en base
a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
Cstos, y ui) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se mcurriria si ocutriere
un incumplimiento, utilizando ratios en base al analisis historico de recaudos de los deudores.

Potencialmente todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por
deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar (Nota 6).

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 5
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2.6 Pasivos financieros
2.6.1 Clasificaci6n, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (it) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion
depende del propésito para ¢l cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Sucursal solo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado; incluyen: “cuentas comerciales por pagar”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v posteriormente se
miden a su costo amortizado. Fl costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a
la transacciom.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Los proveedores y otras
cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan
COMO Pasivos No correntes.

2.6.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja los pasivos financicros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

27 Impuesto a la renta corriente

Iil cargo por impuesto a la tenta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tobutarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societatia de cada Compariia y su domiciliacion especificamente, se define una tasa
de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las uulidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%)
st las utihdades son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras
habituales, (i) los que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional y (i) los de turismo receptivo. A partir del afo
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6
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se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ¢l
28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l afo anterior sobre el 0.2% del

pattimonio, (1.2% de los costos y gastos deducibles, (.4% de los ingresos gravables y (,4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Fl servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente ¢l anticipo ¢l excedente entre e
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que sc¢ ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. Asi como tambicn para el calculo del anticipo
de Impuesto a la renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y
decimocuarta remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta
del 22%.

2.8 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tnibutarias de actuvos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finanderos.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ¢l impuesto ala
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Ll ITmpuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Las notas son parte ntegrante de los Estados Financieros. 7
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El impuesto difertdo activo que se generen de los derechos por amortizacion de las perdidas
tributanias es reconocido tUnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el iempo.

2.9 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Pasivos acumulados” en el estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

1. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1. Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

.  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al TESS (Insututo
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

v.  Participacién de trabajadores en las utilidades: el 15% de la utilidad anual que la Sucursal
debe reconocer por concepto de participacion laboral en las unlidades es registrado con
cargo a los resultados del ¢jercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

b) Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): Ta Sucursal tiene un plan de
bencficio defimdo para jubilacion patronal, nermado y requerido por las leyes laborales
ccuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador
bonificara al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

LLa Sucursal determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independicnte v se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aphcando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ¢l
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.31% y 3,680 anual

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 8
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para los anos 2018 y 2017, respectivamente, equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta
calidad.

lLas obligaciones por prestaciones de beneficios defimidos se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cietre del afio, correspondiente a
bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere
un juicio significativo al establecer los critetios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccion de
los bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacian de los valores atipicos que se excluyen. [lsta presuncion es considerada una fuente
de incertidumbre en la estimacion debido a que pequenos cambios podrian significar un efecto
importante en los estados financieros.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en
¢l periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

2.10 Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que 1a Sucursal tenga que desprenderse de recursos
que mcorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El impotte reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en ¢l curso
ordinario de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos por servicios se basan en ¢l precio
especificado en los contratos de venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente
ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pago de 60 dias,
lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 9
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La Sucursal reconoce ingresos cuando ¢l monto puede ser medido confiablemente, ¢s probable
que beneficios economicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resucltas. La Sucursal basa sus estimados en resultados historicos, considerando el npo
de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la prestacion de servicios de publicidad y se reconocen
cuando la Sucursal ha satisfecho las solicitudes del cliente, este tiene discrecion sobre los mercados
y los precios para la prestacion de los servicios y no existe ninguna obligacion incumplida que
puede afectar la aceptacion por parte del cliente de los servicios prestados. Se requiere que el cliente
de conformidad de los servicios efectivamente prestados por la Sucursal de acuerdo al contrato
celebrado y que exista evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la
entrega de los productos se consideran transfenidos los riesgos de obsolescencia y beneficios
asociados a esos bienes.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a la Casa matriz se deduce del patrimonio v se reconocenn como
P 3

pastvos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban

por los accionistas de la Sucursal.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una horma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
nctos en los resultados,

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 10
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2.15 Adopcién de nuevas normas NIIF 9 v NITF 15

2.15.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para admunistrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado st
a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los
flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan unicamente pagos del capital (principal) ¢ intereses. Los instrumentos de deuda que
no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por
los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar v vender), en cuyo caso los
cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financicros, basado en ¢l concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las
tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad
determina sus pérdidas por deterioro y ¢c6mo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se
permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de
financiamiento significativo (por ¢jemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). Lin su
reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de
PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

La NIIF 9 establece que cuando un pastvo financiero medido al costo amortizado se modifique
sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros, 11
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a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante
la vida restante del instrumento.

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NI 9, la Sucursal decidié no re expresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requertmientos de la NITF 9. Los activos financieros que mantiene la
Sucursal medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 16 a los estados financieros. En lo
referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Sucursal obtuvo un mmpacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE, ] nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente
reconocidos (Nota 5). Producto de lo antenor la Sucursal aplicé ¢l método de transicion
prospectivo para la adopeion de la NITF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se
generaron cambios en la clasificacion v medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de mstrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada
bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no
hay ningiin efecto por la aplicacion de NIIE 9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NITF 9,
es como sigue: (1) “cuentas por cobrar” se traduce en “cuentas por cobrar” y (1) “cuentas por
pagar” en “cuentas por pagar”.

2.15.2  NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NITF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en ¢l principio de que ¢l ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i1) identificar las
obhgaciones de desempeno, (11) determinar ¢l precio de la transaccidn, (iv) asignar ¢l precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempeno v, (v) reconocer ¢l ingreso a medida que
se satisface cada obligacion de desempefio.

lLas notas son parte mtegrante de los Estados Financicros. 12
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[L.os cambios clave comparados con la practica actual son:

¢ Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

* EHl importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motvo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, ¢xito de un resultado, ctc.). Se
debe teconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

*  El punto en ¢l que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

*  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

[.a NIII 15 es cfectiva a partir ejercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, ¢l retroactivo integral con
aplicaciones priacticas o ¢l retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requicren tevelaciones adicionales. La Sucursal
cligaé ¢l primer método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopeion de
la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios en razén de que presenta de
manera general una sola obligacion de desemperio, 1a cual es claramente identificable.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utihzados por la Sucursal se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de lag estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos
casos variar significativamente.

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o
las que requicren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional, que producto de su variacion

podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
proximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 13



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

3.1.  Activos financieros: Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Sucursal tiene definida una politica para ¢l registro de
provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada
en base a un andlisis de la antigliedad, recaudacion historica y el estado de la recaudacion de las
cuentas por cobrar.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende:

..31 de Diciembre del..

2018 201
Caja GO 6l)
Bancos 31.848 25.811
31.908 25.871

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

El saldo comprende:
..31 de Diciembre del..
2018 2017
Clientes 94.604 80.836
Otras cuentas por cobrar 11.466 286
Provision incobrables (9.126) (9.406)
96.944 71.717

Los movimientos de la provision incobrables, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del.,

2018 2017
Saldo inicial (9.406) (9.406)
istimacion del ano 5 )
Bajas 280 -
Saldo final (9.126) (9.406)

Las notas son parte integrante de los Listados Financieros. 14



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)
NOTA 6. IMPUESTOS
Activos y pasivos del afo corriente. - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos

corrientes, €S COMO sigue:

Adtivos por inpuestos corrientes
Retenciones renta clientes
Crédito tributario retencion [VA
Crédito tributario VA compras

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto renta empresas

Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones del IVA por pagar

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. -

..31 de Diciembre del..
2018 2017
8.912 5.027
32.262 19.437
8.932 8.472
50.106 32.936
..31 de Diciembre del..
2018 2017
2.446 .
6.972 17.779
10.079 92.469
19.497 27.248

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto corriente

Impuesto a la renta difendo

Total gasto de impuestos

..31 de Diciembre del..

2018 2017
2446 -
421 (1.020)
2.867 (1.020)

Una conciliacion entre la utihdad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corrente y diferido ¢s como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fmancieros. 15



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

..31 de Diciembre del..

2018 2017

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 8711 (6.786)
Gastos no deducibles 6.114 2.233
Amortizacion de pérdidas tributarias (3.706) -
Base imponible 11.119 (4.553)
Impuesto a la renta causado 2.446

Impuesto a la renta diferido 421 {1.020)
Total impuesto a la renta cornente y diferido 2.867 (1.020)
Anticipo minimo determinado - -
Total Gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 2.867 (1.020)

Los movimientos de la provision del impuesto a la renta, fueron como sigue:

..31 de diciembre del...
2018 2017
Saldo inicial - 1.820
Provision del afio 2,446 -
Pagos /compensaciones efectuados - (1.820)
Saldo final 2.446 -

Saldo del impuesto diferido

Un resumen del impuesto diferido es como sigue:

..31 de diciembre del...

2018 2017
Impuestos diferidos
Activo por impuesto diferido 718 1.138
718 1.138

El movimiento de esta cuenta s como sigue:

(Véase en la pagina siguiente)

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 16



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Aido 2018
Diferencias temporarics
Pérdidas tributarias 1.138 (897) 242
Jubilacion patronal y desahucio 5 476 476
Total 1.138 (421) 718
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en al fin
1 afio resultados del afio
Ano 2017
Diferencias temporarias
Pérdidas tributarias 118 1.020 1.138
Total 118 1.020 1.138
Pe [t} ‘ertos 4 revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de
la administracion tributaria, caduca en tres anos desde la fecha de la declaracion y, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencio cl
plazo para presentar la declaracion.

rincipales reformas tr 1as

El 21 de agosto del 2018 sc publico la "Ley organica para el fomento productivo, atraccién de
mversiones, gencracion de empleo, y estabilidad y equilibnio fiscal" en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos hacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones venadas posterior al 2 de
abril del 2018,

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduancras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y beceas, etc.

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fmancieros. 17



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeidn si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Feuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del ano 2019
desde el 25% al 28%%.

Se establece el Impuesto al a renta vinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TTE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
IMPUEsto minimo),

Con respecto al IVA, se establece ¢l uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 anos desde la fecha de pago, o 1a devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

[l 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd ¢l Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Proveedores (1 114.255 76.596
Otras cuentas por pagar 8.565 7.376
Partes relacionadas (1) 1.000 1.000

123.820 84.972

(1) VerNot 12.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros. 18



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 8, OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCIAL

Un detalle de estas cuentas es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Aportes al [ESS 1.154 855
Préstamo hipotecarios de empleados 2.323 2.628

3.477 3.483

NOTA 9. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Bencficios sociales 4.286 2.148
Participacion de trabajadores en las utilidades 1.537 -
5.823 2.148

El movimiento de la participacion de trabajadores en las utilidades es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Saldo inicial & 086
Provision del ano 1.537 -
Pagos efectuados - (986)
Saldo final 1.537 -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utthdades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA 10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

(Vease en la pagina siguiente)

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fiancicros. 13



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)
..31 de Diciembre del..
2018 2017
Jubilacion patronal 2782 E
Bonificacion por desahucio 2.849 1.384
5.631 1.384

[.a compania mantiene un plan de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de 1a relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Saldo micial 1.384 900
Costo de los servicios del periodo corriente 953 484
Costo por mtereses 53
Ganancias o pérdidas actuariales 256 2
Otros 203 S
Saldo final 2.849 1.384

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos
o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubtlados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiciton
de afiliados al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social — [1SS. En ¢l caso del trabajador que
hubiere cumphdo veinte anos, y menos de veinticinco anos de trabajo, conunuada o
mterrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros. 20



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

LLos movimientos en el valor presente de la obligacién jubilacion patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Saldo inicial =
Costo de los servicios del perfodo corriente 3.412
Costo por mtereses 79
(Ganancias) o pérdidas actuariales (709)
Saldo final 2.782 -

NOTA 11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§ 3 millones, estan obligados
a presentar un anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
durante ¢l afio 2018, no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 12. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales. - |.os principales saldos y transacciones con compatiias
relacionadas se desglosan como siguc:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Saldos
Cuentas por pagar 1) 101.698 62.219
..31 de Diciembre del..
2018 2017
Servicios profesionales edicién / produccion 57.232 78.486
Servicios de comercializacion comercial 25.662

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incluye US$ 100,398 en proveedores v US$ 1,000 en partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017, incluye USS 61,219 ¢n proveedores v US§ 1,000
en partes relacionadas.

13.2 Compensacién del personal clave de la gerencia. - [a Sucursal, por ¢l afio 2018 ha

reconocido US$4,393 por servicios de representacion legal de la Sucursal.

Las notas son parte mteprante de los Hstados Fancieros. 21
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP $.A.S. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
p (EN U.S. DOLARES)

NOTA 13. DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR
SU NATURALEZA

Composicion:
..31 de diciembre del..
2018 2017
- Castos de Ventas
- Remuneraciones 56.452 48.619
Aportes a la Seguridad Social (inclutdo fondo de rescrva) 11.688 8.718
Beneficios Soctales 8.230 5.483
Participacion de trabajadores 1.537 =
3 Comision agencias 14.950 11.370
= Servicios prestados 554 2.002
Gastos de viaje 8.690 1.515
- Servicios basicos 3172 3.255
> Otros Gastos 1.823 1.505
~ Gastos de gestion 1.292 2.242
Gastos desahucio 053 484
= Gasto Jubilacidn patronal 3.412 :
Otros Servicios 292 324
Comision aerolineas 90.575 74.546
TOTAL GASTOS DE VENTAS ~ 203.620 160.064
: Gastos de Administracion
Servicios Contables 7.536 7.536
= Suministros de Oficina 178 131
Soporte Administrativo 1.881 1.881
" Arriendos 1.881 1.881
s Fletes 249 108
- Honorarios Profesionales 4.553 4393
Impuestos, contribuciones y otros 214 797
Otros Gastos 2 18
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 16.493 16.744
i TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 220.112 176.808

" NOTA 14. PATRIMONIO

. 17.1 Capital asignado. - |.a Sucursal cuenta con un capital asignado de USS 2,000.
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INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

NOTA 15. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de la Sucursal son establecidas con ¢l objeto
de identificar, analizar y limitar el impacto de los tiesgos. De esta forma se establecen controles y
acciones adecuadas, que permiten monitorear €l cumplimiento de los controles mencionados.

15.1 Factores de mesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interds sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo), tiesgo de erédito y riesgo de hiquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
tiesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Sucursal; identifica, evalia y administra los riesgos en coordinacion estrecha con la Casa matriz
que proporciona guias y principio para la administracion general de niesgos, asi como las politicas
para cubrir arcas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de
mercado.

Las politicas de Administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los mesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Administracion monitorea ¢l cumplimicnto de las politcas y los procedimientos de
adminsstracion de riesgo y revisa s1 su marco de adminsstracion de niesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una

caracterizacion y una descripaion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Sucursal, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que podrian generan intereses
corresponden a los depositos en mstituciones financieras; no se han presentado excedentes de
cfectivo para colocarlos en instituciones que ofrezcan rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la mstitucion financiera o del mercado activo.

® Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador ¢s ¢l dolar
americano y las transacciones que realiza la Sucursal son en esa moneda, por lo tanto, la

Administracion estima que la exposicién al riesgo de moneda no es relevante.

(b) Riesgos de credito

Las notas son parte integrante de los Estados Fmancieros. 23



INTERNATIONAL AIRMEDIA GROUP S.A.S. SUCURSAL ECUADOR
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

©

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contrapartes en un mnstrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
crediticio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no
espera que la Sucursal incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,
adicional al registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El niesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Sucursal, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. I.a Sucursal administra estas exposiciones mediante la revision
y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

Riesgo de liquidex

El riesgo de liquidez es el niesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. Tl enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurnr en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Sucursal que monitorea el nivel de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Mg 1 an as de 1 ano

Al 31 de diciembre de 2018

Proveedores 114.255
Otras cuentas por pagar 8.565
Partes relacionadas 1.000

123.820 -

Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores 76.596

Otras cuentas por pagar 7.376
Partes relacionadas 1.000

84.972 -
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EN U.S. DOLARES)

15.2  Administracion de niesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ¢l proposito de generar retomos a sus accionistas

y beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores
y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Sucursal hace seguimiento al capital, utilizando ¢l indice deuda neta - patnmonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos

propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda-patrimonio de la Compafia al

término del periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017

Proveedores 114.255 76.596
Otras cuentas por pagar 8.565 1.376
Partes relacionadas 1.000) 1.000
123.820 84.972

Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (31.908) (25.871)
Deuda neta 91.912 59.101
Total patrimonio 23.874 15.132
Capital total 115.786 74.233
Ratio de apalancamiento 79% 80%

NOTA 16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1  Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

..31 de diciembre del..
2018 2017
Activos financieros
Costo amontizado - Corto plaso
Efectivo y equivalente de efectivo 1) 31.908 25.87
Cuentas comerciales y otros por cobrar (2) 96.944 TLT
128.852 97.588

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(EN U.S. DOLARES)
Pasivos financieros
Costo amertizado - Corlo plago
Cuentas por pagar (3) 123.820 84.972
123.820 84.972

(1) Veren Nota 4.
(2) Veren Nota5s.
(3) Veren Nota 7.

16.2 Valor razonable de mnstrumentos financicros

El valor en libros de: 1) cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, i) proveedores
y ofras cuentas pot pagar, i) provisiones por beneficios sociales y otros y iv) impuestos por pagar
se aproximan al valot razonable debido a la naturaleza de estos instrumentos.

NOTA 17. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal no presenta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Fintre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de marzo
de 2019) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
MiSmos.

NOTA 19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
el Apoderado General el 28 de marzo de 2019 y seran presentados a la Casa Matriz para su
aprobacibn. Lin opinion de la Administracion, los estados financicros scran aprobados sin
modificaciones. \

\.
/ '\\'\\
.
on Guaman ABADH TA. LTDA.

=
i?’ /
‘Apoderado Contador General
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