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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de;
FAST COLOMBIA 5.A.5. - SUCURSAL ECUADOR

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania FAST COLOMBIA S.AS. -
SUCURSAL ECUADOR, gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes af gjercicio econdmico terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Z. Ennuestra opinién, ios estados financiercs adjuntos expresan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, [3 situacion financiera de la Compania FAST COLOMBIA S.AS. -
SUCURSAL ECUADOR, al 371 de diciembre de 2016, asi como los resultades de sus
operaciones, l0s cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pegquenas y Medianas tntidades.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria los
estades financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania FAST
COLOMBIA 5.A.S. - SUCURSAL ECUADOR de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplide las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de Jos responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

4. La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la NiIF para Pequefnas y Medianas Entidades, y del control
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interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido & fraude o error.

5. Enla preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de
ta capacidad de la Comparniia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones reladicnadas con Iz empresa en funcionamiento vy
vtilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

6. Los responsables del gobierno de |a entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compania FAST COLOMBIA S5.A.S. - SUCURSAL
ECUADOR.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NiA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista.  Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros,

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ll riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en ef casc
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
elusion del control interno.

8.2. Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para {a auditoria con e fin de
disefhiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de fa Compafia.
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8.3, Evaluamos la adecuacicn de las politicas contables aplicadas v ia razonabilidad de fas
estimaciones contables y 12 correspondiente informacion revelada por la direccion.

8.4, Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principic contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre st existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Iz
Compa#fia para continuar como empresa en funcionamiento. 5t concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Iz fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicienes futuros pusden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

9. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del controf interno
que identificamaos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10, Nuestro informe sobre el cumplimianto de las obligaciones tributarias de la Compania FAST
COLOMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR. como agente de percepcion y retencion, por
al gjercicio econdmico terminade el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Edgar {)rtega’ﬁ.
Socio de Auditoria

Quito DM, 22 de Abril de 2017



FAST COLOMBIA 5.A.5. - SUCURSAL ECUADOR
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de

Activos 2016 2015

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)  US$ 201,050 242,933
Inversiones temporales (Nota 5) 36,000 36,000
Cuentas por cobrar (Nota 6) 771,798 358,105
Activos por impuestos corrientes {Nota 7) 26,062 0
Total activos corrientes 1,034,910 637,038

Activos no corrientes
Propiedades y equipos (Nota 8) 327 363

Total Activos Uss 1,035,237 637,462




FAST COLOMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corriente
Cuentas por pagar (Nota 9)
Pasivos acumulados
Obligaciones Corrientes (Nota 70)

Total Pasivos

Patrimonio
Capital asignado (Nota 11)
Resultados acumulados (Nota 77)
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Uss

uss

Us$

Al 31 de diciembre de

2016 2015

598,680 222,018
575 0
31,862 8,731
631,117 230,749
16,000 16,000
388,120 390,653
404,120 406,653
1,035,237 637,402




FAST COCLOMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Estados de Resultados Integrales
Por jos anos terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Anos terminados al
21 de diciembre de

2016 2015

Ingresos Ordinarios

Ingresos operacionales Uss 1,310,881 1,332,402

Costos de operacion {715,316) (538,722)
Utilidad bruta en ventas 585,665 793,679
Gastos Operacionales

Gastos Financieros 14,871 7,083

Gastos de ventas v administrativos (Nota 12) 583,135 448, 394
{Pérdiday utilidad operacional (2,341) 338,192
Ganancias, neto

Otros ingresos 5,602 1,676
Utilidad del ejercicio antes del impuesto a la renta 3,261 339,868

Impuesto a la renta (Nota 13) (5,793} {5,863)
Resultade de Ejercicio Uss (2,532) 334,005

{Pérdida)/ utilidad neta por accion 1S% (0.16) 20.88
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FAST COLOMBIA 5.A.5. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

ARos terminados el 31 de didembre de 2016 y 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

fujos de efective por fas actividades de operadidn:
Efective recibido de clientes
Efectivo pagado & proveedores, empleados y oiros
Efectivg provisto en las operacionas

Efectivo {pagadal otros, nato
fectvo neto (utlizadol provisio on las actividades de operadion

Fluios de efectivo por 1as actividades de inversidn:
Adguisicionss de propiedades v equipos

tectivo neto {pagado) en fas actividades de inversion

Efectivo neto provisto / {pagado) en las actividades de finandamiento
{Disminucdidny incremento neio del efective y equivatentes de efective
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

ttectvo y equivalenies al tinal del afo (Nota 4}

Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actvidades de operacion
Utilidad antes de impuesto a la renta
Adustes:
Depreciacidn de propiedad vy equipo
Participacion trgbajadores
fmpuesto 3 1z renta

Cambios natos en activos v pasives:
Cuentas por cobrar y otras cuenias por cobrar
Pagos anticipados
Activos por impuestos cormentas
Cuentas por pagar y otras Cuenias por pagar
Obligaciones ormentes
Anticing clientes

Efectiva neto (utllizadol provisto por 1as actividades de operacinn

31 de diciembre de
201E 2015
Uss 898,781 1,679,513
(944,773} (844,077
(45 492% 23%,435
4,508 {5,418}
{41 883) 2308
0 {380}
{1 {380}
O o]
4] 4]
{41,883 222 638
247,933 13,285
ULs 201,050 242933
{2,539 334,005
37 17
575 {
5,783 5,863
{413,694} RETATH
[ {1,200%
{26,062} 0
376,661 153,650
17,338 {6,427}
0 18,282
Uss f41,883) 230,018
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FAST COLOMBIA 5.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Constitucién y objeto

La Compania FAST COLOMBIA S AS. - SUCURSAL ECUADCR se domicilid en ia Republica
del Ecuadeor, en base a documentos protocolizados en ia Notaria Primero del Distrito
Metropolitano de Quito el 18 de junio del 2014, Fue autorizada por la Superintendencia
de Companias v Valores para establecer una sucursal en el Ecuador y operar en el pais
mediante resclucion N° SCV.JRQ.DRASD.SAS.2014.2917 de 30 de julio de 2014 v se la
inscribic en el registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quite, el 5 de agoste de
2014,

Su objeto sodial es:

a) El transporte aéreo publico internacional, pasajeros, carga y comreo en forma
combinada, en todas las modalidades permitidas, incluyendo operaciones regulares y/o no
regulares.

b} Eltransporte aéreo publico, internacional de carga de todas sus modatidades permitida.

Para realizar en el Republica del Ecuador las actividades previstas en su objeto sodial, la
Compania extranjera de nadionalidad colombiana FAST COLOMBIA S.AS. - SUCURSAL
ECUADOR deberd obtener las autorizaciones previas de Jos organismos nacionales
competentes,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién v
preparacion de los Estados Financieros de fa Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financiercs de la Compahia FAST COLOMBIA S.AS. - SUCURSAL ECUADOR
han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de informacion Financiera,
emitidas por el international Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, reguieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables.



FAST COLOMBIA 5.A.5. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Dedaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania FAST COLOMBIA S.AS. - SUCURSAL ECUADOR declara
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las difras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando fa moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera.

La moneda fundional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos
de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania FAST COLOMBIA S.AS. - SUCURSAL ECUADOR
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi
coma los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de fluics de efective por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015,
se acompafan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estade de situacion financiera, los saldos se dlasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento iqual o inferior a doce meses, contados desde ia fecha
de cierre de los Estados Financieros; y, coma no corrientes, los saldos mayores a ese
periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionaes! de
informacion Financiera, requieren que {a Administracion realice dlertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacidén con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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FAST COLOMBIA 5.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econémico.-

La Compafia tiene definido efectuar of corte de sus cuentas contables preparar y difundir
fos estados financieros una vez al afo al 31 de didembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a Jos saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregires, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

inversiones temporales.-

Corresponden a inversiones, mismas gue se han efectuado en instituciones bancarias con
solidez financiera.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para su negociacion. Un activo financierc se dasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsite de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los
activos financiercs de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que
se vayan a liguidar en doce meses; caso contrarig, se clasifican como ng corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives financieros disponibles para
la venta son activos financieros gue en un momento posterior a su adguisicidn u origen,
fueron designados para la venta. Las diferendias en valor razonable, se Hevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vendmiento.- Los activos finandieros
mantenidos hasta el vencimiente son activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utifizande el método de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en el gue ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar,

11



FAST COLOMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LiSS)

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando casto financiero de considerarse material /o deterioro
de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero gue posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados det periodo v se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futurcs de efectivo estimados descontados a ia tasa de interes.

Bl criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia obietiva de una
pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos © mora en el
pago de la deuda prindipal.

» Probabiiidad de que el obligado entre en insolvencia,

« Desaparicidn de un merco activo para actives financieros.

» Informacian disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccidn aun no se pueda identificar con los
actives financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a corto
plaze, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos praveedores, otros anticipos, etc.
Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de

bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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FAST COLCMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Propiedades y equipos.-

iedicion en el momento del reconocdimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos fos costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo vy su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerendia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que
se producen.

Metodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una hase prospectiva por ser considerade un cambic en
estimacion contable.

A continuacion se presentan {as principales partidas de propiedades y equipos, y los
porcentajes para el calculo de la depreciacidn:

Partida de Propiedades y Equipos Vida Gtil en afios

Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 1z diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evala los valores en libros de sus activos 3 fin de
determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho active.
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FAST COLOMBIA 5.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados del valor presente utllizandc una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fiujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en fibros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta at valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementade no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. £l reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no Cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconccimiento del interes resultare inmaterial,

La Compa#fia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasives financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligadiones se  registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferendcia entre los fondos recbidos
{netos de los costos de transaccion; y el valor de redencidn se reconoce en el Estado de
Resultades durante el periodo de la obligacion usando el método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion finandiera.
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Impuesto a fa renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v ef impuesto diferida,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconccerse como ingresc o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negodios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles v partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Para los aflos 2016 v 2015, la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no cbhstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, actionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, 1a tarifa aplicable para la sociedad sera
del 25%.

Impuestos diferidos.- Ef impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utifizadas para determinar la utilidad gravable. Ef pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia Companiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Et impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valer en libros de un activo, se reconoce en el resuliado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconccidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; v los activos por impuestos
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diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuestc a la renta v la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos coma netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015, establecio
que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente,
provenientes de sucesos econémicos, transaccionss o registros contables, gue se
produzcan a partir del 01 de eneroc de 2015; a excepcion de los provenientes de las
pérdidas y créditos tributarios conforme & la normativa tributaria vigente, segun
corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidon a lz apiicacién de la técnica
contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva guidacién.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferides, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto 2 Ia renta pertinente conforme la normativa tributaria
y de acuerdo a lo establecido en la t&¢nica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es el
caso de:

e Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

o Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

+ Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» Elvalor del deteriore de propiedadss, planta y equipo que sean utilizados en ef proceso
productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos desahucio, v
pensiones jubilaras,

s (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para [a venta.

= Valuadon de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacidn de la
técnica contable.

e Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Segun la Ley de Régimen Tributario Interno, para la determinacién del Impuesto a la Renta
a las Companias de Transporte Internacional le aplicara el siguiente articulo:

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la Ley
de Régimen Tributaric Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2008, si ef anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no
es acreditado al page def impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en page definitivo de impuesto a
la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano del
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidon debidamente
justificada a la Administracion Tributaria para gque realice las verificacicnes que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un naufragic, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un fundcionario publico
etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto Impuesto a ia Renta.

La determinacion del impuesto a fa renta se describe en la Nota 13 del presente informe.

Art. 31.- Ingresos de las comparifas de transporte internacional.- Los ingresos de
fuente ecuatoriana de las sociedades de transporte internacional de pasajeros, carga,
empresas aereg expreso, couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes
exiranieras y que operen en el pais a través de sucursales, establecimientos permanentes,
agentes o representantes, se determinaran a base de los ingresos brutos por la venta de
pasajes, fletes y demas ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte.

Se considerard como base imponible el 2% de estos ingresos para la determinacion del
22% del impuesto a la renta. Los ingresos provenientes de actividades distintas a las de
transporte se someteran a ias normas generales de esta Ley.

Provisicnes.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente {ya sea
legat o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar ia
obligacitn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar {a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar 12 obligacidn presente, su valer en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenia por cobrar como un activo si es
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virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estade de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por {a venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuendia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre fos mismos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya realizado el
pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esendia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene fa intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simuitanea, se presentan netos en resultados.
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(3) Transacciones y saldos con partes relacionadas

a) Valores por cobrar por préstamos otorgados a apoderados, casa matriz u otras
sucursales de la matriz.-

£l movimiento se presenta a continuacion;
Saldo inicial Venta de Saldo final
31-12-2015 tickets Anticipo Compensacion  Redasificacion 31-12-2016

Fast Colombia
S.ALS. (Matrin) 341,509 1,312,616 3,716,950 (4574857 {26,087} 770,131

341,509 770,131

b) Detalle de inversiones con la casa matriz y con otras sucursales.-

Aly por los afos terminados et 31 de diciembre de 2076 y 2015, la Sucursal no mantiene
inversiones en casa matriz ni en otras sucursales de la matriz

¢} Composicion del pasivo con la casa
El movirmniento se presenta a continuadion:

Saldo inicial Saldo final
31-12-2015 Pagos Compensacion Reclasificacion  31-12-2016

Fast Colombia S.AS.
{Matriz) 0] 4,425,655 {4,540,44%) 14,790 0
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d) Cuentas de resultados originadas en transacciones con la casa matriz o con
otras sucursales.-

Durante el periodo 2016, la Sucursal no ha mantenido operaciones de ingresos y gastos,
con la casa matriz 0 con otras sucursales,

e) Comentario del cumplimiento de los contratos y compromisos objeto de la
domiciliacion de la Sucursal, con el Estado o terceros.

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones de fa Sucursal
Fast Colombia $.A.5.- Sucursal Ecuador, se encuentran enmarcadas dentro def objeto sodial
establecido en la domiciliacion de la misma, detallada en la Nota N° 1.

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dblares)

Caja 650 150
Bancos 200,400 242,783
201,050 242,933

(5) Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila ha mantenido una inversion de US$
36,000 en el Banco de Pichincha a un plazo de 365 dias a un tasa de interés 5,10%
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(6) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Comerdciales
Clientes relacionados { Nota 3) 770,131 341,508
Tarjetas de credito 656 4,718

QOtras cuentas por cobrar

Anticipos proveedores 0 1,200
Varios 981 10,678
771,798 358,105

(7} Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuesto corrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dolares)

Crédito tributario de VA 26,062 ]

26,062 0

{8) Propiedades y equipos
Un resumen y movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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(8) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, se detallan a continuacion:

Diciembra 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Proveedores nacionales 178,372 87,976
Proveedores del exterior 180,000 0

Otras cuentas por cobrar

Anticipos clientes 0 18,282
Varios 240,308 115,760
598,680 222,018

(10) Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones Corrientes, se compone por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)

Administracion tributaria

Impuestos por pagar SRi 26,069 2868
Impuesto a la renta por pagar 5,793 5,863
31,862 8,731
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{11) Patrimonio de los accionistas
Capital

A partir de la domiciliacion de 1a Compania en agosto 8 de 2014, el Capital asignado
para la Sucursal es de US$ 16,000,

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta
a disposicion de casa matriz y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.
{12} Gastos administrativos y de ventas
El resumen del rubro de gastos administratives, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
201 2015

{en U.S. dolares)

i

Manejo de pasajeros EMSA 376,890 300,859
Asesoria fegal 39,394 36,766
Asesoria contable, auditoria y financiera 50,135 55,280
Gastos legales 33,834 10,421
Publicidad v propaganda 25,500 12,090
Asesoria Técnica 22 648 670
Impuestos tasas y contribuciones 18,962 6,514
Gastos no deducibles 10,116 7,282
Suministros de oficina 1,402 2,462
Otros gastos 2,367 65
Participacion trabaiadores 575 0
Servicio internet EMSA 274 611
Degreciacion 37 17
Servicio etéctricos EMSA 0 21,180

583,135 454,257

23



FAST COLOMBIA S.A.S. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(13) Impuesto alarenta

Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la base gravada para el
calculo del impuesio a la renta corresponde al 2% de los ingresos brutos, a continuacion

se detalla:
Diciembre 31,
2016 2015
{an U.S. dofares)
Ingresos brutos 1,316,583 1,332,402
Base lmponible 2% 26,332 26,648
impussto a la renta causado 5,793 5,863

(14) Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones {COPCH, el cual busca
desarroftar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b)

c}

d)

En el COPCl se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en ia tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el gjercicio
fiscal 2011, 23% parael ano 2012y 22% para el ano 2013 vy siguientes gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuestic a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula vy fodo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricuttura.

Las sociedades recién constituidas, Ias inversiones nuevas reconoddas de acuerdo al
COPCY, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto & la Renta después del quinto afo de operacion
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a {2 Renta durante los pericdos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.
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Establece la deduccién del 100% adicional a |z depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacidn de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccidon del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan
side requeridos por las autcridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras def exterior, legalmente establecidas como tales; asi
como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por
organismos multilaterales. En estos cases, los intereses no podran exceder de las
tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de
Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de hecho las excedieren,
se debera efectuar la retencién correspondiente sobre el exceso para gue dicho pago
sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones emitidas por el
Directorio del Banco Central del Ecuader, determinard que no se puedan deducir los
costos financieros del crédita. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha,

Estan exonerados del impuesto a la Renta fos intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de fas acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto 2 la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afos calculando
el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
Si se transfieren las acciones fuera de los [imites minimos, la sociedad deberd liquidar
el impuesto a ia Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de didembre de 2074 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién v Pravencidn de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspecios, lo
siguiente:
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Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la
Renta, las ganancias provenienies de la enajenacion de accicnes, participacionss y
derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificades.

Se establece una Emitacion a la exencion correspondiente a dividendos vy utilidades,
determinando que, si ¢! beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades ¢ ias personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador,
la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depdsitos 2 plazo fijo a las sodiedades e institucionss del
sisterna financiero nacional, asf como a las inversiones en valores de renta fija para
las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avaluo,
no sera censiderado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre
las remuneraciones v aportes que se realice al IESS para ef caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos gue hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone [a Ley de Régimen Tributario
interno para la eliminacion de Jos créditos incobrables y se establecen gue 1as mismas
se determinaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuados entre
partes relacionadas.

Se permite el reconodmiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que &l reglamento establecerd los casos y condiciones, Las normas
tributarias prevalecerdn sobre aguelias contables v financieras.

No se aceptara la deduccidon por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes refacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a {a renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante, |z
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
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o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Sidicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarics de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para socigdades previa la deduccon de los creditos
tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en el

n}

o)

p)

q)

r)

Ecuador por ia enajenacion de acciones, partidpaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora
de la inversion actuar como sustituto def contribuyente y efectuar a retencion del
impuesto.

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacidon de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso sera el valor real de la enajenadion.

s El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicidn o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serén deducibles ademés todos los gastes directamente
atribuibles a dicha enaienacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
[2 base de calculo f valor del re avalgo de los activos, ni para el rubro de activos ni
para of de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, fos montos referidos a gastos incrementales por
ia generacion de nuevo empleo, adquisicidén de nuevos actives destinados a la mejora
de la productividad e innovacidén tecnolégica y aguellas inversiones nuevas vy
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto 2 la Renta gue reconoce el Codigo de ta
Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a ios activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en gl exterior.

Los pagos efectuados haciz el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aguellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.
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s} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacdia &
exterior,

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emision de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se Conozca, en la opinidn de la
Administracién de la Compania, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financiercs, que no se haya revelado en
los mismaos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania FAST COLOMBIA S.AS. - SUCURSAL ECUADOR,
aly por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia
en fecha abrit 13 de 2017, y serén presentados a los Acdonistas para su aprobacién. £n
opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados finandieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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