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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ios sefiores accionistas de:
JABONERIA WILSON S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de JABONERIA WILSON S.A.
(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.) al 31 de diciembre del 2005 y
2004, y los correspondientes estados de resultados, estados de evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad
de la Gerencia de la Cbmpaﬁia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para abtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de JABONERIA WILSON S.A.
(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.), al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de JABONERIA
WILSON S.A. (Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.), al 31 de

diciembre del 2005, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Marzo, 13 del 2006

Quito, Ecuador
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares de E.U.A)
ACTIVO Nota 005 2004
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 6§25.054 393.056
Inversiones temporales 3.185 3.025
Cuentas por cobrar
Comerciales 4 2.656.587 1.787.227
Provisién cuentas incobrables 5 (101.735) (75.169)
Otras cuentas por cobrar 6 3.649.724 2.543.661
Inventarios 7 3.311.710 2.489.382
Pagos anticipados 324 .464 287.182
Total Activo Corrients 10.368.990 7.428.364
MAQUINARIA Y EQUIPO- neto 8 289.052 326.054
OTROS ACTIVOS 7 9 1.779.058 2.039.637
TOTAL ACTIVO 12.437.099 9.794.055
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Préstamos accionistas 311.418 300.000
Cuentas por pagar comerciales 10 4.230.764 1.280.669
Oftras cuentas 117.328 58.082
Obligaciones bancarias 11 1.724.558 2.045.716
impuestos 523.411 375.718
Gastos acumulados 12 574.813 1.206.908
Total Pasivo Corrients 7.482.291 5.267.093
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién patronal 13 571.045 445018
Total Pasivo No Corriente . 571.045 445018
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4.383.763 4.081.944
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.437.099 9.794.055

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares de E.U.A)
Nota 2005 2004

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 16.501.610 14.273.357
COSTO DE VENTAS (10.172.378) (8.792.700)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 6.329.232 5.480.657
GASTOS OPERACIONALES

Administracion y ventas (4.601.947) (4.534.323)

Total gastos operacionales (4.601.947) (4.534.323)

UTILIDAD OPERACIONAL 1.727.285 946.334
INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Ingresos financieros 1.612 778

Gastos financieros (291.859) (190.563)

Oftros ingresos, gastos (10.187) 299.636

Total ingresos y gastos no operacionales (300.445) 109.851
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.426.840 1.056.185

(-) 15% Participacién trabajadores 14 (214.026) (158.428)

(-) Impuesto a la renta 14 (308.154) (227.933)

(-) Reserva legal 17 (90.466) (66.982)
UTILIDAD NETA 814.195 602.842

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.
(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

Capital Reserva Capital Utilidad Total

Nota soclal fegal adicionat neta
Saldos al 31 de diclembre del 2003 2.500.000 311.279 100.841 1.220.561 4.132.681
Aumento de capital 15 500.000 (500.000)
Pago de dividendos (720.561) (720.561)
Utilidad antes de participacié bajad ei a la renta 1.056.185 1.056.185
15% Participac j oi ala renta (386.361) (386.361)
Transferencia a reserva legal 66.982 (66.982)
Saldos al 31 de diclembre del 2004 3.000.000 378.261 100.841 602.842 4.081.944
Pago de dividendos (602.842) (602.842)
Utilidad antes de trabajad eimp alarenta 1.426.841 1.426.841
15% Par i e 8 imp alarenta (522.180) {522.180)
Transferencia a reserva legal 80.466 (90.466) -
Saldos al 31 de diclembre del 2005 3.000.000 468.727 100.841 814.195 4.383.763

Las notas son parte | de los estad




2R A A 2B 2B Jh 4B 48 4B Jh 45 20 20 Ah B 28 25 20 2B 2 A AN A AL JE AR AR AR 2 A AN 2R 2R 2 AU R 2R IR L I e kR e,

JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltda)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
{EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2005 2004
Efectivo provisto por clientes 15.390.158 14.077.366
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (13.346.501) (10.847.168)
Efectivo utilizado en empleados (301.341) (1.786.075)
Efectivo utilizado en otros (1.602.332) (1.460.939)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 139.984 (16.816)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo neto provisto por compaiiias relacionadas 269.636 346.192

Efectivo utilizado en propiedades y equipo (44.913) (26.455)
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 224.723 319.737

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por obligaciones bancarias 370.294 445,958
Efectivo utilizado en pago de dividendos (602.842) (720.561)
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento (232.548) (274.603)
AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 132.160 28.321
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 396.081 367.760
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANOS 528.241 396.081

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltda)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

Utilidad neta

Partidas de conclliacion entre Ia utilidad neta y los flujos
de efectivo netos provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Provision beneficios sociales
Provision jubilacion patronal
Provision cuentas incobrables
Provisiones por servicios
Depreciaciones
Transferencia a reserva legal
Impussto a la renta
Participacion trabajadores
Ajustes de activos

Seguros prepagados
Provision intereses

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar comerciales
Aumento de cuentas por cobrar administradores
Aumento de cuentas por cobrar anticipos
Disminucion de préstamos personales

Aumento de ofras cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) de inventarios

Aumento de pagos anticipados

{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar CAE
Aumento de préstamos accionistas

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar comerciales
Aumento de impuestos

Aumento de participacién a trabajadores

Aumento de personal tercerizado

(Aumento) disminucién de comisién exportaciones
Aumento de provision mantenimiento

Aumento de otras cuentas por pagar

Aumento de jubilacién patronal

Aumento de reparaciones mayores

Aumento de beneficios sociales acumulados
Disminucién de otras obligaciones por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

814.194 602.842
63.867 213.460
135.207 54.243
26.566 17.873
1.800.000
77.235 79.789
90.467 66.982
308.154 227.933
214.026 158.428
4679
273
26.418
3.561.086,57 1.421.550
(869.360) (195.991)
(1.015.816)
(776.292)
7.214 74.848
(12.621) (341.563)
1.608.436 (49.502)
(37.556)
(9.056) 26.884
(15.000)

(1.280.669) 165.744
(160.461) (459.533)
(158.428) (308.393)
(140.947)

(242.092) 81.752
(231.478)

(77.797) 8.082

(9.180) (19.404)

(337.552)

(121.336)

37.598

139.984 —(16.816)

Las notas son parte integrante de los estados financieros



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establischment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

JABONERIA WILSON S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 14 de agosto de
1974, la duracion de la Compaiiia sera hasta el 31 de diciembre del 2020;
plazo que podra ampliarse o restringirse en virtud de resolucién legaimente
adoptada por la junta general y previo el cumplimiento de los requisitos de
ley. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El capital de la Compaiiia es de tres millones de dolares de los Estados
Unidos de América (US$ 3°000.000), dividido en treinta mil (30.000)
acciones nominativas y ordinarias de cien délares (US$ 100) cada una.

OPERACIONES

La compafiia tiene como objeto principal, la elaboracion de detergentes de
uso doméstico, produccion de polvos impalpables y vegetales, venta y
distribucion de sus productos.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. JABONERIA WILSON S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en fos estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdomicas de la empresa por periodos especificos, normaimente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder: establecer comparaciones, realizar
analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro. Cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la
consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

f. Equivalentes de efectivo
Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente

convertidas a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion de la materia
prima y los productos terminados.

El producto terminado se determina en funcion de oOrdenes de trabajo
valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia prima, mano
de obra y otros costos de fabricacion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones

La valoracion de inventarios de materia prima y productos terminados se ha
determinado sobre la base del método promedio ponderado. El saldo del
rubro no excede su valor de mercado.

h. Maquinaria y equipo

Los saldos de maquinaria y equipos estan registrados a un valor equivalente
al costo historico en dolares o al valor ajustado y convertido a délares de

acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicion en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del periodo, en base al método de
linea recta, en funcion de los afios de la vida dtil estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

— Instalaciones y Adecuaciones 10%
— Magquinaria, Equipo, Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacién adquiridos antes del 2002 20%
— Equipos de computacion adquiridos a partir del 2003 33.33%
- Vehiculos 20%

j. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa no se
registran como propiedad, muebles y equipos, conforme lo requieren las
normas internacionales de contabilidad, los valores pagados por los canones
de arrendamiento se contabilizan como gasto y la opcién de compra en caso
de aplicarse se registra en las cuentas de activos fijos.
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment L.td.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos.

. Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compafiia esté gravada a la tasa del 25%.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
cuentas por cobrar comerciales de acuerdo al siguiente resumen:

Detalle 2005 2004
Quito 1.025.436 643.160
Guayaquil 868.444 777.443
Exportaciones 762.707 366.624
Total 2.656.587 : 1.787.227

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 fue el siguiente:

Detalle 2005 2004
Saido inicial 75.169 57.296
Provision del afio 26.566 17.873
Saldo final 101.735 75.169
-4-
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
otras cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente resumen:

Detalle 2005 2004
Administradores Nussbaum 1.370.034 1.803.060
Agra Asociados S.A. 1.448.842 -
Karl Ramsauer Kursteiner 776.292 -
Aceptaciones Bancarias - 691.452
Préstamos Personales 9.921 17.135
Varias 44.635 32.014
Total 3.649.724 2.543.661

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los saldos de inventarios se encuentran
conformados por:

Detalle 2005 2004
Productos terminados 516.487 419.229
Materia prima 1.697.246 1.630.139
Embalaje 255.811 338.319
Importaciones en transito 847.880 107.409
3.317.424 2.495.096
Provision obsolescencia de inventarios (5.714) (5.714)

Total 3.311.710 2.489.382




JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. MAQUINARIAY EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el rubro de Maquinaria y Equipo se
encuentra conformado por:

2005
Saldo Adiciones Ajustes Saido

al inicio al final
Costo
Instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Magquinaria y equipos 312.333 15.743 (990) 327.086
Muebles enseres oficina 32.672 32.672
Equipo electrénico 115.274 29.170 (3.789) 140.654
Vehiculos 126.854 126.854
Total 666.333 44913 (4.779) 706.466
Menos
Depreciacién acumulada (340.279) (77.235) 99 (417.414)
Activo fijo neto 326.054 (32.322) {4.680) 289.052

——————
2004
Saldo Adiciones  Reclasificacion Saldo

al inicio es al final
Costo
Instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Maquinaria y equipos 303.479 3.802 5.052 312.333
Muebles enseres oficina 31.976 696 32.672
Equipo electronico 98.369 21.957 (5.052) 115.274
Vehiculos 126.854 126.854
Total 639.879 26.455 - 666.333
Menos
Depreciacion acumulada (260.490) (79.789) (340.279)
Activo fijo neto 379.389 (53.334) 326.054




JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los otros activos se detallan a
continuacion:

Detalle 2005 2004
Corpei (1) 48.234 39.178
Comercial Industrial Ecuatoriana 721.248 965.253
Spinola S.A. 111.047 111.047
Bemus S.A. 898.529 924.159
Total 1.779.058 2.039.637

(1) Corresponden a cuotas redimibles pagadas a CORPE! en las
importaciones y exportaciones, pudiendo ser recuperadas en un periodo
de 10 afios, de acuerdo con el Articulo 22 de la Ley de Comercio
Exterior e Inversiones.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas por pagar se detallan a
continuacién: ‘

Detalle 2005 2004
Proveedores del exterior 3.779.383 965.129
Proveedores nacionales 451.381 315.540
Total 4.230.764 1.280.669

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2005 y 2004
fue como sigue:

2005
Institucion interés Vencimiento Monto
Banco Produbanco 9,5% anual Mar-06 150.000
Banco Produbanco 10% anual Mar-06 196.115
Banco Produbanco S.A. (1) 10% anual Feb-06 775.000
Banco Produbanco 11,89% anual Jul-06 327.663
Banco del Pichincha 10,78% anual Mar-07 275.780

Total 1.724.558
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JABONERIA WILSON S.A.
(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2004
Institucion interés Vencimiento Monto
Banco Produbanco S.A. 10% annual Ene-05 360.000
Banco Produbanco S.A. 10% annual Mar-05 112.573
Banco Produbanco S.A. 13.5% annual Ene-05 800.000
Banco Produbanco S.A. 13.5% annual Dic-05 487.738
Banco Produbanco S.A. (1) 13.5% annual Mar-05 36.616
Banco Produbanco S.A. (1) 11.10% anual May-05 74.494
Banco Produbanco S.A. (1) 12.31% anuai May-05 74.295
Banco del Pichincha 10% anual Abr-05 100.000
Total 2.045.716
3 (1) Este préstamo estd garantizado con una hipoteca sobre el Inmueble
; propiedad de Comercial Industrial Ecuatoriana. (Compaiiia relacionada)

12. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo de gastos acumulados se detalla
a continuacion:

Detalie 2005 2004
Participacion a trabajadores 214.026 158.428
Personal tercerizado 24.115 165.063
Comision exportaciones - 242.092
Provision mantenimiento 289.949 521.427
Varios 46.723 119.898
Total 574.813 1.206.908

13. JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal, fue como sigue:

Detalle 2005 2004
Saldo inicial 445.018 410.179
Provisién del afio 135.207 54.243
Pagos efectuados (9.180) (19.404)
Saldo final 571.045 445.018

Adicionalmente, dicho Codigo también establece la obligacién que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio. La Compaiiia considerando que la rotacién del personal no es
significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por
este concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

a. Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
alguna.

b. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2005 y 2004.

La conciliacién tributaria realizada por la compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:

Detalle 2005 2004

Utilidad segdn libros antes de participacion a

trabajadores e impueso a la renta 1.426.840 1.056.184
Mas gastos no deducibles 19.800 13.976
Base para la participacion a trabajadores 1.446.640 1.070.160
15% participacion a trabajadores 214.026 158.428
Utilidad después de participacion a trabajadores 1.232.614 911.732
25% Impuesto a la renta afectado a operaciones

en los estados financieros (1) 308.154 227.933
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(1) De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001
que dice: “ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital, el mismo que perfeccionara
con la inscripcidbn en el respectivo Registro Mercantii hasta el 31 de
Diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de inversion”.

c. Precios de transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion
tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 16 de enero se publico en el Registro
Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Intemas NAC - DGER
2005 — 640, a través de la cual se establecié el alcance de dichas normas
y los requerimientos de informacion a las autoridades. Alcance que incluye
a Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a trescientos mil
dolares de los Estados Unidos de América.

d. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertos para revision los ejercicios 2002 al 2005.

AUMENTO DE CAPITAL

JABONERIA WILSON S.A. efectué un aumento de su capital social con
inscripcion en el Registro Mercantil el 9 de noviembre del 2004, con el saldo
de la cuenta Resultados Acumulados por US $ 500.000, por lo que el capital
social de la Compaiiia se constituye en treinta mil (30.000) acciones
nominativas y ordinarias de cien délares de los Estados Unidos de América
(US $ 100) cada una.

CAPITAL ADICIONAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

-10-



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

17.

18.

19.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta
General de accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion
de dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS

Segun carta del asesor legal de la Compaiiia a la fecha de emision de este
informe, Jaboneria Wilson S.A. mantiene procesos judiciales en contra de la
sefiora Jenny Gallardo Guevara, por cartera vencida pendiente de cobro por
un monto de US$ 209.164. Los Estados Financieros no incluyen registro
alguno que pudiera resultar de esta incertidumbre.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de nuestro
informe 13 marzo del 2006, no se han producido eventos que en la opinion

de la Gerencia de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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