MOORE STEPHENS D'BRAG

AUDITORES .
S

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.720
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221 719

P.O.Box: 17- 03- 1437

Quito

Av. Francisco de Orellana s/n,

Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquit

.INFGRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
JABONERIA WILSON S.A.

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio
y flujos de efectivo de JABONERIA WILSON S.A. (Subsidiaria de Chemical Processing
Establishment Ltd.), por el afo que terminé al 31 de diciembre del 2003. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria. La auditoria de los
 estados financieros de JABONERIA WILSON S.A. (Subsidiaria de Chemical Processing
Establishment Ltd.), al 31 de diciembre del 2002 fue realizada por otros auditores cuyo
inforrﬁe emitido con fecha 21 de marzo del 2003, expresd una opinién sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

Realizamos nuestra revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
. los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinién.
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En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos ifnportantes, la situacion financiera de  JABONERIA WILSON S.A.
(Subsjdiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.), al 31 de Diciembre del 2003,
' los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de JABONERIA
WILSON S.A. (Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.), al 31 de

Diciembre del 2003, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Abril;-14 del 2004

Quito, Ecuador

Maria de los/AngeleS-Guij
CPA No. 22.120

 one GOl Co Moo

RNAE No.322
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)
) (Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)
' BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en ddlares)
. ACTIVO Nota 2003 2002
. ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 364.891 626.076
. Inversiones temporales 2.868 172.750
Cuentas por cobrar
! Comerciales 4 1.591.236 1.590.241
. Provision cuentas incobrables 5 (57.296) (52.640)
Otras cuentas por cobrar 6 2.296.654 491.378
® Inventarios A 7 2.439.880 2.897.057
. Pagos anticipados _ . 223.670 22.227
‘ . Total Activo Corriente 6.861.904 5.747.089
. . MAQUINARIA Y EQUIPO - neto ) 8 379.389 417.456
_. OTROS ACTIVOS - neto 9 2.393.278 1.935.925
o TOTAL ACTIVO 9.634.571 8.100.470
® PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
‘ PASIVO CORRIENTE
. Cuentas por pagar
‘ Préstamos accionistas 300.000 300.000
Cuentes por pagar comerciales 10 1.114.926 1.062.673
Otras cuentas 108.322 293.290
. Documentos 1 926.272 951.996
Impuestos 497.173 208.683
‘ Gastos acumulados 12 1.471.531 1.667.998
. Totaﬁ’asivo Corriente ' 4.418.224 4.484.640
PASIVO NO CORRIENTE :
. Obligaciones largo plazo 11 673.486 -
Jubilacién Patronal 13 410.179 266.661
Total Pasivo No Corljiente 1.083.666 266.661
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4.132.681 3.349.169
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.634.571 8.100.470

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en délares)

Nota 2003 2002
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas 13.449.813 12.852.915
COSTO DE VENTAS (8.341.961) (8.030.070)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5.107.853 4.822.845
GASTOS OPERACIONALES
Administracion y Ventas (3.040.417) (3.330.986)
Total gastos operacionales (3.040.417) (3.330.986)
UTILIDAD OPERACIONAL 2.067.436 1.491.859
INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES .
Ingresos financieros 1.041 3.198
Gastos financieros (104.097) (93.844)
Otros ingresos, netos 91.571 52.611
Total Ingresos y gastos no operaclonales (11.485) (38.035)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2.055.950 1.453.824
(-) 15% Participacion trabajadores 14 (308.393) (218.074)
(-). impuesto a la Renta 14 (391.379) (308.938)
(-) Reserva legal 17 (135.618) (92.681)
UTILIDAD NETA 1.220.561 834.131

Las notas son parte integrante de los estados financieros



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd)
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Saldos al 31 de diciembre del 2001
Apropiacion de utilidades afio 2001
Ajustes aiios anteriores

Aumento de Capital

Transferencia a reserva legal
Utilidad de! ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2002

2 utilid
Ajuste diferencias en impuesto a renta causado afio 2002
Transferencia a reserva legal diferencia en impuesto 2002
Aumento de Capital

Pago de dividendos

Utilidad antes de participacio j elmp Renta
15% Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2003

E

AL 31 DE DICIEMBRE ‘DEL 2003 Y 2002

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Capita  APORtesfutura o cerva Reserva Capital Utilidades Utilidad Total
social capitalizacién legal i acl heta
8.000 972 7.069 214510 532.238 1.659.846 2.422.635
73.814 (73.814)
@78) (@78)
1.492.000 ©72) (7.069) (214.510) (348.025) (921.424)
92,681 92,681
834.131 834131
1.500.000 166.495 184213 664.330 834.131 3349169 °
834.131 (834.131)
91.664 91.664
9.166 (©.165)
1,000,000 (83.372) (916.628)
(664.330) (664.330)
2.055.950 2.055.950
(699.771) (699.771)
135.618 (135.618)
2.500.000 311279 100.841 1.220.561 4.132.681

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subs:dlana de Chemical Processing Establishment Ltda)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002
(EXPRESADOS EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 13.393.886 12.650.519

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (9.043.314) (11.169.555)

Efectivo utilizado en empleados (2.045.034) (185.441)

Efectivo utilizado en otros (705.650) (245.515) .
Efectivo neto provisto por provisto por actividades de operacion 1.599.887 1.050.008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo neto utilizado en compaiiias relacionadas (1.916.007)

Efectivo utilizado en propiedades y equipo (36.175) (124.127)

Efectivo utilizado en otros activos 12.300 (6.484)
Efectivo neto. utilizado en actividades de inversién (1.939.882) (130.611)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por (utilizado en)obligaciones bancarias 647.764 (848.005)

Efectivo (utilizado en) pago por jubilacién patronal (4.888)

Efectivo utilizado en pago de dividendos (664.330)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (16.566) (852.893)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (356.562) 66.504
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL iNICIO DEL ANO 724.320 657.816

724.320

EFECTIVO Y'EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 367.758

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

A (Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltda)
i . ' . ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
‘ CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002
(EXPRESADOS EN DOLARES)

Utilidad neta 1.220.561

834.131
Partidas de concifiacion entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Provision beneficios sociales 121.335 §79.107
Provisién jubilacién patronal 156.613 35.487
Provisién cuentas incobrables 15.911 15.902
Depreciaciones " 74.242 73.289
. Pérdida en baja de activos fijos (2.265)
; Amortizaciones 49.311
‘ . Ajuste a utilidades afios anteriores (278)
Transferencia a reserva legal 135.618 92.681
Impuesto a la renta 391.379
. Participacion trabajadores 308.393
' B
Utilidad Conciliada 2.424.051 1.677.365
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (12.250) (218.298)
Aumento de préstamos empieados (43.623)
Aumento de cuentas por cobrar Corporacién Aduanera Ecuatoriana (27.390)
‘Aumento de servicio de rentas internas (93.008)
Aumento de otras cuentas por cobrar (274.080)
" Disminucion de impuesto al valor agregado 55.647
Disminucién de inventarios 1.572.103 67.813
Aumento de proveedores del exterior (816.779)
Aumento de proveedores locales (245.896)
. Disminucién de reparaciones mayores 150.508
' Aumento de compaiiias relacionadas (177.661)
' Disminucion de otras cuentas por pagar 28.613
Aumento de beneficios sociales acumulados (4.529) (48.758)
Disminucion de comisiones por exportaciones 73.593
. Aumento de otras obligaciones por pagar : (671.459)
| C Aumento de 15% participacion trabajadores (234.976) (171.896)
o Disminucién (Aumento) de impuesto a la renta (89.883) (256.218)
Aumento de jubilacién patronal (13.094)
Efectivo.neto provisto por actividades de operacion 1.599.887 1.050.008

Las notas son parte integrante de los estados financieros



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establischment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

JABONERIA WILSON S.A.,, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 14 de agosto de
1974, la duracion de la Compariia sera hasta el 31 de diciembre del 2020;
plazo que podra ampliarse o restringirse en virtud de resolucién legalmente.
adoptada por la junta general, y previo el cumplimiento de los requisitos de
ley. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. E! capital de la Compatiia es
de dos millones quinientos mil délares de los Estados Unidos de América
(US$ 2'500.000,00), dividido en veinticinco mil (25.000) = acciones
nominativas y ordinarias de cien délares (US$ 100,00) cada una.

OPERACIONES

La compaiiia tiene como objeto principal, la elaboracion de detergentes de
uso domeéstico, produccién de poivos impalpables y vegetales, venta y
distribucion de sus productos.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y

practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

. a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron .
convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuaciébn de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. JABONERIA WILSON S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
andlisis sobre los objetivos de produccion, para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro. Cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracién, de los costos asociados o por la posible devoluciéon de los
bienes.

f. Equivalentes de efectivo
Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente

convertidas a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en doélares. Los
inventarios se -encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

h. Maquinaria y equipo

Los saldos de maquinaria y equipos estan registrados a un valor equivalente
al costo historico en dolares o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en .
gue se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones
La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta,

en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Instalaciones v 10%
e Maquinaria, herramientas y Ascensores 10%
* Muebles y enseres, equipo de oficina 10%
o Equipos de computacion adquiridos antes del 2002 20%
¢ Equipos de computacién adquiridos a partir del 2003 33.33%
¢ Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los
resultados del ano.

j. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacién directa no se
registran como propiedad, muebles y equipos, conforme [o requieren las
normas internacionales de contabilidad. De acuerdo con las politicas y
practicas de contabilidad permitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
los valores pagados por los canones de arrendamiento se contabilizan como
gasto y la opcién de compra en las cuentas de activos fijos.

k. Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus

trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. La Compania ha registrado la respectiva provision.
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la Compania debe reconocer en los resultados del periodo el
25% (15% si las utilidades son reinvertidas) de impuesto a la renta calculado
sobre la utilidad gravable.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente resumen:

DETALLE 2003 2002

Quito 542.982 509.788
Exportaciones 400.222 626.204
Guayaquil 648.032 454 249
Total 1.591.236 1.590.241

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2003 y 2002 fue el siguiente:

DETALLE MONTO
Saldo al 31 de diciembre del 2001 36,738
Provisién del afo 15,902
Saldo al 31 de diciembre del 2002 52,640
Provisién del afo _ : 15,911
Utilizaciones (11,255)

Saldo al 31 de diciembre del 2003 57,296




JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
otras cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente resumen:

DETALLE

Administradores F.N.
Aceptaciones Bancarias
Préstamos Personales
Varias

Total

2003 2002
1.826.148 355.207
343.311
68.546
58.548 136.171
2.296.553 491.378

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los saldos de inventarios se encuentran '

conformados por:

DETALLE

Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima

Materiales y repuestos
Importaciones en transito
Total

MENOS

Provision acumulada para
obsolescencia de inventarios
Total

2003 2002
343,904 605,419

792 3,303
1,746,237 1,876,059
323,433 294 581
31,228 133,106
2,445,594 2,912,468
(5,714) (15,411)
2,439,880 2,897,057
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JABONERIA WILSON S.A.
(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia de inventarios,
fue como sigue:

DETALLE 2003 2002
Saldo inicial 15,411 15,411
Utilizacién (9,697) -
Saldo final 5,714 15,411

8. MAQUINARIAY EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Maquinaria y Equipo se encuentran
conformados por:

2003
Saldo al Adiciones Reclasifi- Saldo
Inicio ] caciones Final
COSTO
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 105,196 - (25,996) 79,200
MAQUINARIA Y EQUIPOS 197,240 20,861 85,378 303,479
EQUIPO DE OFICINA 144,085 - (144,085) -
MUEBLES ENSERES 30,329 595 1,052 31,976
EQUIPO ELECTRONICO 14,718 83,650 98,369
VEHICULOS 126,854 - - 126,854
603,704 36,175 - 639,879
MENOS
DEPRECIACION ACUMULADA (186,248) (74,242) - (260,490)

TOTAL 417,456 (38,067) - 379,389
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JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2002
Saldo al Adiciones Bajas y Saldo
Inicio Reclasif. Final
COSTO
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 84,562 20,634 105,196
MAQUINARIA Y EQUIPOS 224,653 53,186 (80,599) 197,240
EQUIPO DE OFICINA 139,306 15,364 (10,586) 144,085
MUEBLES ENSERES ’ 50,537 34,942 (55,150) 30,329
EQUIPO ELECTRONICO -
VEHICULOS 135,137 (8,283) 126,854
BIENES POR TRANSFERIR 3,354 (3,354) -
637,549 124,126 (157,971) 603,704
MENOS
DEPRECIACION ACUMULADA (262,545) (75,593) 151,890 (186,248)
TOTAL 375,004 48,533 (6,081) 417,456

9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los otros activos se detallan a

continuacion:

DETALLE 2003 2002
Corpei (1) 33.249 24.878
Corporacion Origrana 9.221
Comercial Industrial Ecuatoriana 1.308.152 1.800.000
Spinola S.A. , 111.047 111.047
Bernus S.A. 924.159
Valores en garantia 7.450
Total 2.393.278 1.935.925

(1) Corresponden a cuotas redimibles pagadas a CORPEl en las
importaciones y exportaciones, pudiendo ser recuperadas en un periodo
de 10 afos, de acuerdo con el Articulo 22 de la Ley de Comercio

Exterior e Inversiones.



JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 las cuentas por pagar se detallan a

continuacion:

DETALLE 2003 2002
Proveedores del Exterior 836,701 816,779
Proveedores del pais 278,225 245,894
Total 1,114,926 1,062,673
11. OBLIGACIONES BANCARIAS |
Las obligaciones bancarias, fue como sigue:
2003
INSTITUCION INTERES VENCIMIENTO CORRIENTE LARGO
PLAZO
Banco Produbanco S.A. (1) 13.5% anual Ene-04 27,967
Banco Produbanco S.A. (2) 13.5% anual Mar-05 133,208 36,191
Banco Produbanco S.A. (2) 13.5% anual May-05 162,826 74,566
Banco Produbanco S.A. (2) 13.5% anual May-05 175,434 74,566
Banco Produbanco S.A. 13.5% anual Dic-05 426,837 488,163
Total 926,272 673,486

(1) Estos préstamos estan garantizados con pagare a la orden.
(2) Este préstamo esta garantizado con una hipoteca sobre el Inmueble de
propiedad de Comercial Industrial Ecuatoriana.




JABONERIA WILSON S.A.

(Subsidiaria de Chemical Processing Establishment Ltd.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2002
INSTITUCION INTERES VENCIMIENTO CORRIENTE
Banco Produbanco S.A. (1) 13.5% anual Ago-03 66,870 .
Banco Produbanco S.A. (2) 13.5% anual Nov-03 885,125
951,995

Total

(1) Estos préstamos estan garantizados con pagare a la orden.

(2) Este préstamo esté garantizado con una hipoteca sobre el Inmueble de
propiedad de Comercial Industrial Ecuatoriana.

12. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 el saldo de gastos acumulados se detalla

a continuacion:

DETALLE
Participacion a trabajadores
Personal tercerizado
Comisién exportaciones
Provision mantenimiento
Varios

Total

2003
308,393
89,994
160,340
858,979
53,825

1,471,531

2002
218,073
98,940
86,747
1,177,428
86,240

1,667,998
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13.

14,

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tieénen fa responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Cdédigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal, fue como sigue:

DETALLE 2003 2002

Jubilacion patronal:

Saldo inicial : 266,661 236,062
Provision del afo 156,613 35,487
Pagos efectuados (13,095) (4,888) -
Saldo final 410,179 266,661

Adicionalmente, dicho Codigo también establece la obligacién que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la refacién laboral termine por
desahucio. La Compafiia considerando que la rotaciéon del personal no es
significativa y que este beneficio probablemente no seréd exigible por la .
separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por
este concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

a) DIVIDENDOS

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
alguna '
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b) CONCILIACION TRIBUTARIA

- De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la

renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2003 y 2002. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna

La conciliacion tributaria realizada por la compafia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:

2003 2002
Utilidad antes del 15% Participacion Trabajadores 2,055,950 1,453,824
15% Participacion trabajadores 308,393 218,074
Utilidad después de Participacién Trabajadores 1,747,558 1,235,750
MAS: Gastos no deducibles 17,959
Total 17,959
Utilidad Gravable 1,765,517 1,235,750
(1)15% Impuesto a la Renta causado 75,000 137,494
25% Impuesto a la Renta causado 316,379 79,781
Total 391,379 217,275

(1) De conformidad con-el articuio 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001
que dice: “ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a
la renta sobre el valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital, el mismo que perfeccionara
con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
Diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de inversion”.

JABONERIA WILSON S.A. decidié reinvertir el 28% de las utilidades
generadas en el gjercicio econémico 2003 y el 75% de las utilidades del
ejercicio 2002 y aplicar la tarifa del quince por ciento (15%).
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c) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por fo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2000 al 2003.

15. AUMENTO DE CAPITAL

JABONERIA WILSON S.A. efectudé un aumento de su capital social con
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de diciembre del 2003, mediante la
capitalizacion del saldo de la cuenta reserva de capital por US$ 83,372 y el
saldo de la cuenta Resultados Acumulados por US$ 916,627, por lo que el
capital social de la Compania se constituye en veinticinco mil (25,000)
acciones nominativas y ordinarias de cien délares de los Estados Unidos de

América (US$ 100) cada una.

Con fecha 18 de febrero de 2002 mediante escritura publica, la Compafiia
aumento el capital social mediante la capitalizacion de la reserva facultativa
por US$ 214,510, reserva legal por US$ 7,069, utilidades retenidas por
921,424, capital adicional por US$ 348,025 y numerario por US$ 972.

16. CAPITAL ADICIONAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacién y devaluaciéon de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a doélares de los Estados Unidos de

Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

E! saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de los
accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado.

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Comparnias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2004 y la fecha de preparacion de nuestro informe 14
de abril del 2004, no se han producido eventos que en la opinién de la
administracién de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros. '



