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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Jaboneria Wilson S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Jaboneria Wilson S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Jaboneria Wilson S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

4.  Las condiciones economicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
_caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad economica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional
aprobo la Ley para la Transformacién Econdémica del Ecuador, mediante la cual estableci6 el
canje de sucres en circulacion por dolares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a dolares y a partir de esa fecha los registros contables se los mantienen en
délares.
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5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite

por separado.
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Jaboneria Wilson S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2001 2000
R
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 655,274 1,019,760
Inversiones temporales 2,542 17,542
Cuentas por cobrar (Nota B) 3,788,102 1,343,127
Inventarios (Nota C) 2,875,476 1,787,590
Seguros pagados por anticipado (Nota D) 214,598 227,863
Total activos corrientes 7,535,992 4,395,882
Magquinaria y equipo (Nota E) 375,003 306,189
Otros activos (Nota F) 40,896 65,246
7,951,891 4,767,317
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota G) 3,166,296 2,657,739
Intereses por pagar - 60,872
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 185,441 127,757
Impuesto a la renta (Nota I) 141,457 170,857
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 900,000 -
Total pasivos corrientes 4,393,194 3,017,225
Pasivo a largo plazo (NotaJ) 900,000 -
Jubilacién patronal (Nota K) 236,062 58,015
Total pasivos 5,529,256 3,075,240
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 8,000 8,000
Aportes para futura capitalizacién 972 972
Reserva de capital (Nota M) 532,238 532,238
Reserva legal (Nota N) 7,069 7,069
Reserva facultativa (Nota O) 214,510 214,510
Utilidades retenidas (Nota P) 1,659,846 929,288
Total patrimonio de los accionistas 2,422,635 1,692,077
7,951,891 4,767,317

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Jaboneria Wilson S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas netas 12,767,144 8,815,451
Costo de ventas 7,963,757 5,556,777

Utilidad bruta en ventas 4,803,387 3,258,674

Gastos de administracién y ventas 3,663,438 2,118,102

Utilidad en operacion 1,139,949 1,140,572

Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 24,334 5,166
Gastos financieros (72,035) (170,403)
Diferencia en cambio - (208,043)
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota Q) - (31,451)
Otros ingresos, netos 53,725 68,193
6,024 (336,538)

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 1,145,973 804,034

Participacion trabajadores (Nota H) 171,896 120,605

Impuesto a la renta (Nota I) 243,519 170,857

Utilidad neta 730,558 512,572

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Jaboneria Wilson S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social

Saldo inicial y final 8,000 8,000
Aportes para futura capitalizaciéon

Saldo inicial y final 972 972
Reserva de capital

Saldo inicial 532,238 -

Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 623,729

Transferencia de reexpresion monetaria - (91,491)

Saldo final 532,238 532,238
Reserva legal

Saldo inicial y final 7,069 7,069
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 214,510 214,510
Utilidades retenidas

Saldo inicial 929,288 316,577

NEC 17 - 100,139

Utilidad neta 730,558 512,572

Saldo final 1,659,846 929,288
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial - 170,570

Ajuste correccion monetaria afios anteriores - 85,085

NEC No. 17 - 368,074

Transferencia a capital adicional - (623,729)

Saldo final - -
Reexpresion monetaria

Saldo inicial -

NEC No. 17 - (91,491)

Transferencia a capital adicional - 91,491

Saldo final - -
Total patrimonio de los accionistas 2,422,635 1,692,077

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Jaboneria Wilson S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 12,322,891 8,079,889
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,215,578)  (7,061,652)
Intereses ganados : 24,334 -
Intereses pagados (132,906) (145,980)
Impuesto a la renta pagado (272,919) (41,165)
Otros ingresos 49,339 46,105
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (224,839) 877,197

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de maquinaria y equipo (133,069) (193,768)
Pago por compra de otros activos (12,413) (115,788)
Efectivo recibido (pagado) por inversiones temporales 14,999 (15,385)
Pago por aumento de cuentas por cobrar a largo plazo (6,467) (7,964)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (136,950) (332,905)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamos bancarios - 123,600

Pago por jubilacion patronal (2,697) (1,108)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (2,697) 122,492
{Disminucion) aumento neto de efectivo (364,486) 666,784
Efectivo al inicio del periodo 1,019,760 352,976

Efectivo al final del Beriodo 655,274 1,019,760

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Jaboneria Wilson S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000

Utilidad neta 730,558 512,572

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 64,255 44,567
Amortizacion 43,230 78,571
Provision obsolescencia de inventarios 15,416 -
Provision para cuentas incobrables 17,159 12,672
Provisién para jubilacion patronal 180,744 19,081
Provisidn para obligaciones con trabajadores e impuesto a la renta 415,415 291,462
Bajas en activos fijos - 7,670
Bajas en inversiones permanentes - 4,197
. Resultado por exposicion a la inflacion - (31,451)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (662,134) (628,604)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (1,090,032) (452,945)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 352,017 1,133,949
Disminucién en obligaciones con trabajadores e impuesto a la renta (291,462) (114,544)

Efectivo neto ‘utilizado) Erovisto en actividades de oBeracién (224,834) 877,197

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia ha entregado los fondos recibidos producto de la obligacion a
largo plazo contratada con el Produbanco, a su empresa relacionada Comercial Industrial Ecuatoriana S.A.,
’ por US$ 1,800,000, registrandose este valor como cuentas por cobrar a dicha empresa.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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' Jaboneria Wilson S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Jaboneria Wilson S.A., fue constituida el 30 de julio de 1974 en la ciudad de

del negocio Quito — Ecuador. Su objetivo principal es la elaboracion de detergentes de
uso doméstico, produccion de polvos impalpables y vegetales, venta y
distribucion de sus productos.

Operaciones El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacion”, que consiste en
retirar los sucres de circulaciéon y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
USS1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US
ddlares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y a

. partir del 1 de abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas
y persona obligadas a llevar contabilidad, en US délares.

Bases de La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros
presentacion contables en dodlares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's).

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1.00. Los rubros que conforman los
estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion

monetaria.
Aplicacion del Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la
‘ esquema de Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios
dolarizacion de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana

de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos
de aplicar la dolarizaciéon”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres
a dodlares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacion (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicion, se aplicé el indice proporcional.




Jaboneria Wilson S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
L]

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplico el indice especial
de correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluaciéon por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de
ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividio para el tipo de cambio unico
de S/. 25.000 por délar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a ddlares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en ddlares a partir del 1 de abril del 2000.

Flujos de Para el afio 2000, la preparacion del estado de flujo de efectivo y la
efectivo y determinacién de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
saldos iniciales proposito de aplicar el esquema para la conversiéon de estados financieros,

los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio tinico
utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicion S/.25.000 por cada

US§1.00.
Partidas Al 31 de marzo del 2000, las cuentas que conforman las partidas
monetarias monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000,
obteniéndose saldos convertidos a dolares de los Estados Unidos de
América.
Inversiones Se presentan al costo de adquisiciéon. La Compafiia considera como
temporales inversiones temporales a aquellas con vencimientos de mas de tres y menos

de doce meses.

Inventarios Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de materia prima, materiales,
productos en proceso y productos terminados, se encuentran valorados a sus
costos historicos.

Para el afio 2000, los inventarios de materia prima, materiales, productos en
proceso y productos terminados se actualizaron aplicando a las existencias, el
indice de ajuste de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000). El
valor asi obtenido fue convertido a dolares utilizando un tipo de cambio
unico.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el costo no excede al valor de mercado.
El costo de ventas se determina por el método promedio.



Jaboneria Wilson S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Maquinaria y
equipo

Otros activos

Provision para
jubilacion
patronal

La maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2001 se encuentra registrada
a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000 de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las adiciones efectuadas a
partir de esta fecha se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Magquinaria y equipo 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre del 2001, los rubros de otros activos se encuentran
registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esta fecha las
adiciones estan registradas a su costo de adquisicion. Incluye
principalmente patentes y marcas, sistemas de procesamiento, los cuales son
amortizados en linea recta en periodos de cinco afios.

En el afio 2001 y 2000, se efectian de acuerdo a un estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

10



Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Efectivo 51,727 20,903
Bancos 603,547 998,857
655,274 1,019,760
B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2001 2000
Clientes 1,715,825 1,267,187
Compaiiias relacionadas (Nota R) 1,937,773 507
Empleados y obreros (1) 30,069 9,200
Impuesto a la renta 8,085 -
Corporacién Aduanera Ecuatoriana 14,413 -
Otras 118,675 85,812

3,824,840 1,362,706
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables ‘ 36,738 19,579

3,788,102 1,343,127

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus empleados y
obreros.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:

2001 2000
Saldo inicial 19,579 6,907
Provision del afio 17,159 12,672
Saldo final 36,738 19,579

11




Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Productos terminados 678,978 441,119
Productos en proceso 1,981 969
Materia prima 2,049,638 756,655
Materiales y repuestos 158,230 110,293
Importaciones en transito 2,060 478,554

2,890,887 1,787,590
Menos provisién acumulada para
‘ obsolescencia de inventarios 15,411 -

2,875,476 1,787,590

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia de inventarios,
fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial - -
Provision de afio 15,411 -
Saldo final 15,411 -

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
. anticipado
Diciembre 31, 2001 2000
Retenciones en la fuente - 62,321
Impuesto al Valor Agregado 194,898 157,542
Otros 19,700 8,000

214,598 227,863

12



Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Maquinaria Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Y equipo

Diciembre 31, 2001 2000
Magquinaria y equipo 224,653 223,161
Equipo de oficina 139,305 109,488
Muebles y enseres 50,537 44,260
Vehiculos 135,137 105,136
Instalaciones y adecuaciones 84,562 25,315
Bienes por transferir 3,354 -

: 637,548 507,360
Menos depreciacion acumulada 262,545 201,171

375,003 306,189

El movimiento de maquinaria y equipo, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 507,360 208,779
Compras 133,069 193,768
Bajas 2,881 58,040
NEC No.17 - 162,853
Saldo final 637,548 507,360
Depreciaciéon acumulada ajustada:
Saldo inicial 201,171 125,126
Gasto del afio 64,255 44,567
Bajas 2,881 50,370
NEC No.17 - 81,848
Saldo final 262,545 201,171

13



Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
f

Diciembre 31, 2001 2000
Gastos de constitucion y organizacion 2,554 2,554
Patentes y marcas 18,798 18,798
Cuentas por cobrar a largo plazo €] 19,746 13,279
Sistemas de procesamiento 128,975 116,562
170,073 151,193

Menos amortizacién acumulada 129,177 85,947
40,896 65,246

(1) Corresponde a cuotas redimibles pagadas a CORPEI en las
importaciones y exportaciones, pudiendo ser recuperadas en un periodo
de 10 afios, de acuerdo con el Articulo 22 de la Ley de Comercio
Exterior e Inversiones.

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2001 2000

Saldo inicial 85,947 3,413
Gasto del afio 43230 78,571
NEC No. 17 - 3,963
Saldo final 129,177 85,947
. __________________________________________________________________________________________________________|
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Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2001 2000
Proveedores del exterior 717,579 916,454
Proveedores del pais 352,029 261,060

Chemical Processing
Establishment Ltd. (1 600,000 600,000
Reparaciones mayores 862,049 270,460
Compaiiias relacionadas (Nota R) 2,673 8,939
. Accionistas 25,129 113,440
Contrato compra-venta Servidinamica - 229,409
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 27
Retenciones en la fuente e IVA 17,883 77,997
Comisién por exportaciones 106,446 64,853
Otros 482,508 115,100

3,166,296 2,657,739

(1) Corresponde a un préstamo vencido por US$600,000 con interés del 10%
anual, pagaderos en cuotas semestrales desde enero del 2000, hasta julio
del 2001.

Este préstamo se encuentra garantizado con firmas de los ejecutivos de la

Compaiiia.
H. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
' con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
trabajadores  sus trabajadores.

15



Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001 2000
Beneficios sociales:

Saldo inicial 7,152 2,357
Provision del afio 42,504 6,667
Pagos efectuados , 36,111 1,872
Saldo final 13,545 7,152

Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 120,605 73,077
Provision del afio 171,896 120,605
Pagos efectuados 120,605 73,077
Saldo final : 171,896 120,605
185,441 127,757

]}
I. Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
la renta diciembre del 2001 y 2000, ha sido calculada aplicando las tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establecié la tasa impositiva del 25% para
sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulacién de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversién y de la Participacion
Ciudadana (Trole II) derogd la vigencia del Impuesto a la Circulacion de
Capitales a partir del 1 de enero del 2001.

La Compafifa ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1995 (inclusive) (Nota T).

16



Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros |

(Expresadas en dolares)

J. Pasivoa
largo plazo

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2001 2000
Utilidad segun libros antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 1,145,973 804,034
Base para participacion trabajadores 1,145,973 804,034
15% participacién trabajadores 171,896 120,605
Utilidad después de participacién
trabajadores 974,077 683,429
Base imponible 974,077 - 683,429
Total impuesto a la renta afectado a
oBeraciones en los estados financieros 243,519 170,857
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2001 © 2000
Saldo inicial 170,857 41,165
Provision del afio 243,519 170,857
Pagos efectuados 272,919 41,165
Saldo final 141,457 170,857
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Produbanco
Préstamo por US$1,800,000 al 13.5% de
interés anual a 712 dias plazo con
vencimiento en Noviembre 23 del 2003, 1,800,000 -
1,800,000 -
Menos porcién corriente del pasivo a largo
plazo 900,000 -
900,000 -
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Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

K. Jubilacién
patronal

L. Capital
social

M. Reserva de
capital

El vencimiento del pasivo a largo plazo, es el siguiente:

Afios Valor

2003 900,000

900,000

*) Este préstamo est4 garantizado con una hipoteca sobre el Inmueble de

propiedad de Comercial Industrial Ecuatoriana.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

2001 2000

Jubilacidn patronal:
Saldo inicial 58,015 40,042
Provisién del afio 180,744 19,081
Pagos efectuados 2,697 1,108
Saldo final 236,062 58,015

Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 40.000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de 0,20
centavos de dolar cada una.

Para el afio 2000, los saldos acreedores o deudores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacién de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000 fue:

Reserva

revalorizacién Reexpresion Capital

del patrimonio monetaria  adicional
Saldo inicial ) 170,570 170,570
Ajustes afios anteriores 85,085 ) 85,085
Inventarios 106,214 106,214
Maquinaria y equipo 61,434 61,434
Oftros activos 6,395 6,395
Patrimonio de los accionistas 368,074 (265,534) 102,540
Transferencia a capital adicional 623,729 91,491 532,238
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Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
]

N. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compaiiia no efectud la apropiacion
requerida por la Ley, por haber alcanzado el minimo requerido.

O. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

P. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales

como reliquidacion de impuestos, etc.

Q. Resultado por Al 31 de diciembre del 2000, se registra como contrapartida de los ajustes de
exposicion a la la correccion monetaria integral a los estados financieros.
inflacion

El efecto de la aplicacion de la correccidbn monetaria, se resume a

continuacion:
2000
Inventarios 150,007
Mquinaria y equipo 19,571
Otros activos 1,650
Patrimonio de los accionistas (202,679)
(31,451)
R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Bernus 1,407 507
Comercial Industrial Ecuatoriana S.A. (1) 1,936,366 -
1,937,773 507
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Jaboneria Wilson S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, _ 2001 2000

Cuentas por pagar: (Nota G)
Comercial Industrial Ecuatoriana S.A. - 5,011
Sercoper S.A. - 2,155
Encaper S.A. 381 1,180
Funservicios S.A. 2,292 593
2,673 8,939

(1) Incluye el valor de US$1,800,000, de la obligacién a largo plazo de la
Compafiia con el Produbanco, cuyos fondos recibidos han sido
entregados y transferidos como cuentas por cobrar compafias
relacionadas a Comercial Industrial Ecuatoriana S.A., bajo las mismas
condiciones del crédito original, al 13.5% de interés anual y
vencimiento en noviembre del 2003.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

siguen:

Afio terminado en diciembre 31, 2001 2000
Ventas:

Servidinamica S.A. - 2,895,187

- 2,895,187
L e e

Afio terminado en diciembre 31, 2001 2000

Servicios de arriendo y transporte:
Comercial Industrial Ecuatoriana S.A:

Arriendo de terrenos y bodegas de la planta 72,000 4,960
Impalpables y derivados Impadeca S.A. 30,000
Sercoper S.A. - 2,154
Encaper S.A. 381 1,180
Funservicios S.A. 2,292 593
104,673 8,887
L. _____________________________________________________________________________________________|]
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Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

S.

Contratos

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras .
de igual naturaleza realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia celebré un contrato de compra-
venta de las actividades de comercializacién principal en el Ecuador, con
Servidinamica, cuyo objeto principal fue:

a)

b)

Jaboneria Wilson compra a Servidinamica y asume por su cuenta la
totalidad de las actividades en marcha de la comercializacion principal
en el Ecuador de los productos de Jaboneria Wilson, que durante afios
Servidinamica ha efectuado en servicio para la otra empresa. '

Servidinamica efectuara la transferencia de esas actividades de
comercializacion principal en el Ecuador de las productos de Jaboneria
Wilson para integrarlas dentro de la organizacién de esta, para ello
Servidinamica entregara:

1.

Los sistemas informaticos, sus bases y archivos de datos, y la
informacion sobre ventas, crédito, historial de clientes, capacidad de
compra y demas aspectos relacionados, los vehiculos, los muebles y
enseres, y los demas activos en perfecto estado de funcionamiento.

Entrenard y asesorara en los temas definidos y solicitados por
Jaboneria Wilson al personal actual y al nuevo que éste 1iltimo
contrate, hasta por tres meses después de que Servidindmica haya
efectuado la transferencia y la operacion normal de los sistemas y
procesos a las oficinas que para el efecto habrd establecido
Jaboneria Wilson. '

Proveera la asistencia técnica necesaria para la normal operacion de
los sistemas durante seis meses después de que esa operacion haya

sido transferida a Jaboneria Wilson.

Los costos de los bienes y servicios descritos en el literal 1), 2) y 3)
se hallan comprendidos en el precio del contrato.
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T. Contingencias

U. Reclasificacio-
nes

V. Eventos
subsecuentes

Jaboneria Wilson S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafila ha sido revisada por las
autoridades fiscales hasta el afio 1995, determinandose glosas
correspondientes a los afios 1994 y 1995 por concepto de impuesto a la renta
cuya base imponible para el calculo de este impuesto es de US$20,400 e
impuestos al valor agregado por US$1,846. La Compaiiia ha presentado las
correspondientes impugnaciones, las cuales se encuentran en etapa de prueba,
existiendo buenas posibilidades de obtener resultados favorables, por lo que
no se ha procedido a constituir provisién alguna para el pago de dichas
glosas, ni de los correspondientes intereses y multas.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2000, han sido incluidas
solamente para propésitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para
conformarlas a las cifras del 2001,

Segun resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha
30 de noviembre del 2001, se aumenta el capital social de la Compafiia a
1,500,000.

La Superintendencia de Compafiias aprobd este aumento de capital y
reforma de estatutos en el mes de febrero del 2002.

Con este aumento de capital, las acciones de la Compaifiia quedan en
15,000 acciones de un valor nominal de US$100 cada una, suscritas y
pagadas por Chemical Processing Establishment Ltd, BVI.
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