
  

BDO Stern Cía. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carrión 
Auditores Edificio Londres, 5to. piso 

Telfs.: 544024 - 544263 - 552271 Fax: 593-2 232621 
P.O. Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Jabonería Wilson S.A. 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Jabonería Wilson S.A., al 31 de diciembre de 

1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos | 
estados financieros basados en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Esas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas de carácter significativo. Una auditoría 
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los importes y 
revelaciones de los estados financieros. Incluye también, evaluar los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administración, así como también la 
evaluación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría 
proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

Dd
 Al 31 de diciembre de 1999 la compañía ajustó el inventario de materias primas por corrección 

monetaria a un costo inferior al costo corregido en la última adquisición en varios productos. El 
efecto de no haber considerado el costo de la última adquisición de acuerdo con el reglamento de 
corrección monetaria, ha sido subvaluar el inventario y la reserva por revalorización del 
patrimonio por S/.2.223.960 (miles). Tal como se explica en la Nota W a los Estados Financieros, 
la Compañía corrigió esta diferencia en el mes de enero del año 2000. 

4.. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto al asunto 

mencionado en el párrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Jabonería Wilson 

S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y prácticas contables en el Ecuador. 

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre 

Ed. Banco de Préstamos Bvo. piso 
Telfs.: 565-394 - 561-393 Fax: 593-4-561-433 

P.O. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



JBDO 

5. Las condiciones económicas que imperaron en el país durante 1999 han estado fuertemente 
influenciadas desde el año 1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos recientes, entre 
los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de ciertas áreas costeras del país 
derivadas del fenómeno de la corriente cálida del El Niño, la reducción drástica de los precios de 
exportación del petróleo, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales, 
regionales y locales y, durante estos últimos meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional 
como consecuencia del congelamiento de depósito en los bancos, del traspaso de bancos privados 
al Estado y últimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del 10 de enero del 
2000 rige el nuevo sistema cambiario en el país, la dolarización, estableciéndose una cotización 
única de S/. 25.000 por dólar, encontrándose su instrumentación en proceso. Debido a estas 
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la 
evolución futura de la economía nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posición 
económica y financiera de la Compañía y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre. 

0 6. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1999, se emite 
por separado. 

ÚDDO Yera- 

Abril 28, 2000 
RNAE No. 193 

 



  

Jabonería Wilson S. A. 

Balance General 

(Expresado en miles de sucres) 

  

    

  

  

Diciembre 31, 1999 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo (Nota A) 8.824.412 

Inversiones temporales 53.915 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 17.863.064 

- Inventarios (Nota C) 28.084.106 

Gastos pagados por anticipado (Nota D) 1.659.653 

Total activo corriente 56.485.150 

Propiedad, planta y equipo (Nota E) 2.091.304 

Inversiones permanentes (Nota F) 104.928 

Otros activos (Nota G) 300.509 

58.981.891 
  

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

  

  

  

Cuentas por pagar (Nota H) 24.302.230 

Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 1.885.846 

Impuesto a la renta (Nota J) 1.029.119 

Intereses por pagar 911.206 

Porción corriente de obligaciones a largo plazo ( Nota L) 5.955.000 

Total pasivo corriente 34.083.401 

Jubilación patronal y retiro voluntario (Nota K) 1.001.055 

Obligaciones financieras ( Nota L) 5.955.000 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota M) 200.000 

Aporte para futura capitalización 24,291 

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota N) 4.264.238 

Reserva legal (Nota O) 176.718 

Reserva facultativa (Nota P) 5.362.752 

Utilidades retenidas (Nota Q) ' 7.914.436 

Total patrimonio de los accionistas 17.942.435 

58.981.891 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Jabonería Wilson $. A. 

Estado de Resultados 

(Expresado en miles de sucres) 

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Ventas netas 90.306.473 

Costo de ventas 60.937.212 

Utilidad bruta en venta 29.369.261 

Gastos de administración y ventas 16.671.139 

Utilidad en operación 12.698.122 

Otros (gastos) ingresos 

  

  

  

Ingresos financieros 205.339 

Gastos financieros (790.159) 

Otros ingresos, netos 1.120.722 

Diferencia en cambio (2.463.540) 

(1.927.638) 

Utilidad antes de participación trabajadores e impuesto a la renta 10.770.484 

Participación de los trabajadores (Nota I) 1.826.929 

Impuesto a la renta (Nota J) 1.029.119 

Utilidad neta 7.914.436 
  

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Jabonería Wilson S. A. 

Estado de Evolución del Patrimonio 

(Expresado en miles de sucres) 

E na] 

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Capital social 

  

  

  

  

  

  

  

  

Saldo inicial y final 200.000 

Aportes para futura capitalización 

Saldo inicial y final 24.291 

Reserva por revalorización del patrimonio 
Saldo inicial 2.662.373 
Corrección monetaria 4.452.977 
Transferencia de reexpresión monetaria (.851.112) 

Saldo final 4.264.238 

Reserva legal 
Saldo inicial y final 176.718 

Reserva facultativa 
Saldo inicial 3.857.111 
Apropiación de utilidades 1.511.380 
Ajuste de años anteriores (5.739) 

Saldo final 5.362.752 

Utilidades retenidas 
Saldo inicial 1.511.380 
Transferencia de utilidades (1.511.380) 
Utilidad neta 7.914.436 

Saldo final 7.914.436 
  

Reexpresión monetaria 
Saldo inicial 

  

  

Corrección monetaria (Q.851.112) 
Transferencia a reserva por revalorización del patrimonio 2.851.112 

- Saldo final - 

: Total patrimonio de los accionistas 17.942.435 
IN E     

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Jabonería Wilson $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en miles de sucres) 

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 82.619.856 

Efectivo pagado a proveedores y empleados l (70,873,384) 

Impuesto a la renta pagado (170.591) 

Intereses ganados 205.339 

Otros ingresos 1.120.722 

0 Efectivo provisto por las actividades de operación 12.901.942 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (572.263) 

Pago por compra de otros activos (m1.711) 

Pago por aumento de cuentas por cobrar a largo plazo (72.313) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (716.287) 
  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

  

Efectivo pagado por préstamos bancarios (3.799.358) 
Pago por jubilación patronal y desahucio (132.175) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (3.931.533) 

Aumento neto de efectivo 8.254.122 

0 Efectivo al inicio del período 570.290 
  

Efectivo al final del período 8.824.412 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Jabonería Wilson S. A. 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresada en miles de sucres) 

  

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Utilidad neta 7.914.436 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 292.704 

Amortización 18.128 

Provisión para jubilación patronal 169.544 
Diferencia en cambio no realizada 25.238 

Provisión para cuentas incobrables 172.688 
Provisión para impuesto a la renta y obligaciones con los trabajadores 3.050.407 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (8.452.468) 

Aumento en inventarios (21.092.527) 

Aumento en gastos pagados por anticipado (1.529.238) 

Aumento en documentos y cuentas por pagar 32.251.238 

Aumento en gastos acumulados por pagar 790.159 

Disminución en impuesto a la renta y obligaciones con los trabajadores (708.367) 
  

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 12.901.942 

  

A131 de diciembre de 1999 la Compañía ha registrado obligaciones financieras que provienen 

de cancelaciones a proveedores por USD 600,000 equivalentes a 11.910.000. 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Jabonería Wilson S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción Jabonería Wilson S.A, fue constituida el 30 de julio de 1974, en la ciudad de 

del negocio Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la elaboración de detergentes de 
- usO doméstico, producción de polvos impalpables y vegetales, venta y 

distribución de sus productos. 

Operaciones Las condiciones económicas que imperaron en el país durante 1999 han 
estado fuertemente influenciadas desde el año 1998 por los efectos adversos 
de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro 

de la capacidad productiva de ciertas áreas costeras del país derivadas del 
fenómeno de la corriente cálida de El Niño, la reducción drástica de los 

precios de exportación del petróleo, la inestabilidad sufrida por los mercados 
financieros internacionales, regionales y locales y, durante estos últimos 

O meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del 

congelamiento de depósitos en los bancos, del traspaso de bancos Privados al 
Estado y últimamente el anuncio del Gobierno ecuatoriano que desde el 10 de 
enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario del país, la dolarización, 
estableciéndose una cotización única de S/.25.000 por dólar, encontrándose 
su instrumentación en proceso. Debido a estas situaciones no es posible 
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolución 

futura de la economía nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la 

posición económica y financiera de la Compañía y los resultados de sus 
operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz 
de estas circunstancias de incertidumbre. 

Bases de El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado, aplicando el 
presentación sistema de corrección monetaria de conformidad con las disposiciones 

legales vigentes, utilizando para ello, el índice de precios al consumidor a 

nivel nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos 
(NEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del Sucre en las 

0 partidas no monetarias. El índice utilizado para el ejercicio 1999 fue 53%, el 
índice mensual proporcional es el resultado de dividir el índice de ajuste 
anual para doce. Los rubros que conforman el estado de resultados y flujos 
de efectivo se encuentran presentados a sus costos históricos, excepto los 

cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas, depreciación y 

amortización) que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos. 

Este sistema de corrección monetaria no contempla en forma integral el 
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional. 

Partidas no Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, fueron 

monetarias ajustados en función de la variación porcentual del índice de precios al 
consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas. El ajuste de : 

tales partidas, se registran con crédito o débito según el caso en la cuenta 

reexpresión monetaria (Nota R).



Moneda 

extranjera 

Cambios en 

el poder 

adquisitivo 

de la moneda 

nacional 

Inversiones 

temporales 

Inventarios 

  

Jabonería Wilson S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Los activos y los pasivos en moneda extranjera están registrados a los tipos 
de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio 

originada por la actualización de activos y pasivos en moneda extranjera, es 

registrada contablemente en los resultados del ejercicio. 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo mide el Indice 

Nacional de Precios al Consumidor del área urbana, calculado por el Instituto 
Nacional de Estadística y Censos (INEC), fue como sigue: 

  

Año terminado el 31 de diciembre Incremento anual 

1995 23% 

1996 26% 

1997 31% 

1998 43,4% 

1999 60% 

Se presentan al costo de adquisición. La Compañía considera como 
inversiones temporales a aquellas con vencimientos de más de tres y menos 
de doce meses. 

El costo no excede el valor de mercado. 

Los inventarios de materia prima y materiales se actualizan aplicando a las 
existencias, el valor de la última compra efectuada en diciembre, en caso de 

no haber compras en dicho mes, se ajusta a la última compra en el año o su 
costo al cierre del ejercicio anterior, aplicando el índice mensual 

proporcional. 

Los inventarios de productos terminados, se actualizan aplicando a la porción 
del costo correspondiente de la materia prima e insumos directos utilizados 
en la fabricación, de acuerdo como se indica en el inciso anterior, 

La porción del costo correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de 
fabricación se actualizan aplicando a las existencias, el costo incurrido en 
diciembre, en caso de no haber producción de dicho mes, se ajusta a la última 
producción en el año o a su costo al cierre del ejercicio anterior, aplicando el 

índice mensual proporcional. 

Las importaciones en tránsito se actualizan utilizando, el índice mensual 

proporcional.



  

Propiedad, 

planta 

y equipo 

Inversiones 

permanentes 

Otros activos 

Arrendamiento 

mercantil 

(Leasing) 

Jabonería Wilson S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Están contabilizados al costo  revalorizado, las erogaciones por 
mantenimiento y reparación se cargan al gasto al incurrirse, mientras que las 
mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la revalorización se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la 

vida útil estimada de los activos relacionados. 

Durante el año de 1999, la revalorización de propiedad, planta y equipo se 

efectuó utilizando las siguientes bases: 

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al cierre 
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciación acumulada se 
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el índice de 

corrección anual.   
e Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente 

depreciación acumulada, se actualizaron en base a los índices 

proporcionales. 

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados se llevan a resultados 

a partir del siguiente ejercicio impositivo. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

Activo Tasas 

Maquinaria y equipo 10% 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% 

Instalaciones y adecuaciones 10% 
Vehículos 20% 

Se presentan al costo de adquisición. 

Se presentan al costo ajustado, incluye principalmente gastos de constitución, 

patentes y marcas. Los cuales son amortizados en línea recta en períodos de 
cinco años. 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre 

maquinarias. Durante este período, se registraron como gastos por 

arrendamiento mercantil S/, 306,5 millones aproximadamente. 
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Provisión para 
jubilación 
patronal y 

retiro voluntario 

Jabonería Wilson S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Se efectúan de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito 
independiente, en el año 1998. 
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Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

  

  

  

  

  

  

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 1999 

Efectivo 832.255 
Bancos 7.992.157 

8.824.412 

B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

O y cuentas 

por cobrar 

Diciembre 31, 1999 

Clientes 9.540.870 
Compañías relacionadas (Nota T) 7.729.031 
Empleados y obreros () 579 
Otras cuentas por cobrar 765.272 

18.035.752 
Menos provisión acumulada para documentos y cuentas 
incobrables 172.683 

17.863.064 

(0) Al 31 de diciembre de 1999, esta cuenta no incluye operaciones de 
0 importancia entre la Compañía y sus empleados y obreros. 

El movimiento de la provisión para documentos y cuentas incobrables, fue 

  

  

como sigue: 

1999 

Saldo inicial - 

Provisión del año 172.688 

Saldo final 172.688 
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C. Inventarios 

Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

    
  

E. Propiedad, 

Diciembre 31, 1999 

Productos terminados 4.790.346 
| Productos en proceso 16.855 

Materia prima 21.018.012 

Materiales y repuestos 2.110.484 
Importaciones en tránsito 148.409 

0 28.084.106 
mal 

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

pagados por 

anticipado 

Diciembre 31, 1999 

Retenciones en la fuente 6.700 
Impuesto al Valor Agregado 1.647.376 
Otros 5.577 

1.659.653 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

planta 

y equipo 

0 Diciembre 31, 1999 

Maquinaria y equipo 3.766.051 

Equipo de oficina 861.684 

Muebles y enseres 232.467 

Vehículos 80.800 

Instalaciones y adecuaciones 251.157 

Otros 27.310 

5.219.469 
Menos depreciación acumulada 3.128.165 

2.091.304 
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Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

. 1999 

Costo ajustado: 

Saldo inicial 3.306.250 
Compras 572.263 
Corrección monetaria 1.340.956 

Saldo final 5.219.469 

1999 

Depreciación acumulada ajustada: 

Saldo inicial 2.065.478 
Gasto del año 292.704 

Corrección monetaria 769.983 

Saldo final 3.128.165 

F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
permanentes 

Valor 1999 

% de patrimonial Valor Costo de costo 
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal adquisición ajustado 

Electroquito S.A. 0.33 (1) (1) (1) 86.987 

Aportes para aumento de 

capital: 

Electroquito S.A. 17.941 

104.928 

0) Información no disponible 
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Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

  

  

  

G. Otros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
activos 

Diciembre 31, 1999 

Gastos de constitución y organización 31.664 
Patentes y marcas 209.971 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (1) 132.893 
Sistemas de procesamiento 11.312 

385.840 
Menos amortización acumulada 85.331 

300.509 

(1) Corresponde a cuotas redimibles pagadas a CORPEI en las 
importaciones y exportaciones, pudiendo ser recuperadas en un 

período de 10 años de acuerdo con el Artículo 22 de la Ley de 
Comercio Exterior e Inversiones. 

El movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

  

  

1999 

Saldo inicial 37.924 

Gasto del año 18.128 

Corrección monetaria 29.279 

Saldo final 85.331 
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Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

  

  

  

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
pagar 

Diciembre 31, 1999 

Proveedores del exterior 11.140.798 
Proveedores del país 2.317.550 
Accionistas 7.199.612 
Retenciones en la fuente e Impuesto al Valor Agregado 956.473 
Compañías relacionadas (Nota T) 262.055 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20.712 
Promociones . 1.011.689 
Reparaciones mayores 1.371.619 

Otras cuentas por pagar 21.722 

24.302.230 

L Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% 
con los de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus 
trabajadores trabajadores. 

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores , fue como sigue: 

  

  

  

  

  

1999 

Beneficios sociales: 

Saldo inicial 46.715 

Provisión del año 194.359 

Pagos efectuados 182.157 

Saldo final 58.917 

Participación de los trabajadores: 
Saldo inicial 355.619 

Provisión del año 1.826.929 

Pagos efectuados 355.619 

Saldo final 1.826.929 

1.885.846 
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Jabonería Wilson S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en miles de sucres) 

  

J. Impuesto a 

la renta 

En el año 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos, el primero se inició 
el 1 de enero y concluyó el 30 de abril; los resultados de dicho ejercicio no se 
encuentran sujetos al impuesto a la renta. 

El segundo ejercicio impositivo se inició el 1 de mayo y concluyó el 31 de 
diciembre. En este último, las sociedades deben constituir una provisión para 

el impuesto a la renta, aplicando la tasa del 15%. 

Durante el primer ejercicio impositivo, se eliminó el sistema de retenciones 
en la fuente por pagos efectuados localmente. En lo que se refiere al 
Impuesto del 1% a la Circulación de Capitales, se ha mantenido vigente 
durante todo el año, gravando todos los depósitos, acreditaciones y 
transacciones bancarias, así como los giros, transferencias y pagos al 
exterior. 

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para 
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulación de capitales al 
0,8%. 

La Compañía ha sido revisada por parte- de las autoridades fiscales hasta el 
año de 1995 (inclusive). 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
Impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como . 
sigue: 

Mayo a 

Enero a Diciembre 

Abril 1999 1999 Total 

Utilidad del ejercicio 2.691.739 8.078.745 10.770.484 
Más impuesto a la circulación de capitales 293.271 1.115.774 1.409.045 

Utilidad antes de participación a 

  

trabajadores 2.985.010 9.194.519 12.179.529 

15% de participación a trabajadores 608.976 1.217.953 1.826.929 
Menos impuesto a la circulación de 
capitales 1.115.774 

Base imponible 6.860.792 

Impuesto ala renta afectado a operaciones 
en los estados financieros 1.029.119 
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

1999 

Saldo inicial 170.591 
Provisión del año 1.029,119 
Pagos 170.591 

1.029.119 
E aaa a PPP na 

Jubilación El movimiento de la provisión para jubilación patronal y retiro voluntario, fue 

patronal y como sigue: 
retiro 

voluntario 

1999 
  

Jubilación patronal: 

  

  

  

  

Saldo inicial 883.224 

Provisión del año 144.253 

Pagos 26.422 

Saldo final 1.001.055 

Retiro voluntario: 

Saldo inicial 80.462 

Provisión del año 25.291 

Pagos 105.753 

Saldo final - 

1.001.055 
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L. Pasivo a - Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

largo plazo 

Diciembre 31, 1999 
  

Chemical Processing Establishment Ltd. 

Préstamos por US$600.000 con interés del 10% 
pagadero en cuotas semestrales desde enero del 2.000 

  

  

hasta julio del 2.001. 11.910.000 

11.910.000 

Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 5.955.000 

5.955.000 

Este préstamo se encuentra garantizado con firmas de los ejecutivos de la 

compañía. 

M. Capital Al 31 de diciembre de 1999, está constituido por 40.000 acciones 
social comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor nominal de 

cinco mil sucres cada una. 

N. Reserva por Se registran como contrapartida de los ajustes de corrección monetaria 
revalorización aplicadas a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto el de 
del patrimonio utilidades retenidas. 

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, 

pudiendo ser objeto de capitalización o devolución, en caso de liquidación 
de la Compañía, las que no están gravadas con el impuesto a la renta. 

Para 1999, el saldo deudor de la cuenta Reexpresión Monetaria, ha sido 
transferida a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-17 de 
Reordenamiento en Materia Económica en el Area Tributario-Financiero. 

O. Reserva legal La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta 

alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva 

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o 
para aumentar el capital. 
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Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía no efectuó la apropiación 
requerida por la ley, por haber alcanzado el mínimo requerido 

P. Reserva Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios anteriores de 

facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas. 

Q. Utilidades El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
retenidas Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 

ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

R. —Reexpresión Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios 

O monetaria y el patrimonio de los accionistas. 

El efecto de la aplicación del Sistema de Corrección Monetaria, se resume 

a continuación. 

  

  

1999 

Inventarios , 987.136 
Propiedad, planta y equipo 570.973 
Otros Activos 43.756 

Patrimonio de los accionistas (4.452.977) 

(2.85 1.112 ) 

S. Exposición La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio, fue como sigue: 

en moneda 

09 extranjera 

Tipo de cambio: 

Mercado libre por cada US$1,00 19.850 Sucres 

Mercado libre por cada DM 1.00 10.250 Sucres 
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Diciembre 31, 1999 

(Marcos Dólares) 

Alemanes) 

Bancos 384.888 
Cuentas por cobrar 302.256 

Cuentas por pagar (106.422) (561.249) 
Porción corriente de Obligaciones 

a largo plazo. (300.000) 
Obligaciones a largo plazo (300.000) 
Intereses por pagar (45.903) 

Exposición, neta 106.422) (620.008 

Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 
con 

compañías y 
partes 

relacionadas 
Diciembre 31, 1999 
  

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota B) 

  

Servidinámica 7.727.959 

Sudamericana de Brochas 1.072 

7.729.031 
  

Cuentas por pagar:(Nota H) 

  

Galerías Salinas S.A. 39.856 

Galerías Bolívar S.A. 50.815 

Comercial Industrial Ecuatoriana S.A. 52.065 

Sercoper S.A, 60.428 
Encaper S.A. 40.741 
Funservicios S.A. 18.150 

262.055 
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Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fue como 

  

sigue: 

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Ventas: 

AN 37.176.059 
  

37.176.059 
A 

Año terminado en Diciembre 31, 1999 

Servicios de arriendo y transporte: 

Comercial Industrial Ecuatoriana S.A.: 
arriendo de terrenos y bodegas de la planta 73.440 

Servicios de personal: 

  

Sercoper S.A. 60.428 
Encaper S.A. 40.741 

Eunservicios S.A. 18.150 

119.319 
O PPP 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a 

otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

U. Contingencias Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía ha sido revisada por las 
autoridades fiscales hasta el año 1995, determinándose  glosas 

correspondientes a los años 1994 y 1995 por concepto de impuesto a la 
renta por 510.000 e impuesto al valor agregado por 46.000. La Compañía 
ha presentado las correspondientes impugnaciones, las cuales se 
encuentran en etapa de prueba, existiendo buenas posibilidades de obtener 
resultados favorables, por lo que no se ha procedido a constituir provisión 
alguna para el pago de dichas glosas, ni de los correspondientes intereses y 

multas. 

V. — Garantías La compañía mantiene como garantía, por las operaciones de leasing 

realizadas con el Banco Popular, una máquina secadora valuada en 

366.220. :
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W. Eventos 

subsecuentes 

1. Ley para la Transformación Económica del Ecuador. 

Con fecha 13 de marzo del 2000, se emite la Ley 2000-4 a través de la 
cual se introducen reformas en la Ley de Régimen Monetario y Banco 
del Estado y en otros cuerpos legislativos. Adicionalmente se realizan 

cambios sustanciales en las áreas de telecomunicaciones, electricidad e 

hidrocarburos a fin de atraer la inversión extranjera y reactivar la 

economía nacional. Además se realizan reformas en materia laboral 
que asegure el acceso a las fuentes de trabajo y la competitividad de las 
empresas nacionales. 

. Norma para la conversión de estados financieros. 

Con fecha 13 de abril del 2000, la Superintendencia de Bancos, 
Superintendencia de Compañías y el Servicio de Rentas Internas, 
aprobaron la emisión de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 

“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el 
Esquema de Dolarización”, la cual facilitará el proceso de dolarización. 

. A131 de enero del 2000, la entidad registró el siguiente asiento de 
ajuste que debió ser incorporado al 31 de diciembre de 1999: 

e La corrección monetaria de inventarios de materia prima al costo 

de la última adquisición. 
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