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Quito, 14 de octubre del 2019

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros separados de Jaboneria Wilson S.A., (la “Compaiiia”), que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
separados gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en la seccion “Fundarnentos para calificar la opinién”, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera separada de Jaboneria Wilson S.A. al 31 de diciembre de! 2018, el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinidn

Como se indica en la nota 2.1 la Compaiiia mantiene intereses en entidades sobre las cuales posee
control y poder de decision; de acuerdo con lo establecido en la NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIC 27 “Estados Financieros Separados” los estados financieros consolidados de la
controladora con sus subsidiarias deben estar disponibles en la misma fecha de presentacién de sus
estados financieros separados. En la nota 2.1, la Administracién de la Compaiiia informa que presentara

los estados financieros consolidados en una fecha posterior a la presentacion de los estados financieros
separados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
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Independencia

Somos independientes de Jaboneria Wilson S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Jaboneria Wilson S.A., por el aiio terminado al 31 de diciembre del
2017, antes de ser reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditoria, cuyo dictamen de
auditoria, fechado 2 de mayo del 2018, expresé una opinion calificada, por el siguiente asunto: “Los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 no contienen los efectos de la consolidacién segun lo
requieren la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y la NIIF 11 “Negocios Conjuntos”, con las
compaiilas relacionadas, Calachini S.A., Villesver S.A., Sanuss C.A., Corporacién Origrana S.A., Especic
S.A., Bianjos S.A., Inmofreil S.A., Dinusa S.A., Bervalde S.A., Impalpables y Derivados Impadeca S.A., de
las cuales Jaboneria Wilson S.A. posee el control total en la mayoria y control conjunto en Inmofreil S.A.,
sin emabrgo, en vista de que el alcance de la Auditoria para la que fuimos contratados no incluyé la
revision de informacidn financiera consolidada y de las compaiias componentes del grupo, nos vemos

limitados a opinar sobre los posibles impacto que puede producir la no consolidacién de los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de los estados financieros del 2018, hemos auditado también los ajustes
de reestructuracién menciocnados en la Nota 2.3 que fueron efectuados para una adecuada presentacion
de los estados financieros del afio 2017 y que son presentados para fines comparativos. En nuestra
opinidn, tales ajustes son apropiados y fueron correctamente efectuados. No fuimos contratados para
auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados financieros de la Compania
referentes al ejercicio 2017, por consecuencia, no expresamos una opinién o cualguier otra forma de
pronunciamiento sobre los estados financieros de 2017 tomados en su conjunto.

Oftra informacién distinta a los estados financieros separados e informe de auditaria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién que comprende el Informe Anual
del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.

Se espera que el informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Jaboneria Wilson S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control internc de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por 1a Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

—ﬁc@wdﬁubﬁum&ww
No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

\‘l(dﬂm{ﬁ_wg

Juan Carlos Saenz

Socio

No. de Licencia Profesional: 17-223
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuenlas por cobrar a companias y partes relacionadas
Inventario

Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Impuesios por cobrar

Gastos pagados por anficipado

Actives no corrientes disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a companias y partes relacionadas
Propiedad, planta y equipo

Propiedades de inversion

Activos financieros medidos a valor razonable a través de
cotros resultados integrales

Aclivos Intangibles

Impuesto a la renta dilerido

Total activos no corrientes

Total activos

{(*) VerNota 23

Nota

Wwm -~ m

-~

12

15
10

Reestructurados (*)

Al 31de Al 31 de Al 1 de
diciembre del diciembre del enero del
2018 2017 2017

586,826 433,943 966,333
7,808,610 12,016,734 9,772,302
7,151,854 3,367,425 522,804
10,092,412 8,519,820 8,571,284
1,125,540 1,222,709 594,080
218,706 2,971,586 586,921
468,495 670,967 1,642,617
282.794 59.695 32,342
27,735,237 29,262,879 22,688,683
1,082,521 1,080,790 1,041,348
28,817,758 30,343,669 23,730,031
- - 2,333,785
. 3,678,744 3,895,685
24,173,733 22,389,113 22,455,320
3,110,761 400,311 424,678
- 1,490,500 1,310,985
529,424 350,108 90,51
183.053 159,061 351,396
27,996,971 28,467,837 30,862.250
56,814,729 58,811,506 54,502,261

qu otap explicativas anexas son ;}ane‘lﬁi_g nte de los estados financieros separados.

fWL Coflos

Sascha Nussbaum
Representante Legal
Jaboneria Wilson S.A.
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Sobregiro bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a comparnias y partes relacionadas
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corriente

Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Aporte futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

() VerNota2.3

16

1"
17

16
18

Reestructurados (*)

Al 31 de Al 31 de Al1de
diciembra del diciembre del enero del
2018 2018 2018
392,044 210,995 21,800
16,385,739 16,357,500 20,575,066
11,215,592 8,893,558 8,694,071
8,862,755 - 41,505
405,871 389,785 479,175
177,684 523,730 407,480
958,036 804,730 682,234
38,397,721 27,180,298 30,801,431
4,372,215 13,148,750 3,841,081
1,710,553 1,635,336 1,589,412
6,082,768 14,784,086 5,430,493
44,480,489 41,964,384 36,331,924
8,342,000 8,342,000 8,342,000
2,363,951 2,254,301 2,254,301
400 400 400
1.627.889 _6.250.421 7.663.656
12,334,240 16,847,122 18,260,357
56,814,729 58,811,506 54,592,281

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Crsfoo

;
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n

F‘Séaécha Nussbaum
presentante Legal
Jaboneria Wilson S.A.
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas 19
Utilidad bruta
Gastos de venias 19
Gastos de administracion 19
Otros gastos, neto
(Pérdida) Utilidad operacional
Gastos financieros, neto 20
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11

(Pérdida) Utilidad neta del ano

Otros resultados inlegrales:
Pérdidas (ganancias) actuariales

Cambio en el valor razonable de inversiones de capital
a valor razonable a través de olros resultados
integrales

Resultado Integral del afio

() VerNota E.S.

Restructurado (%}

2018 2017

47,588,285 48,033,527
(30,555,348) {30,518,645)
17,032,937 17,514,882
(9,880,505) (9,696,301)
(6,409,634) (3,148,795)
(241,684) (416,851)
501,114 4,252,935
(2,754,232) (2,844,039)
(2,253,118) 1,408,896
(1,062,432) (1,319,380)
(3,315,550) 89,516
150,755 (42,655)
(1,410,500) 39,015
(4,575,295) 85,876

S

Las notps explicativas anexas son parte integrante de los estados yn/ancieros separados.
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X \
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Sascha Nussbaum
Representante Legal
Jaboneria Wilson S.A.
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

> Resstuclurndy
Nota 2018 2017
Flujo de el de lay k
(Pérdida) Liiidad anles de impuesio a b Aenta {2.253.118) 1,408,896
Mis - cargos @ Que No representan onto de electivo:
Provision cuentas mcchrables 7 27.667 6,000
Baja cuentas por cobrar comerclales 2713780
Deproclacidn propiedad plaria y equipo " 1,077.697 928.55¢
Bapsueprnnmadosyw " {144,011) 17,638
i 12 22,825 24,367
Mmutcldn activos mnwhl 15 14429 20,629
Pman pana ! y dasahuck 18 7042 221,108
Paricpac ¥ en Uil 7 . 361,830
177861 3.099.364
Cambios en aciivos y pasivos:
Cuenins y por cobrar 4,057,859 {2,433,268)
Cuenias por cobrar a compahins relacionadas {2.785.737) s2.2712
Inventario {1.572.502) 51,464
Aniicipos a proveedores 97,169 (628.629)
Qtras cupnias por cobrar 2,841,750 {2.548.096)
Impuesios anicpados 139,656 1,008,114
Gaslos pagados por amcipado {247,091) {27.359)
Cuenias pof pagar & provesdores 2322004 199,487
Cuantas por pagar a. s y 0.862,755 {41,5085)
Otras cuenias por pagar 163,208 122,406
Impuestos por pagar 16,088 (69.390)
Obligacionas sociales {346.048) {245 .680)
Benafcics socales 191.370) (227.838)
Elecivo nato provisto por (Wiizado en) as opemciones. 15.226.288 {1.708.562)
Impuesio a ka renta pagado {999,615) {1,181,509)
Intereses pagados {2.0668,825) {2.460.250)
Elactivo neto prowvisio por (utiizado en) las " da . 12159,949 {5.332.321)
Flujo de sfectivo de las sctividades de inversién
Baja activos financierns medidos a valor razonable a Iravéz de otros 14 50,000
resuftados imegyales i
L avaiot afraviz de ofros
P inlograles 14 - (140.501)
Adiciones propiedad. plana y equpos 1" (2.718.206) (980,026)
Adwciones de acihas no Cortiendes gapondles para la venla 12 {1.731) {39.442)
Adciones de propiedadas de nverson 13 {2.735,275) .
Adiciones de acthos intangies 15 {193.745) (280.436)
Efectivo neto utik onlas de L {5.569.057) {1.440.405)
Flujo de efectivo de las activi de fi dami
Otros asies painmonaies 62,413 {960}
Dwidendos pagados - 11,498,151)
Elecivo pagada por pré y obigaci I (8.681.471) -
Electivo rec bido por pré y obligacs i - 7.550.352
Etectvp nofo wie: {pn por) las de iami {8,619.058) 8.051.241
Dismmucion neta de efectivo y equivalenies de efecivo (28.168) {721.485)
Electvo y equwvalentes de alectivo al nicio del afio L] 222 548 544,433
Electvo y equivalertes de elactivo ol fnal del afio /7 1oa7mD 222,048

(*) VerNota2

aw}\ota explicativas anexas son pane mtegran\r de Io'ff esta /doé flnancueros separados.
/ /

|
J

/éf‘/w el

ascha Nussbaum AWaro Be ud Cristina Aguilar
Representante Legal Gerente Fin ro Contadora General
/" Jaboneria Wilson S.A, Jaboneria Wilsdn S.A Jaboneria Wilson S.A.
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.  INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y operaciones

JABONERIA WILSON S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 30 de julio de 1974 en la ciudad
de Quito con el nombre de “Jaboneria Wilson” segun inscripcion en el Registro Mercantil N°1797 el 14 de
agosto de 1974, Con fecha 21 de enero de 2014 se suscribid la escritura de reforma de estatutos de la
Compaiila, en la cual principalmente se reforma su objeto social.

El objeto social de la Compaiiia es la fabricacion, elaboracién, produccion, importacién, exportacion,
maquila, transformacién, industrializacion y/o comercializacion al por mayor y menor, de toda clase de
productos en general y en especial de toda clase de detergentes para industrias, jabones y detergentes de
uso domeéstico, productos de aseo del hogar, productos de aseo, higiene y cuidado personal y todo tipo de
cosmeéticos, difusores, aromatizadores, aerosoles y ambientadores de todo tipo, uso y presentacién, asi
como toda clase de materias primas, embalaje y toda clase de productos quimicos y organicos, materia
activa o compuesta ya sea en estado natural, elaborados o semielaborados y de polvos impalpables
minerales y vegetales, ya sea para uso industrial o de uso y consumo humano, asi como toda clase de
alimentos y productos farmacéuticos de venta libre e insumos y dispositivos médicos.

Al 31 de diciembre del 2018, sus principales accionistas son Sascha Leopoldo Nussbaum Vésconez y
Jannette Vasconez Pareja con una participacion del 60% y 40% respectivamente.

En la actualidad la Compafia fabrica, comercializa y es propietaria de las marcas Lava, El Macho, Cierto,
Misty, Misay, Eterno, entre otras.

1.2 Empresa en marcha

La Compaiiia durante el periodo 2018 registré una pérdida neta de US$ 4,575,295 y un capital de trabajo
negativo de US$ 9,579,963. Debido a esta situacion la Administracion inicio varias acciones operativas para
asegurar la rentabilidad financiera, y garantizar una operacion comercial ordenada.

En abril 2018 se conformo un Consejo de Administracion integrado por profesionales independientes
expertos en consumo masivo y distribucién para asesorar en la toma adecuada de decisiones.

Se inicid un proceso de reestructuracion de deuda que permitird mejorar el flujo de la Compaiiia y su

posicion de capital de trabajo. Adicionalmente, un ajuste de politicas comerciales y de descuentos para
obtener una mayor rentabilidad.

Finalmente, en marzo del 2019, los accionistas realizaron un aumento de capital por US$ 8 millones con el
objetivo de fortalecer el patrimonio de la Compafiia.

1.3 Aprobacion de estados financieros separados

Estos estados financieros separados han sido aprobados por el Representante Legal el 6 de septiembre

2019 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva
posteriormente.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislacion del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controtante “Jaboneria Wilson
S.A.", los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compaiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. En
cumplimiento de las NIIF, Jaboneria Wilson S.A. deberia también preparar estados financieros
consolidados con Dinusa S.A. y Corporacion Origrana S.A., empresas sobre las que tiene control, con las
que la Compaiiia mantiene contratos de prestacion de venta de bienes, servicios de arrendamiento y
ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los
estados financieros individuales de Dinusa S.A. y Corporacion Origrana S.A. son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la
Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de
dichas entidades. A la fecha de emision de estos estados financieros, los estados financieros de las

subsidiarias no han sido emitidos y por lo tanto los estados financieros consolidados seran presentados
con posterioridad.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiia

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
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La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material a los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecte significativamente los periodos actuales o futuros.

2.2.2 Nuevos pronunciamientos contables

23

A la fecha de emision de los estados financieros separados, se han publicado normas, asi como también

enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de fa
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Nama Tema u|nrc|cion iniciados n Ennlr da:
NiIC 2 Aclara que &l impuasio aobre la renta de los dividendoa acbre Instrumeanios linancieros clasilicados
como capital deben reconoceraa de acuardo con donde ae ieron las trar iones o avenlos 1de snero 209
p dos que g8 utilidades di ibles. (M ejoras les cicle 2015-2017)
NIC B Aclaran la conlabilidad do las dili ! reducc liquid: del plan de banelicion
dotinidos y 1do onero 209
NIC 23 Aclam que sl un préstamo sapecilico parmanece pendiente despuda de que el activo calificado
corraspondiente aaié listo para auuso o venta previata, se convierte en parne de los préstamos 1de enaro 2019
gensrales (M ejorms anuales ciclo 2056-207)
NIC 28 Aclamcidn sobre el registro alargo plazo de una inversid n que no esta aplicande el valor patrimo nial 1de anero 209
praporclonal
NIF 3 Aclam que oblener cantrol de una emprasa gus &3 una o peracién conjunta ea una adquisiclién por 1de enero 209
eotapas {M sjoras anuales ciclo 2056-2077)
NIF 8 Enmianda a ia NIIF 9 {instrumentos financieros) relacionada con las compoensaciones negativas de 1ds enerc 200
cieflas condiciones de pagos adelantados
NIF 11 Aclara que sobre la parte que obllene sl control i dauna P que Jy® una operacidn
canjunta no debe volver a medir su participacién previamente manienida en la o paracid n conunta 1de enero 209
(M ejoras anuaiesn ciclo 2056-20177)
NIF B Publicacidn de la norma *"Arreandamientos® ontanorima reemplazard ala NIC 7. Baojo laNIF B
praciicamants en todos loa contralos de arrendamienios daberdn mconocer Un "activo porderecho de 1de enero 209
uso® yun pasivo por arrendamienio
CINIF 23 Inlarpretincién que clariica &l imiento y madicidn da las | idum by acbre cien:
1 de imp 1o ala renta yei uso de la NIC € yno la NIC 37 pora la contablizacién de ésios 1de onero 200
NIC 1yNIC B M odilicaciones para aclarar el concepto de materialidad y slinearlo con olras modificaciones tde enerc 2020
NWF 3 Acl i6n sobre la definicién de negocio 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 2 "Coniratlos da Seguros® 1de enaro 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a ias NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacion general, no habria

ningun impacto al aplicar esta norma debido a que la Compania no mantiene arrendamientos operativos
con terceros significativos.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiia durante el 2018 procedio a reestructurar los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 como se detalla a continuacion:
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Aclivo Patrimonio
Cuentas pof cobrar Cuentas por cobrar Resultados
relacionadas no corrienies comerciales Acumulados
Saldos registrados previamente al 1 de enero de! 2017 4,199,557 9,772,302 7,967,628
Efecto interés implicito (1) {303.972) = 303.972
Saldos restablecidos al 1 de enero del 2017 3.895i585 8.772.302 7.663.656
Saldos registrados previamenie al 31 de diciembre del 2017 3,965,678 12,666,305 7,208,926
Efecto interés implicito afios anteriores {1) (303,972) - 303,972
Efecto de interés implicito sobre utilidad neta (1) 17,038 - {17,038)
Efecto ajuste de reconocimiento de ingresos sobre utilidad neta (2} (669.571) 669.571
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2017 3.678.744 12,016,734 6.250.421
uss
Resultados integrales reportados previamente at 31 de diciembre de! 2017 738,410
Electo de interés implicito 17,038
Efecto de reclasificacion de ingresos {669,571}
Resultados integrales reestructurados al 31 de diciembre del 2017 85,876

(1)  Ajuste de regularizacidn de intereses implicitos por cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

{2) La Compania registrd descuentos en el afio 2018 sin embargo se devengaron y debieron ser
reconocidos en los resuitados del afio 2017, la Administracion efectuo el analisis de sus cuentas
contables y decidio corregir el registro de estos gastos en los resultados correspondientes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de

presentacion de la Compaiiia.

Efectivo

Comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y depésitos bancarios a corto plazo con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para ia administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los

costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros gastos, neto

junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
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reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otros gastos, neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas

cambiarias se presentan en otros gastos, neto y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparfiia mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a valor razonable a
través de otros resultados integrales. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectiva”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a companias relacionadas" y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro. LLos activos
financieros a valor razonable a traves de otros resultados integrales comprenden: instrumentos de capital
que no son mantenidos con fines de negociacion, y para los cuales el Grupo ha realizado una eleccion
irrevocable en el reconocimiento inicial para reconocer los cambios en el valor razonable a través de ORI.
Estas son inversiones estratégicas y el Grupo considerd que esta clasificacion era mas relevante.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un periodo de cobro
entre 60 dias aproximadamente. Debido al corto plazo de las cuentas por cobrar, la medicion a costo
amortizado es equivalente a su valor nominal. No existen montos significativos de ventas que se aparten
de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compania utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros. En el caso de la Compahia, este reconocimiento no representa un valor significativo.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortiza y valor razonable a través de otros resultados interales. La

metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

Pasivos financieros

. o s

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos
financieros”, “Cuentas por pagar a proveedores”, las “Cuentas por pagar a compafias y partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amonrizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

(a) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, neto de los costos
incurridos en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado
utilizando las tasas de intereses pactadas; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado separado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de
la transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn. En
este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar

se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Pagina 16 de 49



2.8

29

2.10

JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominali.

(c) Cuentas por pagar companias relacionadas

Las cuentas por pagar a companias relacionadas son obligaciones de pago correspondientes a
préstamos adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide a su costo
amortizado que es similar a su valor nominal ya que son pagaderas en plazos de 90 hasta 120.
Excepto por las cuentas por cobrar a Sanuss S.A. y Sascha Nussbaum cuyo plazo de pago es de
mas de 360 dias los cuales se registran al costo amortizado usando una tasa de interés de
aproximadamente el 7%

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccion o existencias de capacidad ociosa se reconoceran como gasto del periodo. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo, utilizacion o comercializacion se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra
resultados del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destruccion de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
compra o importacion.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta.
Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

Propiedad, planta y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisicién o construccion del activo. L.os desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 10- 40
Maquinarias y equipos 5-20
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5.10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento.

Las propiedades de inversian son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificable. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo protongado para
que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definide como mayor a un ano.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su
valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades de inversion son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Pagina 18 de 49



212

2.13

2.14

JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian, las vidas utiles estimadas de las propiedades de inversién son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 anos

Activos no corriente disponibles para la venta

Los activos y los grupos de activos no corrientes para su disposicion se clasifican como disponibles para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta en su estado actual.

La Compainia tiene la intencion de vender a traves de gestores autorizados sus activos no corrientes
disponibles para la venta. Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor
entre su valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta. Ver notas 12. Al 31

de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia ha clasificado como parte de este rubro edificios e
instalaciones fuera de uso.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Cormpaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Activos Intangibles

Marcas

Se muestran al costo histérico. Tienen una vida util indefinida, no esta sujeta a amortizacion y se somete
a pruebas anuales de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en
libros del activo intangible excede su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo intangible excede su valor recuperable. El valor recuperable
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del activo intangible corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, el mayor,
en funcion de los flujos de efectivo identificables.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, la Administracion informa que no se han presentado eventos o
circunstancias que indiquen que el valor en libros de la marca exceda su valor recuperable.

Software

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a licencias de software adquiridas y programas informaticos que son capitalizadas
inicialmente al valor de los costos incurridos en el momento de su adquisicién y adaptacion para su uso.

Se amortizan bajo el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso o da los contratos
de vigencia de los mismos.

Los gastos relacionados con el desarrollo © mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gastos dentro del estado separado de ingresos y gastos en el periodo en el cual se incurren,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la

renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, |la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan

domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”,
en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue
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mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyo al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del ano.

ii} Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el meétodo del
pasivg, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probabie que se
praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Obligaciones sociales

Se registra en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como parte del costo de los productos

vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados),
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma compariia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios

actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del aiio aplicando el métode de Cosieo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

Resultados_acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
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saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a terceros y 120 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerio de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania uiiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las

condiciones de exportacion. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la
Compaiiia o puesto en almacen del cliente.

Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la produccién
de productos de aseo e higiene personal. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la
mayor parte del costo, incluyen agua y demas productos quimicos. Los cargos de mano de obra directa e
indirecta son aquellos relacionados con el personal de produccién exclusivamente.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efeclivo contractuales; y, b}
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en ofros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultades).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resuitados integrales {(que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente medificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales criginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Sequn lo permitide por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significative como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
maniiene la Comparia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota xx a los estados financieros.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

Con base a lo anterior y segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la compaiiia
decidié no re expresar las cifras comparativas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que €l ingreso se reconoce cuando €l control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii} determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempenio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

La Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes
de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una unica obligacion de desempeiio, la entrega
de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compafia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza
una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
Nota 2.6.4 proporciona mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion.
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Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacidn de esta provision es determinada por la gerencia
de la Compainia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Propiedad, planta vy equipos: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se evaltan
al cierre de cada afio.

) Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

o Provisiones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de
los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Jaboneria Wilson S.A. considera que esta expuesto a
los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no controlados en la venta de

sus productos y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion
financiera de la Compaiiia.

Factores de riesgo operativo

Competencia:

La Compaiiia enfrenta una competencia cada vez mas fuerte en el mercado en el que opera, debido
principalmente a que son empresas Multinacionales los principales actores de nuestro mercado, por lo
que adapta permanentemente sus estrategias comerciales y ofrece productos innovadores que le
permitan lograr una diferenciacion frente a sus competidores y en consecuencia captar nuevos clientes.
La Compaiiia siempre esta en busca de incentivos a la industria local que permitan que sus productos se
comercialicen en igualdad de condiciones que las de sus competidores.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero; ademnas se encamina a que ias actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Jaboneria Wilson S.A., una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

(@)

(b)

Riesgos de mercado
Riesgo de precio v concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compania esta relacionada
con la variacién en el precio de sus materias primas debido a la fluctuacion del precio del petrdleo.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge principalmente del endeudamiento de corto y
largo plazo de sus obligaciones financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento
a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia, realiza monitoreo continuo de las tasas que se ofertan en los mercados financieros con
el fin de identificar a tiempo oportunidades de financiamiento a un costo razonable.

Riesqe de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compaiiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente con sus actividades operativas.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia realizd sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. La Compaiiia
no tiene operaciones con produclos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que
asume la exposicién a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.
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{c) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas financieras y a

proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacidn analiza los flujos no descontados de los pasivos financieros vigentes al cierre

del afio, clasificados en funcion del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 afio Més de 1 afo

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras (1) 17,264,560 4,671,870

Cuentas por pagar Proveedores y olras cuentas por pagar 11,215,592 -

Cuentas por pagar a companias y entidades relacionadas 8,862,755 -
Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras (1) 18,629,949 14,327,226

Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 9,698,287 -

Cuentas por pagar a compaiiias y entidades relacionadas -

(1) Incluye los flujos de interés que seran incurridos para cancelar la obligacion.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas y mantener

una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 2017
Sobregiro bancario 392,044 210,995
Préstamos y obligaciones financieras 20,757,954 29,506,250
Cuentas por pagar a proveedores 11,215,592 8,893,558
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 8,862,755 -
Menos: Efectivo (586,826) (433,943)
Deuda neta 40,641,519 38,176,860
Total patrimonio 12,334,240 17,847,122
Capital total 52,975,759 56,023,982
Ratio de apalancamiento 76.72% 68.14%
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Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Compaiiia en el manejo de su flujo de caja contemplo el
mantener habilitadas las lineas de crédito con las instituciones bancarias con el objetivo de realizar sus
pagos operativos de capital de trabajo en forma oportuna.

Se cumplieron con los compromisos asumidos con Bancos tanto en lo referente al capital como con el
servicio de la deuda, llegando a disminuir el 30% de pasivo financiero comparado con 2017.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corrienta No corrienia
Activos financieros a valor razonable a través de oiros rasultados
Integrales - - - 1,480,500

—=MTx

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 586,826 - 433,943 -
Cuentas por cobrar comerciales 7,808,610 - 12,016,734 -
Cuentas por cobrar a compailas y partes relacionadas 7,151,854 . 687,373 3,678,744
Otras cuenias por cobrar 218.708 - 5.651.638 -
Total activos financieros 15,765,996 - 18,789,688 5,169,244
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiro y Obligaciones financieras 16,777,783 4,372,215 16,568,495 13,148,750
Cuenias por pagar a provesdores 11,215,692 - 8,893,558 -
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 8,862,755 - - -
Otras cuentas por pagar 958,037 - 804,730
Total pasivos linancieros 37.814,167 4,372,215 26,266,783 13,148,750

I r————xm

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
s

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera

La siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el
grado al cual se observa el valor razonable:

. Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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. Nivel 2: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel 3: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién
que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable
del mercado (indicadores no cbservables).

Los activos financieros de la Universidad al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que son medidos a valor
razonable, son los siguientes:

2018 2017
Nivel 3 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable a través de otros
resultados integrales
Instrumentos de patrimonio (1) - 1,490,500

(1)  Ver adicionalmente Nota 14.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.4, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Efectivo 2018 2017
AAA 115,266 111,937
AAA- 445,502 225,552
AA+ 15,508 14,904
576,276 352,393
EFECTIVO
Composicién:
2018 2017
Efectivo en caja 10,550 81,551
Bancos locales (1) 571,420 348,991
Bancos del exterior 4,856 3,401
586,826 433,943

(1) Al 31 de diciembre del 2018 se origind un sobregiro bancario uno de los bancos locales por
US$ 392,044, (2017: US$ 210,995).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Cuentas por cobrar comerciales

Composicion:
2018 2017
Cuentas por cobrar a clientes (1) 7,868,310 12,048,767
Menos - Provisién por deterioro de cuenlas por cobrar {58,700} (32,033)
7,808,610 12,016,734
(1) Al 31 de diciembre del 2018, correspondiente a los saldos por cobrar por concepto de ventas de

producto terminado. Aproximadamente el 45% de dichos saldos corresponden a cuatro
principales cadenas de supermercados como son; Corporacion Favorita, Multiservicios Juan de
la Cruz, Corporacion El Rosado y Mega Santa Maria; mientras que la diferencia esta conformada
por clientes con saldos individuales inferiores a US$ 1,000,000.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

018 2017
Cartera Carriente 2,929,473 37.2% 8,582,705 71.2%
De 31 a 150 dias 1,987,348 25.3% 2,267,257 18.8%
De 151 a 365 dias 2,951,489 37.5% 1,198,805 9.9%
7,868,310 12,048,767
Provisién cuentas incobrables {59,700} (32,033)
7,808,610 12,016,734

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compafiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiia ha establecido la siguiente perdida credilicia
esperada para su cartera de clientes:
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Entre 31y 150 Entre 151 y
2018 Menos de 30 dias 3665 dias Total
Tasa de pérdida esperada 0% 0.00% 1.81%
Cuentas por cobrar 2.929.473 1,987,348 2.951.489 7,868,310
Provision de pérdida esperada - 6,311 53,389 59,700

Entra 31y 150 Entre 151y

201 Menos de 30 dias 365 dias Total
Tasa de perdida esperada 0% 0% 0%
Cuentas por cobrar 8,582,705 2,267,257 1,198,805 12,048,767
Provisién de pérdida esperada - - - 32,033

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deteriore de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

b)  Otras cuentas por cobrar

Composicion:
2018 2017
Elara Holding LLC (1) - 2,713,780
Otras cuentas por cobrar 272,095 257,806
272,095 2,971,586

(1) En el afo 2018 surgiercn indicadores de deterioro de la cuenta Elara Holding LLC por
US$ 2,713,780 el cual fue provisionado y con posterioridad dado de baja Ver Nota 19.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
compaiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Saldos

Sociedad

Cuentas por rar corrientes

Dinusa S.A.(1)

Sascha Nussbaum (2)
Sanuss S.A.(3)

Especic S.A.

BME Consmetics

Comp Nogal Nussefa S.A.
Calanchini S.A.

Impalpables y Derivados Impadeca S.A.

Inmofreil S.A,

Bianjos S.A.

Bermnus S.A.

Herjavsa S.A.

Villesver S.A.

Corporacién Origrana S.A.
Bervalde S.A.

Vulcano Comercial Corp.

Cuentas por cobrar no corrientes
Sascha Nussbaum (2)
Sanuss S.A.(3)

Cuentas por pagar
Corporacion Nogal Nussefa S.A.
Corporacion Origrana S.A.
Dinusa S.A.

Vulcano Comercial Corp.

Relacion

Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos

Préstamos
Préstamos

Anticipos
Comercial
Comercial
Comercial

Restructurados (*)

2018 2007
2,765,850 30,204
2,099,764 -
1,941,899 -

264,238 236,064

51,116 .
13,608 s
10,258 -
2,550 57,034
1,363 2,693,564
630 -
396 -
21 -
61 -
= 247,795
e 25,723
- 77,040
7.151,854 3.367.425
- 1,911,774
- 1,766,870
- 3.678,744
8,400,000 -
258,237 -
185,244 -
18,274 -
8,862,755 -

(1)  Corresponde a venta de producto terminado, las cuales seran canceladas durante el 2019, no

generan intereses.

(2) Corresponde a préstamos otorgados con vencimiento al 31 de diciembre del 2019, estos
préstamos no devengan intereses. La Administracion ha registrado el costo amortizado de estos

saldos aplicando una tasa de interés de 7.15% para calcular el valor descontado.
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(3) Corresponde a préstamos otorgados con vencimiento al 31 de diciembre del 2019, estos

préstamos no devengan intereses. La Administracion ha registrade el costo amortizado de estos

saldos aplicando una tasa de interés de 7.15% para calcular el valor descontado.

Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con

compaiias relacionadas:
Sociadad

Préstamos otorgados

BME Cosmetics

Sascha Nussbaum

Sanuss C.A.

Especic S.A.

Corporacién Nogal Nussefa S.A.
Calanchini S.A.

Dinusa S.A.

Inmotreil S.A.

Impalpables y Derivados Impadeca S.A.

Bianjos S.A,

Vulcano Comercial Corp.
Bermnus S.A.

Herjavsa S.A.

Villester S.A-

Encaper S.A.
Funservicios S.A.
Mardomi S.A.

Conygroup S.A.

Compensaciones recibidas
Corporacién Origrana S.A.
Vulcano Comercial Corp.

Impalpables y Derivados Impadeca S.A.

Bervalde S.A.
Inmofreil S.A,
Sasscha Nussbaum

Venta de productos
Dinusa S.A.

Prestacion de servicios
Dinusa S.A.

Arrendamiento
Corporacién Crigrana S.A.
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Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista

Entidad det Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccion

Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos
Préstamos

Compensaciones
Compensaciones
Compensaciones
Compensaciones
Compensaciones
Compensaciones

Comercial

Servicios prastados

Comercial

2018 2017
51,116 -
41,716 168,821
37,134 223,453
28,173 42,198
13,608 .
10,608 4,079

7,822 9,535
7,799 13,513
4,520 3,338
630 5,041
549 77,040
396 1,446
121 38
81 2,903
3 19
1 19

1 1,404

s 21

204,258 552.868

247,795 C
77,589 .
59,005 -
25,723
19,948

3,500 -

433,560 -

4.978.417 6,814,746
66,354 70,527
258,238 168,858
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Sociedad Relacion Transaccion 2018 2017
Anticipos recibidos
Vulcano Comercial Corp. Entidad del Grupo Comercial 96,863 -
Corporacién Nogal Nussefa S.A, Entidad del Grupo Comercial 8,400,000 -
8,496,863 -

Servicios Administrativos
Dinusa S.A. Entidad del Grupo Servicios recibidos 185,244 -

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 834,117 718,429
Bonos 162,405 162,405
Benelicios sociales a largo plazo 102,420 90,027
1,098,942 970,861
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Productos terminados 3.082,518 1,945,952
Materia prima 3,611,608 3,755,765
Suministros, materiales e insumos (1) 1,901,771 1,215,415
Importanciones en transito 975,708 890,827
Repuestos 333,488 454,347
Produclos en proceso 187,319 257,514
10,092,412 8,519,820

(1) Corresponde a suministros, materiales y repuestos registrados por la Compaiiia para uso interno
de la misma.
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10. IMPUESTOS

(@) Impuestos por cobrar

Composicién:
2018 2017
Retenciones al valor agregado IVA 95,509 108,938
Crédito tributario IVA 238,859 296,354
Retenciones en la fuente 134,127 265,675
468,495 670,967
{b) Impuestos por pagar
Compaosicion:
2018 2017
impuesto al valor agregado 318,640 276,967
Retenciones de impuesto al valor agregado 33,760 51,044
Retenciones en la fuente 53,471 61,774
405,871 389,785
(c) Impuesto a la renta
La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a fa renta corriente 999,615 1,163,509
Impuesto a la renta diterido 62,817 155,871
1,062,432 1,319,380

(d} Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente)

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017:
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(Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral e
impueste a la renla

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Menos - Parlicipacion a los trabajadares

Menos - Ingresos exentos

Mas - Gastos no deducibles lemporales (2)

Mas - Gastos no deducibles (1}

Base imponible para la determinacion del Impuesto a la Renta
Tasa impositiva del Impuesto a la Renta

Impuesto causado

Mas:

Anticipo de Impuesto a la Renta pendiente de pago

Menos:
Retenciones en la fuente del ano utilizadas
Anticipo de Impuesto a la Renta - Calculado

Crédito tributario generado por el Impuesto a la Salida de Divisas

Crédito tributario anos anteriores

Crédito tributario Impuesto a la Renta

2018 2017
(2,253,118) 2,412,874 (%)
- (361,931)
(26,875) (43,022)
(227,613) (556,682)
6,507,267 3,202,798
6,252,779 2,241,163
3,999,661 4,654,037
25% 25%
999,615 1,163,509
464,323 398,015
(459,872) (464,323)
(495,918) (497,953)
(376,600) (492,316)
(265,675) (372,607)
(134,127) (265,675)

(1) Corresponde principalmente a la baja de la cuenta por cobrar Elara Holding por US$2,713,780 y

US$ 2,661,171 por publicidad.

(2) Corresponde principalmente a ia provisién de jubilacion patronal y desahucio por US$257,117 y por

provisiones de intereses implicitos por US$(484,728)

(" No reestructurado
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferid

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017 401,741
Cargo a resultados por impuestos diferidos (155,871)

Al 31 de diciembre del 2017 245,870
Cargo a resultados porimpuestos diferidos (62,817)

Al 31 de diciembre del 2018 _ 183,05

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por Por

jubilacion Interés implicito

patronal y de cuentas por

desahucio cobrar relacionadas Total

Activos por impuestos diferidos

Al 1 de enero dei 2017 - 401,741 401,741
(Debido) credito a resultados por impuestos diferidos - {(155,871) (155,871)
Al 31 de diciembre del 2017 - 245,870 245,870
{Débido) crédito a resultados por impuestos diferidos 64,279 (127,096) (62,817)
Al 31 de diciembre del 2018 64,279 118,774 183,053

Situacion fiscal

El 15 de mayo de 2018, el SRI emitié la orden de determinacion N° DZSASODETC18-00000024,
relacionada al impuesto a la renta del periodo 2015. El acta de determinacion final se emitié el dia 15
mayo de 2019, Con fecha 16 de agosto de 2019 Jaboneria Wilson presenta una impugnacion detallando
todos los documentos de descargo a cada punto de la determinacion de la Autoridad Tributaria y
actualmente esta a la espera de una inspeccion contable con una expectativa alta de recibir una
respuesta favorable a la presentacion realizada.

Otros asuntos

El 21 de agosto del 2018, se publico ia “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 3089.
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
. Se establece el IR uUnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
N Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédilo tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesio a la Salida de Divisas.

E! 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacidon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin gue se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que los principales efectos
corresponden a: 1) La remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por la autoridad tributaria, ver literal (f), y 2) eliminacion de la obligacion de
contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de los gastos de jubilacion patronal y

desahucio. Solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transaccicnes del 2018, considera que no habra impacto sobre la provision

de impuesto a la renta del afio 2018. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.
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12.

JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLE PARA LA VENTA
Composicion:
2018 2017

Edificios e instalaciones (1) 1,082,521 1,080,790

(1} Corresponde a dos casas que posee la Compaiiia, ubicadas en Nayén y Cumbaya, cuyo costo
histérico es de: i) Casa Naydn US$ 667,086 (2017: USS 666,276) y ii) Casa Cumbaya US$ 415,435
(2017: US§$ 414,514), el cual es menor al valor razonable menos los costos de venta.

Movimiento:

El movimiento de los activos clasificados como disponibles para la venta fue como sigue:

2018 2017
Saldos neto al comienzo del aiio 1,080,790 1,041,348
Adecuaciones y/ mejoras 1,731 39,442
Saldo al final del afio 1,082,521 1,080,790
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Edificios y

Descripcién Terrenos adecuaciones Total
Al 1 de enero del 2017
Caosto histérico - 805,117 805,117
Depreciacién acumulada - (380,439) (380,439)
Valor en libros - 424,678 424,678
Movimiento 2017
Adiciongs 5 - .
Depreciacion - {24,367) {24,367)
Valor en libros al 31 de diciermbre del 2017 - (24,367) 400,311
Al 31 de diciembre del 2017
Costo histérico . 805,117 805,117
Depreciacion acumulada - {404,806) (404,806)
Valor en libros = 400,311 400,311
Movimiento 2018
Adiciones (1) 2,730,364 4,911 2,735,275
Depreciacion & (24,825) (24,825)
Valor en flibros al 31 de diciembre det 2017 2,730,364 380,397 3,110,761
Al 31 de diciembre del 2018
Costo histdrico 2,730,364 810,028 3,540,392
Depreciacién acumulada - {429,631) {429,631)
Valor en lbros 2,730,364 380,397 3,110,761

(1)  Corresponden a la dacion en pago del terreno cuyo costo es US$ 2,730,364 por parte de la
compaiia Inmofreil S.A., cancelando una deuda con la Compaiiia por el mismo valor.

a) Valor razonable de propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son medidas bajo el modelo de coste. En cumplimiento de la norma vigente
se realiza un analisis del valor razonable para lo cual la compaiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nivel 2: datos indiferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (Derivados de los precios).
Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercados observables.

b) Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones se baso en los precios de

venta comparables y en los costos de construccion actuales por m2. Edificaciones y adecuaciones: Casa
Nayon US$ 720,384, Casa Cumbaya US$ 655,488 y Terrenos Calacali US$ 2,789,556

ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Composicion:

Porcentaje de

participacion en_
Razon social capital 20

o]

2017

Inmofreil S.A.(1) 50% - 1,490,500

(1) Durante el 2018, la Compaiia Inmofreil S.A. firmé un contrato de dacién en pago otorgando su Unico
bien inmueble a favor de Jaboneria Wilson S.A. (Ver Nota 13). Al transferir su Unico activo el valor
razonable del activo financiero es cero.

ACTIVOS INTANGIBLES
2018 2017
Marcas y Patentes 90,500 90.500
Proyecto Optimus RPS (1) 416,924 259,608
Proyecto Parque Industrial 22,000 -
529,424 350,108

(1) Corresponde al sistema contable RPS, adquirido por la Compaiiia desde al aio 2017, cuya
implementacion no ha sido efectuada a la fecha.
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 2017
Entidad financiera E—'%::giﬂl- E% Corrienta No corrienta Cotrienta No corrienta
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 79 9.12% 6,464,788 4,372,215 5,972,508 6,557,205
Banco Pichincha C.A 21 8.95% 3,291,669 - 2,650,811 5,749,189
Citibank N.A.Sucursal Ecuador 8 9.00% 4,828,555 . 4,348,555 -
Banco Internacional S.A. 23 8.88% 1,409,127 - 3,000,000 .
Banco del Austro S.A a8 9.33% 176,134 - - 842,356
Provision intereses 215,466 - 385,226 -
16,385,739 4,372,215 16,357,500 13,148,750
OBLIGACIONES SOCIALES
Movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y ofros 161,671 586,533 (570,649) 177 555
Participacion de los trabajadores en las ulilidades 362,059 - (361,930) 129
523,730 586,533 (932,579) 177,684
2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros 158,097 513,499 {509,925) 161,671
Participacion de los trabajadores en las utilidades 263,801 361,931 (263,673) 362,059
421,898 875,430 (773,598) 523,730
BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de cada ano, corresponde al
valor actual de la reserva matematica calculada actualmente por un profesional independiente por todos los
trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando servicios por la Compaiiia.

Pagina 45 de 49



JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Composicién:

Jubilacién Patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 1,249,717 1,228,263 385,620 361,150 1,635,337 1,589,413
Coslo laboral por senicios actuariales 191,046 182,205 61,741 60,667 252,787 242,872
Cosfo financiero 49,386 45,189 15,169 14,514 64,555 59,703
Aeduccidn de Provision - (71,468) - - - (71.,468)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en ORI {19,388) 50,930 19,420 {8,276) 32 42,654
(Beneficios pagados) (5.677) {(185.402) {85,694) {42,436} (91,371) {(227,838)
Elacto de reducciones yliquidaciones anticipadas {150,787) - - . (150,787) -
Al 31 de diciembra 1,314,297 1,249,717 396,256 385.620 1,710,553 1,635,336
(b) Las principales hipétesis actuariales son:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 16.28% 14.17%

{1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002.

(c) &l movimiento en el resultado del ejercicio:
Jubilacién Patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 217 2018 217
Costo laboral por senvicios actuaniales 191,046 182,205 61,74 60,667 252,787 242,872
Costo financiero 49,386 45,169 15,169 14,514 64,555 59.703
Al N de diciembre 240,432 227,394 76,810 75,181 317,342 302,575

El anélisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado.

Impa 0 las provisign bilacign Patr., Desahuci onira ciiv
c ios en hipdtesi Incremento Disminucitn
2018 2017 2018 2017 2018 2017
uss % uss % uss % uss %
Tasa de descuento (+/-) 0.5% {+/+) 0.5% 50,096 2% 944,685 74% (88.284) 3%  (1,226,297) -84%
Futuro incremento salarial (+/-)0.5% (+/+) 0.5% 54,230 2% 1,237,419 84% {92,600) -3% {933,138} -74%
Expectativa de vida 1 afio 1 afo 29,238 4% 504,913 70% 130.859) 4% (420,925) -65%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio de algunas hipétesis (tasas de descuento,
incremente salarial y expectativa de vida) mientras todas las demas hipdétesis se mantienen constantes. En
la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de los supuestas pueden estar
correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacién correspondiente a los supuestos
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

actuariales bajo el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el
método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe) se ha aplicado como en el célculo del
pasivo por beneficios definidos reconocidos en el estado de situacién financiera.

Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la presentacion del andlisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacion con el método anterior.

COSTOS Y GASTOS
Costo de Gaslos de Gasios de

2018 Ventas venias administracion Total
Coslo de producto terminado 30,555,348 - 30,555,348
Publicidad y propaganda - 4,658,514 - 4,658,514
Nomina - 1,412,598 1,584,652 2,997,250
Provisién incobrables (1) . - 2,772,908 2,772,908
Transporte y Flajes . 1,461,527 139,232 1,600,758
Honorarios B 93,639 571,595 665,234
Importacién y exportacion - 599,567 - 599,567
Mantenimiento - 124,782 382,866 507,649
Arriendos - 470,335 29,294 499,629
Otros gastos . 235,681 249,267 484,948
Impuestos y contribuciones . 215,896 219,357 435,254
Investigacion y Analisis - 321,622 13,665 335,287
Seguridad - 63,111 193,782 256,893
Depreciacién - 179,096 73,064 252,160
Servicios Basicos - 15,154 79,561 94,715
Honorarios lagales - 946 59,504 60,450
Utiles de oficina - 28,036 16,062 44,097
Propiedades de Inversion - 24.825 24,825

L RGO D00, 0083, ABRASSST

Costo de Gastos de Gaslos de

vantas ventas administracion Tolal
2017
Costo de producto terminado 30,518,645 30.518 645
Publicidad y propaganda - 5,261,463 . 5.261.463
Némina 1,317,787 1.252,506 2,570,293
Provisién incobrablas - - 20,976 20976
Transporie y Flejes . 1,234,473 185,617 1,420,091
Investigacion y Analisls - 469,865 79,301 549 166
Importacién y exportacion - 407,435 . 407.435
Arrlendos - 368,620 30.000 398 620
Otros gasios - 139,949 257,144 397,093
Mantenimiento - 91,688 294,016 385.714
Seguridad - 111,733 239,740 351,472
Honorarios - 28,420 303,828 332.248
Impuestos y contribuclones - 51,183 276,699 327.881
Depreciacion - 169.025 111,724 280.750
Servicios Basicos - 27,058 33.855 60,913
Utiles de oficina - 16,423 14,502 30.926
Honorarios legales - 1.169 24,519 25 688
Propledades de Inversion - - 24.367 24.367

30.518.645 9.696.301 3,148.785 43.363.741

(1)  Incluye US$ 2,713,780 por provision de la cuenta por cobrar Elara Holding LLC Ver Nota 7.
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicidn:
2018 201
Ingresos financieros (1,910) (2.518)
Intereses de préstamos 2,272,452 2,326,248
Otros gasios bancarios 483,690 520,309
2,754,232 2,844,039
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$
8,342,000 comprendido en 83,420 acciones de valor nominal US$100 cada una, respectivamente; siendo
sus accionistas personas juridicas, cuya residencia fiscal final es Panama (Paraiso fiscal).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar per lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados integrales: Incluye los efectos acumulados de las ganancias y pérdidas actuariales por
beneficios definidos de los empleados y; el superavit por revaluacion de instrumentos de patrimonio, que
abarca los efectos de la medicién de la inversion de Inmofreil S.A., mencionada inversion se revela a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Resultados acumulados: incluye

Reserva de Capital: Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro
incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sus sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, |a reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados
0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion.
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23.

JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o0 que requieran revelacion.
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