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A los sefiores Accionistas de: OPERADOR 30
JABONERIA WILSON S.A. _ QUITO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de JABONERIA WILSON S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.
Responsabilidad de Ia administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén

libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estéan libres de representacion

errénea de importancia relativa.

D’BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com

9

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquit - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 70! World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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A {na empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién de general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de JABONERIA WILSON S.A., al 31 de diciembre del 2010,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de JABONERIA WILSON
S.A., al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 25 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de los Angeles Guijarro
CPA No. 22.120

%@%%Qo@d'ﬁt a AXDNES G\'g' M )

RNAE No.322

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacion D'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21{-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Oreflana.
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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OPERADOR 30

. QUITO J
JABONERIA WILSON S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en ddlares de los EUA)
ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 4 1.988.775 248.130
Cuentas por cobrar 5 5.438.445 5.443.025
Inventarios 6 4.401.874 4.017.765
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 1.956.096 1.316.798
Total activo corriente 13.785.190 11.025.718
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto 8 656.779 415518
OTROS ACTIVOS 9 3.220.321 3.125.539
TOTAL ACTIVO 17.662.290 14.566.775
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 10 1.940.000 1.767.398
Cuentas por pagar 11 4.559.069 4.007.226
Participacion trabajadores 12 517.586 463.296
Impuesto a la renta 13 490.932 536.417
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 1.261.732 602.510
Total Pasivo Corriente 8.769.319 7.376.847
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias a Largo plazo 10 69.421
Jubitacién Patronal y Desahucio 15 1.124.851 1.200.722
Total Pasivo No Corriente!‘ 1.124.851 1.270.143
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 16 7.768.120 5.919.785
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO __ 17.662.290 14#‘566'772_-
|

Sascha Nussbaum
Gerente General

(foft

Cristina Aguilar
Contadora General

Las notas son parte integrante de fos estados financieros
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POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

JABONERIA WILSON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en délares de los EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 26.607.244 24.984.941
(-) Descuentos y devoluciones (1.499.188) (965.236)
25.108.056 24.019.705
COSTO DE VENTAS 15.767.221 15.166.782
MARGEN BRUTO 9.340.835 8.852.923
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta 2.821.355 2.879.387
Gastos de administracion 2.788.353 2.280.350
Total 5.609.708 5.169.737
UTILIDAD OPERACIONAL 3.731.127 3.693.186
GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros 320.889 406.777
Otros gastos 366.757 396.544
Total 687.646 803.321
INGRESOS NO OPERACIONALES 405.689 224.823
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3.449.170 3.114.688
(-) 15% Participacion trabajadores 12 517.375 463.296
(-) 25% Impuesto a la renta 13 683.460 705.817
{(-) 10% Reserva Legal 194,557
2.248.335 1.751.018

UTILIDAD NETA

uusfoud

/

Sascha Nussbaum ~—__
Gerente Generai

Cristina Aguilar
Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en délares de los EUA)
Capital Aportes para Reserva Capital Resultados Utilidad Total
Nota social Futuras legal Adicional neta
Capitalizaciones
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3.000.000 750.969 100.841 417.935 4.269.745
Transferencia a resultados acumulados 417.935 (417.935)
Incremento de capital 122.000 (122.000)
Aportes futuras capitalizaciones 400 400
Apropiacion reserva legal 194,557 (194.557)
Distribucion de dividendos (101.378) (101.378)
Utilidad neta 1.761.018 1.751.018
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3.122.000 400 945,526 100.841 1.751.018 5.919.785
Transferencia a resultados acumuladas 1.751.018 (1.751.018)
Incremento de capital 420.000 {420.000)
Apropiacion de reserva legal 224 834 (224.834)
Distribucién de dividendos 16 (400.000) - (400.000)
Utilidad neta 2.248.335 2.248.335
B.542.000 400  1.170.360 100.841 706.184 2.248.335 7.768.120

Saldos al 31 de diciembre del 2010

d3do

S

ascha Nussbhau Cristina Aguilar
- Contadora General
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Gerente General
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JABONERIA WILSON S.A.

s UPERINT
@ DECO MEII’\}EIEQA}XQ
12 MAYo 201
OPERADOR 30

-

- ——

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010,
con cifras comparativas por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de Diciembre dei 2009

{Expresados en dolares de los EUA)

QUITO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y ofros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectifo neto utilizado en compaiiias relacionadas
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y
Efectivo utilizado en ofros activos
Efectivo neto provisto por (utitizado en ) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (disminucidn) de obligaciones bancarias
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN CAJA - BANCOS
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO EN CAJA - BANGOS AL FINAL DE LOS ANOS

|

scha Nussbaum .
Gerente General

2010 2009
25.112.636 22.838.213
(23.007.598) (20.846.609)

2.105.038 1.991.604

(2.186) (62.025)
(382.267) (298.374)
(83.121) (102.326)

_(487.574) (462.725)

103.181 (1.297.644)
103.181 (1.297.644)
1.740.645 231.235
248.130 16.895
1.988.775 248.130

Quaflrbs

Cridtina Aguilar
Contadora

4

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010,
con cifras comparativas por el periodo entre el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2009
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{Expresados en délares de los EUA)

2010 2009
Utilidad neta 2.248.335 1.751.018
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacién
Impuesto a la renta 683.460 705.817
Participacion trabajadores 517.375 463.296
Depreciaciones 126.126 76.995
Provision cuentas incobrables (40.925)
Jubilaciéon patronal y desahucio 215.659 382.100
Baja de activos fijos 14.880 (838)
Ajuste al valor patrimonial proporcional (54.680) (31.093)
Utilidad Conciliada 3.751.165 3.306.370
Cambios netos en el Caplital de Trabajo
Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar 4.580 (1.181.492)
(Aumento) disminucion de inventarios (384.109) 1.220.324
(Aumento) disminucion de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (637.112) 395.808
Disminucién de sobregiros bancarios (54.571)
Disminucion (aumento) de otros activos no corrientes 43.019
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar 551.843 (520.373)
Disminucién de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (532.808) (1.017.553)
Disminucion de jubilacion|patronal y desahucio (291.530) (65.531)
Efectivo neto provisto por act \/idades de operacion 2.505.038 2.092.982

/ {i

ascha Nusshaum ~
Gerente General

Cristind Aguilar
Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financleros
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JABONERIA WILSON S.A°
z 12 MAYD 2011

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS OPERADOR 30

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL uv T

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIE :
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

JABONERIA WILSON S.A., es una compafiia constituida y existente bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 14 de agosto del
1974, la duracién de la Compaiiia sera hasta el 31 de diciembre del 2010; plazo que podra
ampliarse o restringirse en virtud de la resolucion legalmente adoptada por la junta general y
previo el cumplimiento de los requisitos de ley. Su domicilio principal en la ciudad de Quito.

OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la fabricacién de detergentes de uso doméstico,
produccion de polvos impalpables y vegetales, venta y distribuciéon de sus productos,
adicionalmente elabora productos para el lavado de ropa, vajilla y en general cualquier
utensilio de cocina.

La Compafiia posee una planta para satisfacer la demanda de productos tanto para el
mercado nacional como internacional, ya que actualmente se encuentra comercializando sus
productos en Peru, Colombia y Venezuela.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentaciéon de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

5 SvrerinTENDENCIA )
ECOMPANIAS |
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER

12 MAYO 2011

No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 d d|C|embre §e30

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Comp ﬁias ,%@
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién nmera er

del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la resoluciéon antes mencionada, la
Compaifiia, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto
como periodo de transicién en afio 2010.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contraric JABONERIA
WILSON S.A,, es una compafiia con antecedentes de empresa en marcha por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentacion

La presentacioén y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y
las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Inventarios

El costo de inventarios de materia prima, comprende el costo de adquisicién en délares. El
inventario de productos en proceso y productos terminados se determina en funcién de
ordenes de produccion valoradas por medio de la absorcién de los costos de materia prima,
mano de obra y costos indirectos de fabricacion y valorados sobre la base del método
promedio ponderado

Los inventarios en transito se presentan al costo de fas facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.
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JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE

g. Propiedades, planta y equipo

aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de operacion y
uso, mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion
en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se carga a los resultados del periodo
aplicando el método de linea recta en funcién de la vida dutil estimada de los respectivos
activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones y Adecuaciones 10%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

i. Otros activos

El saldo de otros activos esta registrado al costo de adquisicion y corresponde a
construcciones y adecuaciones realizadas en los locales que se amortizan al tiempo de
duracién del contrato.

j. Amortizacién

La amortizacion de otros activos se efectiia sobre la base del método de linea recta, en
funcion de los anos del contrato.

k. Inversiones en acciones

Las inversiones se registra inicialmente al costo y el valor en libros se aumenta o disminuye
para reconocer la participacion del inversionista en las ganancias o pérdidas de la compafiia
en la que se invierte, después de la fecha de adquisicion. Las distribuciones recibidas de una
compafia en la que se invierte reducen el valor en libros de la inversién y se valtan al valor
patrimonial de la compafia emisora.

|. Jubilacién patronal
El incremento o disminucién de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el

resultado del periodo en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado
por un perito independiente.
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JABONERIA WILSON S.A. \
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12 MAYD 201

OPE RADOR 3¢
- : QUITO
m. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas

El ingreso y el costo de ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza la
transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacién.

n. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

o. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legaies la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacién del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

p. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaifiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

g. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.

CAJA - BANCOS

El detalle de caja - bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Depdsitos en cuentas corrientes locales 1.724.808 230.610
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 249.967 3.520
Caja general 14.000 14.000
Total 1.988.775 248.130
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JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER|

CUENTAS POR COBRAR

OPERADOR 30
El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigus:
P ade § guito

ENCIA
DECOMPANIAS
12 MAYD 2011

2010 2009
Clientes locales (1) 2.904.705 2.677.773
Clientes del exterior (2) 2.533.740 2.765.252
Total 5.438.445 5.443.025

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan los saldos
pendientes de cobro por las ventas de productos de limpieza de uso doméstico, los
principales clientes son: Corporacién Favorita C.A., Multiservicios Juan de la Cruz, Marco

Antonio Tapia Vallejo

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan los saldos
pendientes de cobro por exportaciones de inventario, los principales clientes son; John
Restrepo A. y Cia. S.A. (Colombia) y Pacifico Distribuciones SAC (Perq).

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

010 2009
Materia prima 2.346.135 1.958.146
Productos terminados 759.619 827.118
Embalaje 277.505 294.738
Inventarios de esponjas 6.966 4.835
Inventario de otros 2.085 378
Importaciones en transito 1.009.564 932.550
Total 4.401.874 4.017.765
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El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2010 2009
Administradores (1) 741.227 296.526
Gustavo Freile (2) 499.349 299.818
Angra Asociados S.A. 388.509 388.509
Crédito Tributario — IVA 223.173 221.176
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas (nota 17) 64.211 62.025
Anticipo a proveedores 14.185
Otras cuentas por cobrar 39.627 34.559
Total 1.956.096 1.316.798

(1) Corresponde a préstamos otorgados a Sascha Nussbaum (Gerente General), sobre los
cuales no se han establecido plazos de vencimiento, ni generan interés.

(2) Corresponde a anticipos entregados para la compra de un terreno en Calacali, ubicado
junto a las instalaciones que mantiene la compaiiia en dicha localidad, con la finalidad de
construir bodegas para ampliar la capacidad de almacenaje, sobre los cuales no se
dispone de la escritura de compra - venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
como sigue:

2010

Saldo al Saldo al

31-Dic-09  Adiciones Ventas Reclasif. Depreciaciones  31-Dic-10
Instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Magquinaria y equipos 403.040 131.633 1.296 535.969
Muebles y enseres 55.996 119 56.115
Equipos de computacion 165.827 8.568 (1.296) 163.099
Vehiculos 375.510 241.947 (22.321) 595.136
Menos
Depreciacién acumulada (654.055) 7.441 (126.126)  (772.740)
Total 415.518 382.267 (14.880) (126.126) 656.779
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Saldo al Ajustes y Saldo al
31-Dic-08 Adiciones Ventas Depreciaciones  31-Dic-09
Instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Maquinaria y equipos 364.143 38.897 403.040
Muebles y enseres 34.103 22.945 (1.052) 55.996
Equipos de computacién 142.183 13.644 155.827
Vehiculos 1561.371 224.564 (425) 375.510
Menos
Depreciacién acumulada (577.699) 639 (76.995) (654.055)
Total 193.301 300.050 (838) (76.995) 415518
OTROS ACTIVOS
El detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Inversiones en acciones (1) 2.712.153 2.657.473
Mejoras La Corufia 182.234 181.704
Construcciones en curso 262.125 209.328
Adecuaciones e instalaciones 100.152 71.492
Amortizacion otros activos (120.638) (69.981)
Cuentas por cobrar Largo plazo 78.188 75.523
Otros activos diferidos 6.107
Total 3.220.321 3.125.539

(1) El detalle de inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Detalle

Comercial Industrial Ecuatoriana S.A.

Total

Porcentaje de 2010 2009
participacion
19,375% 2.712.153 2.657.473
2.712.153 2.657.473
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UNTO
E! detalle de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010
Institucion Garantia Interés Inicio Vencimiento Saldo
Corto plazo
Banco del Pichincha 1) 8,92% 27-Dic-10 25-Feb-11 900.000
Banco Produbanco (2) 9,12% 05-Dic-10 28-Mar-11 540.000
Banco Produbanco 17-Dic-10 27-Abr-11 500.000
Total 1.940.000
2009
Institucion Garantia Interés Inicio Vencimiento Saldo
Corto plazo
Banco Produbanco M 9,12% 27-Ago-09 23-Feb-10 1.070.000
Banco Produbanco (1) 8,95% 17-Sep-08 3-Nov-10 246.566
Banco Produbanco (1) 9,12% 16-Nov-09 17-May-10 190.000
Banco Produbanco ) 8,95% 02-Mar-09 25-Feb-10 134.931
Banco Produbanco (1) 9,12% 12-Ago-09 08-Feb-10 100.000
Leasing Produbanco (3) 21-Jul-09 05-Jul-12 6.530
Leasing Produbanco (3) 19-Oct-09 13-Oct-12 6.417
Leasing Produbanco (3) 25-Sep-09 09-Sep-12 5278
Leasing Produbanco (3) 05-Jun-09 22-Nov-11 4.009
Leasing Produbanco (3) 11-Sep-09 26-Ago-12 3.667
Total: 1.767.398
Largo plazo
Leasing Produbanco (3) 25-Sep-09 09-Sep-12 24.741
Leasing Produbanco (3) 11-Sep-09 26-Ago-12 16.485
Leasing Produbanco (3) 19-Oct-09 13-Oct-12 12.777
Leasing Produbanco (3) 21-Jul-09 05-Jul-12 11.686
Leasing Produbanco (3) 05-Jun-09 22-Nov-11 3732
Total:  ____ 69421

t
{

J
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Obligaciones garantizadas por un inmueble ubicado en la Av. Pedro |
Danin — Guayaquil por US$813.311, de propiedad de Corporacion Origrana.

Obligaciones garantizadas mediante hipoteca de terreno y construccién de propiedad de la
Compaiia Comercial Industrial por US$ 5.790.951

Obligaciones garantizadas con los bienes en arrendamiento mercantil por un valor de
aproximadamente US$1.420.000

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Proveedores del exterior (1) 2.801.935 2.457.100
Proveedores locales (2) 1.757.134 1.550.126
Total 4.559.069 4.007.226

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores por la importacién de
quimicos los mismos que son necesarios para el proceso preductivo, los principales
proveedores son: Quimica Venoco C.A., Quimicos del Cauca Quimicauca, Symrise Ltda.

(2) Corresponde a la compra de material de empaque y embalaje y otros materiales para la

produccion, los principales proveedores son: Impresiones y Empaques y Corporacion
Origrana S.A.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de
la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

2010 20089
Saldos al comienzo del afio 463.296 179.073
Provision del afio 517.375 463.296
Pagos efectuados (463.085) (179.073)
Saldos al fin del afo 517.586 463.296

SUPERINTENDENCIA |
DECOM PANITAS

OPERADOR 30
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IMPUESTO A LA RENT
A LA RENTA . QUITO
a. Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:
010 2009
Utilidad contable 3.449.170 3.114.688
Menos: Ingresos no gravados 26.048
Menos: 15% participacion a trabajadores 517.375 463.296
Utilidad después de participacién a trabajadores 2.931.795 2.625.344
Mas: Gastos no deducibles 253.395 401.385
Menos: Otras rentas exentas 12.377 4417
Menos: Deducciones personal discapacitado 38.972 31.046
Base imponible 3.133.841 2.991.266
Impuesto a la renta 256% 533.460 642.817
Impuesto a la renta 15% 150.000 63.000
Impuesto a la renta causado 683.460 705.817
Anticipo de impuesto a la renta 184.186
Mayor entre el impuesto a la renta causado y el
anticipo de impuesto a la renta 683.460 705.817
Menos anticipo impuesto a la renta 14.787
Menos retenciones de impuesto a la renta 177.741 169.400
Saldo a favor def contribuyente 490.932 536.417

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la LORTI 209 del 8
de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccién de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el aumento de capital por el
valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la correspondiente escritura en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituira un requisito

indispensable para la reduccién de la tarifa del impuesto

Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia no ha reinvertido en la compra de activos
productivos tales como magquinarias nuevas 0 equipos nuevos la totalidad de los montos

declarados en el afo 2009 como reinversién de utilidades, por lo
reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2009.

se realizard un
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A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision pdr parte de [£&SHuUtbTi@des
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010.

b. Contingencias

14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre def 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Dividendos por pagar 631.935 295.935
Sueldos y Beneficios Sociales 140.832 128.371
Retenciones de IVA 32.855 23.389
Retenciones de impuesto a la renta 23.754 18.898
Otras cuentas por pagar 432.356 135.917
Total 1.261.732 602.510

15. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

a. Jubilacion Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal. La
Compaiiia tiene registrada una provisidn por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, considerando para dicho calculo tasa de descuento
del 4,00% anual. La Compaiia durante el afio 2010 ha constituido una provision para
jubilacién patronal para todos los empleados.

Los movimientos de la provisién para jubilacién al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como

sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 927.140 651.892
Pagos del periodo (150.367) (43.207)
Provisién del afio 188.367 318.455
Reversion de provision (79.243)
Saldos al fin del afio 885.897 927.140
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b. Provisién para desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacion laborar termine. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia

registré una provisiéon por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un
perito calificado, para todos los empleados.

Los movimientos de la provisién para desahucio al 31 de diciembre de! 2010 y 2009 son
como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 273.582 222.261
Pagos dei periodo (65.293) (12.324)
Provision del afio 30.665 63.645
Saldos al fin del afo 238.954 273.582

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de
diciembre del 2010, la compaiiia incrementé el capital de la Compafia a tres millones
quinientos cuarenta y dos mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$3.542.000) a
través de la capitalizacion de utilidades del afio 2009 por cuatrocientos veinte mil délares
(US$420.000). Al 31 de diciembre del 2010, el capital se encuentra dividido en treinta y cinco
mil cuatrocientos veinte (35.420) acciones de cien ddlares (US$100) cada una.

El capital de la Compaiia al 31 de diciembre del 2009 era de tres millones ciento veinte y dos
mil dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.122.000), dividido en treinta y un mil
doscientas veinte mil (31.220) acciones nominativas y ordinarias de cien délares (US$100)
cada una.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares de los Estados Unidos
de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de accionistas. Esta
reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.
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De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transfe
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compahia Jaboneria Wilson S.A. por ser parte de un grupo econdémico realiza
transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales
condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con
partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

20 T T T T T T T I I B

)

)

Yy oy}

3133 YYD

2010 2009
Activo
Otras cuentas por cobrar (nota 7):
Especic S.A. 27.541 25.537
Sanuss C.A. 14.536 19.128
Villesver 6.252 4.045
Calanchini 2.874 1.480
Bianjos S.A. 2679 6.129
Mardomi S.A. 1.763 2.100
Encaper S A. 1.599 498
Conygroup S.A. 1.447 351
Bernus S.A. 1.446 649
Funservicios S.A. 1.276 625
Herjavsa S.A. 1.147 1.126
Corporacién Origrana 788
Comercial Industrial Ecuatoriana 755
Racalec S.A. 108
Masener S.A. 357
Total 64.211 62.025
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18. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31 de
diciembre del 2009 es como sigue:

200
Saldo Saldo
informe 2009 Debe Haber informe
Balance General
Activo
Otras cuentas por cobrar 1.092.336 224.462 1.316.798
Pagos anticipados 224.462 224.462
Pasivo
Otras cuentas por pagar 431.852 170.658 602.510
Provisiones sociales por pagar 591.667 591.667
Obligaciones fiscales por pagar 578.704 578.704
Participacion a trabajadores 463.296 463.296
impuesto a la renta 536.417 536.417

19. CONTINGENCIAS

La compafia mantiene en tramite los juicios No. 19703-N, 1811720312-2002 FV, 20097-
2002, 19531-509-RA, 19743-202 y 17815-1997 ante el Tribunal Fiscal, cuya base imponible
determinada en las glosas impugnadas suman la cantidad de US$221.959, por lo que en el
caso extremo de que se perdieran todos los casos, Jaboneria Wilson S.A. deberia pagar
dicha cantidad.

Al 31 de diciembre del 2010, no se tienen resoluciones a dichos juicios por lo que estos
siguen en curso.
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidon de nuestro informe (abril 21, 2011), la Compafia se encuentra
implementando la conversion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con

el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compaiias, a la fecha ha
establecido que sus principales impactos son:

. Propiedad, planta y equipo por la determinacién de valores residuales y vidas utiles en
funcién del uso real del activo.

. Inventarios por la determinacion del valor neto de realizacién comparado con el valor en
libros.

. Revelacién de partes relacionadas

Adicionalmente de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%



