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Quito, 29 de Abril del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracién:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de JABONERIA WILSON S.A. expediente No. 1797 del periodo terminado al 31 de
Diciembre del 2009.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.
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o MariMs Angeles Guijarro
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
JABONERIA WILSON S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de JABONERIA WILSON S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas. Estos estados
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinién sobre los mismos basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de JABONERIA WILSON S.A., al
31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el

patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. ITDA,

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de JABONERIA
WILSON S.A., al 31 de diciembre del 2009, requerida por disposiciones legales, se emitira

por separado.

Marzo, 19 del 2010

Quito, Ecuador

CPA No0.22.120

o0 ﬂévjéad M/z;éd go‘g , #@é ,

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322




JABONERIA WILSON S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dé6lares de E.U.A)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Comerciales
Provisién cuentas incobrables
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO-neto

OTROS ACTIVOS
Activos diferidos
Otros activos

TOTAL ACTIVO

Nota

~NoO o b

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Provisiones sociales por pagar
Obligaciones fiscales por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacién patronal
Desahucio
Obligaciones bancarias

Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

/ Sascha Nussﬁum\_,.

GERENTE
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2009 2008
248.130 16.895
5.443.025 4.261.533
(40.925)
1.092.336 508.190
4.017.765 5.238.089
224.462 1.142.392
11.025.718 11.126.174
415518 193.301
392.542 290.215
2.732.997 2.701.504
14.566.775 14.311.194
54,571
1.767.398 2.887.928
4.007.226 4.527.599
431.852 699.308
591.667 308.942
578.704 442.413
7.376.847 8.920.761
927.140 651.892
273.582 222.261
69.421 246.535
1.270.143 1.120.688
5.919.785 4.269.745
14.566.775 14.311.194

e

! Cristina Jacome
CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros



JABONERIA WILSON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en déblares de E.U.A)

2009 2008
INGRESOS
Ingresos operacionales
Barra 4.900.763 5.105.841
Crema 11.065.965 8.120.611
Liquido 683.583 513.631
Polvo 115.028 60.889
Productos quimicos 42.634 23.418
Otros productos 238.210 206.012
Exportaciones 6.973.522 6.857.148
Total ingresos operacionales 24.019.705 20.887.550
Ingresos no operacionales 224.823 247.187
TOTAL INGRESOS 24.244.528 21.134.737
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas 15.166.782 14.377.995
Gastos de ventas 2.879.387 2.308.051
Gastos administrativos 2.280.350 2.327.127
Gastos financieros 406.777 484.731
Otros gastos 396.544 718.236
TOTAL COSTOS Y GASTOS 21.129.840 20.216.140
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 3.114.688 918.597
15% Participacién trabajadores 13 (463.296) (179.073)
25% Impuesto a al renta 13 (705.817) (244.571)
10% Reserva le%al 14 (194.557) (77.018)
Utilidad neta 1.751.018 417.935

Utilidad por accién

58
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Sascha Nussba}m\_~

GERENTE

Cristina Jacome

CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares de E.U.A)
Aporte para
Capital futuras Reserva Capital Utilidad
social capitalizaciones legal adicional neta Total

Saldos al 31 de diciembre del 2007 3.000.000 673.951 100.841 981.927 4.756.719
Pago de dividendos (981.927) (981.927)
Ajuste a la reserva legal (686) (686)
Transferencia a reserva legal 77.704 77.704
Utilidad neta 417.935 417.935
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3.000.000 750.969 100.841 417.935 4.269.745
Incremento de capital 122.000 (122.000)

Aportes futuras capitalizaciones 400 400
Pago de dividendos (101.378) (101.378)
Transferencia a reserva legal 194.5657 (194.557)

Utilidad neta 1.751.018 1.751.018
Saldos al 31 de diciembre del 200 3.122.000 400 945.526 100.841 1.751.018 5.919.785

/
Sascha Nussbaum {Cristina Jacome
GERENTE CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integ de los
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JABONERIA WILSON S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE £.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en empleados y otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto (utilizado en) provisto por compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en inversiones en acciones
Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipo
Efectivo utilizado en otros activos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por (utilizado en) obligaciones bancarias
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE %F ECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANOS

.

Sascha Nussbaum
GERENTE

2009 2008
22.838.213 1 20.042.464
(17.441.714) (19.474.648)
(3.399.850) (1.005.524)
1.996.649 (437.708)
(62.025) 287.874

(5.045)
(298.374) (51.018)
(102.327) (71.181)
(467.770) 165.676
(1.297.644) 841.900
(975.791)
(1.297.644) (133.891)
231.235 (405.925)
16.895 422.820
248.130 16.895
VAR
[aoeUlines )
&y S\
Cristina Jacome
CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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JABONERIA WILSON S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta y los flujos de efectivo

{utilizado en) provisto por actividades de operacion

Jubilacion patronal y desahucio

Provision cuentas incobrables

Depreciaciones

Bajas de activos fijos

Transferencia a reserva legal

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Provisiones sociales

Ajuste al valor patrimonial proporcional de acciones

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar comerciales
Aumento de otras cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién de inventarios

(Aumento) disminucién de pagos anticipados
(Disminucion) aumento de sobregiros bancarios
Aumento de cuentas por pagar comerciales
Aumento (disminucién) de impuestos

Aumento (disminucion) de beneficios sociales
(Disminucion) aumento de ofras cuentas por pagar
Disminucion de jubilacion pafronal y desahucio

Efectivo neto (utilizado en) provigto por actividades de operacion

Sascha Nussbaum
GERENTE

2009 2008
1.751.018 417.935
382.100 265.061
(40.925) 40.925
76.995 59.592
(838)
77.704
705.817 244,571
463.296 179.073
89.304
(26.048)
3.400.719 1.284.861
(1.181.492) (845.088)
(522.122) 287.837
1.220.324 (2.505.967)
917.930 (721.536)
(54.571) 54.571
(520.373) 1.989.922
(569.528) 13.796
(269.875) 74.981
(368.832) (71.086)
(65.531)
1.996.649 (437.708)

/

i
Cristina Jacome
CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros



JABONERIA WILSON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

JABONERIA WILSON S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 14 de agosto de
1974, la duracién de la Compariia sera hasta el 31 de diciembre del 2020;
plazo que podra ampliarse o restringirse en virtud de resolucién legalmente
adoptada por la junta general y previo el cumplimiento de los requisitos de
ley. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La compaiiia tiene como objeto principal, la elaboracién de detergentes de
uso doméstico, produccién de polvos impalpables y vegetales, venta y
distribucién de sus productos.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacién y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.



JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008,
establece la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en el Ecuador a partir del 2010, de acuerdo al
cronograma fijado en esta resolucién, JABONERIA WILSON S.A., esta
obligada a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto como
periodo de transicion el afio 2010.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario. JABONERIA WILSON S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder: establecer comparaciones, realizar
analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyos saldos estdn de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y
se esperan recuperar en el corto plazo.
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JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Provision incobrables

La provision incobrables se incrementa mediante estimaciones de la
gerencia con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos
de las cuentas consideradas irrecuperables.

h. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicién de la materia
prima y los productos terminados.

El producto terminado se determina en funcién de érdenes de produccién
valoradas por medio de la absorcidon de los costos de materia prima, mano
de obra y otros costos de fabricacion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones

La valoracion de inventarios de materia prima y productos terminados se ha
determinado sobre la base del método promedio ponderado. El saido del
rubro no excede su valor de mercado.

i. Propiedad, planta y equipo

Los saldos de Propiedad planta y equipo estan registrados a un valor
equivalente al costo histérico en dolares o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda.

Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en délares.

j- Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del periodo, en base al método de

linea recta, en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

— Instalaciones y Adecuaciones 10%
— Maaquinaria, Equipo, Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacién 33%
— Vehiculos 20%
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JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Inversion en acciones

Las inversiones se registran inicialmente al costo y el valor en libros se
aumenta o disminuye para reconocer la participacién del inversionista en las
ganancias o pérdidas de la compariia en la que se invierte, después de la
fecha de adquisicién. Las distribuciones recibidas de una compania en la
que se invierte reducen el valor en libros de la inversién y se valuan al valor
patrimonial de la companria emisora.

I. Arrendamiento Mercantil

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran
como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo del
arrendamiento, y la opciéon de compra si es aceptada se registra en las
cuentas de propiedad planta y equipo, conforme lo requieren las Normas
Internacionales de Contabilidad.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la Comparia debe reconocer en los resultados del periodo el
25% de impuesto a la renta calculado sobre la utilidad gravable.

o. Utilidad por accion

El resultado por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2009 y 2008, fue calculado en base a la cantidad de acciones en circulacion
durante cada periodo.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
cuentas por cobrar comerciales de acuerdo al siguiente resumen:

Detalle 2009 2008
Quito 1.745.055 1.230.019
Guayaquil 932.718 899.898
Exportaciones 2.765.252 2.131.616
Total 5.443.025 4.261.533




JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

- E!l movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre
. del 2009 y 2008 es el siguiente:
” Detalle 2009 2008
Saldo inicial 40.925 158.827
- Provision del afio 40.925
Bajas (40.925) (158.827)
- Saldo final 40.925

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 JABONERIA WILSON S.A. mantiene
otras cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente resumen:

Detalle 2009 2008

- Administradores 296.526

- Angra Asociados S.A. 388.509 373.566
. Gustavo Freile 299.818

o Anticipo proveedores 14.185 27.117
- Préstamos Personal 2.919 8.665
- Varias 28.355 98.842
- Compaiiias relacionadas:

- Sanuss C. A. 19.128

- Especic S. A. 25.537

- Bianjos S. A. 6.129

- Villesver 4.045

- Otros 7.185

- 62.024

. Total 1.092.336 508.190
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JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de inventarios se encuentran

conformados por:

Detalle

Productos terminados

Materia prima
Embalaje

Importaciones en transito
Inventario de esponjas

Inventario de otros

2009 2008
827.118 610.950
1.958.146 3.233.500
294.738 308.653
932.550 1.073.987
4.835 8.930
378 2.069
4.017.765 5.238.089

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO —-neto

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de propiedad, planta y equipo
neto se encuentran conformados por:

2009
Saldo Adiciones Ajustes Saldo al
31/12/2008 y ventas 31/12/2009
Depreciable
instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Magquinaria y equipos 364.143 38.897 403.040
Muebles y enseres 34.103 22.945 (1.052) 55.996
Equipo electrénico 142.183 13.644 155.827
Vehiculos 151.371 224.564 (425) 375.510
771.000 300.050 (1.477) 1.069.573

Menos:
Depreciacion Acumulada (577.699) (76.995) 639 (654.055)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO-neto 193.301 223.055 (838) 415.518




JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2008
Saldo Adiciones Saldo al
31/12/2007 31/12/2008
Depreciable
Instalaciones y adecuaciones 79.200 79.200
Maquinaria y equipos 341.408 22.735 364.143
Muebles y enseres 34.103 34,103
Equipo electrénico 138.417 3.766 142.183
Vehiculos 126.854 24.517 151.371
719.982 51.018 771.000
Menos:
Depreciacion Acumulada (518.106) (59.592) (577.699)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO-neto 201.876 (8.574) 193.301

9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los otros activos se detallan a
continuacioén:

% de Valor en libros
Detalle participacion 2009 2008
Inversiones en acciones:
Comercial Industrial Ecuatoriana S. A.(1) 19,375% 2.657.474 2.631.025
Mardomi S. A. (2) 50,000%
Corpei 75.523 70.479
2.732.997 2.701.504

(1) Adquisicidon de acciones a través de contratos de compraventa y

compensacion de créditos suscritos en el mes de enero del 2008, a
través de los cuales el Sefior Sascha Leopoldo Nussbaum Vasconez y la
Sefiora Jeannette Vasconez Pareja, en calidad de accionistas de la
Compania Comercial Industrial Ecuatoriana venden y transfieren 86 y 69
acciones por un valor de US$1.612.500 y US$1.293.750
respectivamente, cuya forma de pago se la realiza a través de
compensaciéon de créditos que mantenian con Jaboneria Wilson S.A. por
un valor de US$ 1.603.874 y US$ 1.278.630.

(2) Inversién adquirida mediante aporte para futuras capitalizaciones de los

accionistas en el afo 2009, Mardomi S. A. al 31 de diciembre del 2009
tiene patrimonio negativo por lo cual su valor en libros es cero.
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JABONERIA WILSON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2009 y 2008

fue como sigue:

2009
Institucion Interés Inicio Vencimiento Monto Monto
corto plazo largo plazo
Produbanco (1) 8,95% 09/17/2008 03/11/2010 246.566
Produbanco (1) 9,12% 12/08/2009 08/02/2010 100.000
Produbanco (1) 9,12% 27/08/2009 23/02/2010 1.070.000
Produbanco (1) 8,95% 02/03/2009 25/02/2010 134.931
Produbanco (1) 9,12% 16/11/2009 17/05/2010 190.000
Leasing Produbanco (3) 25/09/2009 09/09/2012 5.278 24.741
Leasing Produbanco (3) 29/10/2009 13/10/2012 6.417 12.777
Leasing Produbanco (3) 11/09/2009 26/08/2012 3.667 16.485
Leasing Produbanco (3) 05/06/2009 22/11/2011 4.009 3.732
Leasing Produbanco (3) 21/07/2009 05/07/2012 6.530 11.686
Total 1.767.398 69.421
2008
Institucion Interés Inicio Vencimiento Monto Monto
corto plazo largo plazo

Produbanco (1) 8,95% 07/18/2007 01/08/2009 59.781

Produbanco (1) 8,95% 12/02/2008 06/01/2009 405.000

Produbanco (1) 8,95% 12/02/2008 03/02/2009 900.000

Produbanco (1) 8,92% 09/17/2008 03/11/2010 933.147 246.535

Produbanco (2) 13/08/2008 13/08/2009 400.000

Produbanco (2) 14/11/2008 14/11/2009 190.000

Total 2.887.928 246.535

(1) Obligaciones garantizadas mediante hipoteca de Terreno y Construccién
US$5.790.951

propiedad de

la Compafia Comercial

(US$4.620.891 en el 2008).

Industrial por

(2) Cartas de crédito domeésticas cuyo beneficiario es IMPRESIONES Y

EMPAQUES PRINTOPAC CIA. LTDA.

(3) Obligaciones garantizadas con los bienes en arrendamiento mercantil por un
valor de aproximadamente US$1.420.000.
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11. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar proveedores, se
detallan a continuacion:

Detalle 2009 2008
Proveedores del exterior 2.457.100 3.185.276
Proveedores nacionales 1.550.126 1.342.323
Total 4.007.226 4.527.599

12. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO
Jubilaciéon Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Coddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilaciéon patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

E! movimiento de la provision para la jubilacién patronal, fue como sigue:

Detalle 2009 2008
Saldo inicial 651.892 609.092
Pagos del periodo (43.207)
Provision del afio 318.455 42.800
Saldo final 927.140 651.892

Desahucio

Adicionalmente, dicho Cédigo también establece la obligacion que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral
termine por desahucio.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compariia la compafiia registré los
siguientes saldos:
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Detalle 2009 2008
Saldo inicial 222.261
Pagos del periodo (12.324)
Provision del afio 63.645 222.261
Saldo final 273.582 222.261

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008.

La conciliacién tributaria realizada por la compafia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:

Detalle 2009 2008

Utilidad antes de participacidn trabajadores e

impuesto a la renta 3.114.688 918.597
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional 26.048 275.225
Utilidad después de ajuste por valor patrimonial proporcional 3.088.640 1.193.822
(-) 15% participacién a trabajadores 463.296 179.073
Subtotal 2.625.344 1.014.748

(-) Rentas exentas (4.417) (9.077)
(+) Gastos no deducibles 397.450 359.276
(+) Gastos generados por ingresos exentos 3.850 8.640

(+) Participacion de trabajadores en otras rentas exentas 85
(-} Beneficio empleados nuevos y discapacitados (31.046) (346.504)
Utilidad gravable 2.991.266 1.027.084
Utilidad a reinvertir y capitalizar (1) 420.000 122.000
Impuesto a la renta causado 705.817 244.571
Retenciones en la fuente del afio 169.400 171.113
Impuesto a la renta por pagar 536.417 73.458

(1)De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001
que dice: “ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del
impuesto a la renta sobre el valor de las utilidades que reinviertan,
siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital, el
mismo que perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de inversion”.
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14.

a) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyeron en favor de
accionistas nacionales o extranjeros hasta el 31 de diciembre del 2009 no se
encontraban sujetos a retencion alguna.

d) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2009.

PATRIMONIO DE LA COMPANIA
Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 22 de diciembre del 2009, la compafiia incrementd el capital de la
Companfia a tres millones ciento veinte y dos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$3.122.000) a través de la capitalizacion de utilidades
del afio 2008 por ciento veinte y dos mil délares (US$122.000). Actualmente
el capital se encuentra dividido en treinta y un mil doscientos veinte (31.220)
acciones de cien dolares (US$100) cada una.

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 era de tres millones de
délares de los Estados Unidos de América (US$ 3°000.000), dividido en
treinta mil (30.000) acciones nominativas y ordinarias de cien doélares
(US$100) cada una.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion
de dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compariias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta alcance por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Internoy a
la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de
diciembre del 2009 a partir del ejercicio tributario 2010 se encontraran
exentos unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en
acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 a la Ley
de Regimen Tributario Interno, y en la misma relaciéon proporcional”.
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