Quito, 26 de junio de 2020.
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anval de Administracion de la compafiis VETRA SUR VETRASURSA SOCIEDAD
ANONIMA, correspondiente al ejercicio ccondmico 2019,

1. INFORMACION MACROECONOMICA
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se producird una contraccién de la economia ecustorians, asociada s una taca de
crecimiento anual proyectada del -0,2%, en comparacion con la del 1,4% que se registré
en 2018. En los dos primeros trimestres de 2019, la variacién del PIB real del Ecuador
fue del 0,60% y el 0.27%, respectivamente, en comparacién con los mismos trimestres de
2018. Esta situacion de estancamiento es consecuencia de las condiciones del contexto
intermacional —tensiones comerciales, debilitamiento de la demanda mundial y
perspectivas sostenidas a la baje del precio del petrdleo—, asi como de una marcada
desaceleracién de la demanda interna. En particular, la formacitn bruta de capital fijo
registrd una tasa real negativa del 2,1% durante el primer semestre del afio en curso con
respecto al mismo periodo del aflo anterior. Asimismo, el consumo de los hogares
aumentd solo un 0,58% en el segundo trimestre de 2019, en comparacion con el mismo
trimestre de 2018, S¢ cvidencia, ademds, una pérdida de dinamismo del valor de las
exportaciones de bienes —en particular, en el sector petrolero— y de la produccion de
sectores clave como ¢l de la construccién. Ello se reflejé en la tasa de desempleo, que
registrd una variaciéom positiva del 22,5% en ¢l tercer trimestre de 2019 con respecio al
mismao periodo de 2018 Se anticipa que esa desaceleracidn se habrd intensificado al ciemre
del afio, debido a la paralizacién de la actividad econdmica ocurrida tras los diss de
descontento social que tuvieron lugar en octubre primero.

En lo que respecta a la politica fiscal, el principal desafio reside en Ia dificultad de cermar
el afio con un déficit global de en torno al 0,0% del PIB en 2019. En el periodo de enero
a agosto, el déficit global del presupuesto del Gobierno se incrementd un §2% en términos
nominales con respecto al mismo periodo de 2018 —el equivalente a un 1,2% del PIB3—
. mientras que el déficit primario se redujo un 20%. A fin de ajustar las cuentas fiscales,
se privilegio la contraccién del gasto en capital —en particular, de la inversién pablica—
, aunque, en el primer semestre de 2019, el gasto corriente representd el 85,5% del gasto
total en promedio. Ademds, en el mismo periodo, se observd una disminucién de los
ingresos fiscales del 2,0%. Algunas fuentes que aportan & la recaudacién fueron



8. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compaiiia para
su revisién y aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a
gestion.

Atentamente,
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Javier Lamrea Yépez
Gerente General
Representacién Empresarial EMREP CIA. LTDA.



