_ INFORME DIE ADMINISTRACION DE
LA COMPARIA VETRA SUR VETRASURSA SOCIEDAD ANONIMA

Quite, 31 de marzo de 2017
Seiores Socios:

Dando cumplimiento a fas disposiciones legales vigenies. en mi calidad de Gereme
General de fa compania R PPRESENTACION FMPRESARIAL EMREP Cla, 'TDA
quien a su ver es Gerente General ¥ Representante ieoal de Ja compaiia VETRA SUR
VETRASURSA SOCIEDAD ANONIMA. presento a Ustedes el intorme anual de

Administeacton, cotrespondicnte af cjercicia exontmico 2016,
1. INFORMACION MACROECONOMICA

Sepan la Cepal ta ceononiia del Feurdor se conlrajo a (-2.3%. por 1o que ef promedio de
crecimiznto de la cconomian ceuatoriana en ol perioda 2014-2016 (tres Glmos anos), s¢

it on el 2935, cercanc a ln media del conexia de paises latinoamericanos.

{08 precios al consumider a finales del periodo 2016 Hegaron al 1.12%. por lo que se
constituye on Ja tsa de inllacton més baja en los dltimos 10 afies. Segin una pubhicacion
de CORDIES, “una baia tasa de inflacion es una noticia posilivie porque permite que los
salarios mantengan st poder adquisitivo. No obstante, 1os lactores (ue explican la
reduceion de 1a tasa de inflacion en Benador esian lejos de serun reflejo de fa recuperseion
de L cconomin.  Ft descenso en Ta inflacion de heeho, no responde a un incremento en
fa productividad que ha permitido a tas empresas ofrecer sus productds a precios mas
competitivos sine a la caida del consumo gue las ha obligado en muchos casos, u reducir
sus precios para no reducir sus ventas™,

Cabe agregar que durante el perfodo 2016, muchas empresas imaron decisiones de
contrser su demanda laboral o gue tavbién afecto el consumo, incluso fas citras a

diciembre 2010 son menores @ ks de oitos afios.

[ a balanza de pugos tenning ef wio 2016 con un imporianic delicit, cercano al 1% del
PIB v ol desequilibrio dul sector externe se preve que se compligue aun mas para ¢l
presente afio 2017, K1 denichi fiseal se ahondard hasta aproximadamente c} 8% del PIB.
Fn el primer caso la balanza comercial muestra un nuevo deterioro, con un déficit de
$72.097 willones de dofares, incrementandose en $1.380 millones de dolares 1especio al
afto 2014 [a balanza no petrolers fue de negativa cn $4.845 millones. mgjorando ¢i
§2.753 millones de dolares respecto de la del afo anterior, La balanza comercial petrotera
lue positiva en $2.753, inferior en un 61% respecto de los miveles del afto 2014 que tivo
£6.885 millones. A diciembre de este afio o s¢ ve yue esto mejore. Bl desbalance liscal
dada 1a dificultad del gobierno en encontrar todo Cl FRanciamientay que requiere muy
probablemente muestre ui détivit cercuno a Tos SE.O00 millones 1 a recaudacion del IVA
se contrajo en un 9% frante al 2015, con i consecuenie alvctacion en la lguides para ¢l
sobivime central.



De acuerdo a informacion del Tnsttwdo Nacionad de Fstadistica v Censos (INLC). Ja tasa
de desemipiee a nivel sacionad alcared of 5 2% fremte al 4.88% cn el 2005, Se estima

que en el periodo 2016 se nerdieron aproximadamente 244,00 empleos.

Seconsidera que o tusa de empleo adecuado en diciembre de 20100 se ubled en el 41,29,
fo que signilica que 4 de cada 10 eccuatorianes gue trabajan lo hicen on eondiciones

aceptables es decir reciben un ingreso mayvor al salario basico unilicado.

.os Tojos de inversion extranjera directa tambign en ed 2016 son menores gue s tlujos

de inversion extranjera dirceta gue cecibieron los paises vecinos como Colombia v Peru.

Scatin previsiones del Fondo Mooctario Interpacional paa el afio 2017 las cconomias du
América Latina v el Canbe saldrian de i reeesion v ose expandirian en promedio en el
1.2%0 v 201 %0 en el afio sipiente,

Las provecaiones del propio Fondo Monetario luternacional para Couador para ¢l 2017,
han micjorado gracias al mayvor acceso alos mercados de capital internacionsles. facilitada
por by orecuperacion de los precios internactonales Jdet petrdles, sin embargo Jas
cxpeetaiivas deoorecimiento se mantienen negativas, ot un primer trimestre del 20107
alecto al escenario electoral, B ricgo pafs 4 marzo de 2017 segin informacion del Banco
Central def Lcuador se ubica en 378 puntos.  fa Tasa Activa Reierencial del Banco
Central en 8.13% v [a tasa pasiva referencial del Banco Central en 3.89%5, el precio del

petroles en 33 dolares por baereil.
il. LA COMPANIA:

1. La Administracion de ja Compania ha actuado coin totad apege a o ley v oo las
normas estatuiarnias, ast como a las disposiciones de la Junta General de socios.

2o Los objetivos previstos por la Compaiia para el gjercicio econdomico del afo
2046 se han canplido saistactoniomente.

o0 Duramie ol gjercicio coconomics nateria del preseute mbornie o se lan producide
hechos extraordinarios que mersecan una referencta especifica.

4. Los libros contables de fa Pmpresa. demuestran la shiwacton Hoanciera de Ty
Compaiia al 31 de diciembre de 2016 wl como o establecen lns normas vigentes.

3. Con relacion o los resullados del gjeraicio) durante el aivo 2016 se aclara e lu
compania o ha cenerado utbidades.

6 Lo Compafiia cunrple cabatmente con las normas sobre propicdad intelecinat v
dercehos de autor vigente en el Leuador

bl

A5

Supiero que para el glerciciny coonomics 2017 L Compania manlengs b misims
Fnea de aceron que o cecutada durante ¢ cjercicio ceconomico materia del
presenic indorme,



& Tinalmente, pongo a su disposicion los estados Dnancicres de ta Compania para

SU revision v aprabacion. agradecicndo por ta contlanza bhrindada y el apoya g
SORHOT.

Adentanenie.

p. Representacion fmpresarial EMREDP CLA LA

Mario 1 arred Andrad e__.-'.
Oerente Gonoral
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