FABRICAL CIA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1 - OPERACIONES

FABRICAL CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el 17 de Octubre de 1986, ante mi el
Notario Décimo Segundo del Cantdn Quite, Doctor Jaime Nolivas Maldonado, comparecen el Sefior
Guido Krebs Forzont/Accolll, de estado cwil casado, Galo E. Mendizabal Cornejo, de estado civil
casado y el Doctor Raul Tamayo Rublo, de estado civil casado cada uno por sus propios y
personales derechos. Los comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana, excepto el sefior Guido
Krebs Forzont/Accoltl que es de nacionalidad italiana, inteligente en idloma castellano,
domiciliadas en este cantdn, mayores de edad, legalmente capaces a quienes conozco de que doy
fe y me presentan para que eleve a escritura publica la siguiente minuta de CONSTITUCION DE LA
COMPANIA.

La compafiia tiene como objeto social lo siguiente:

La transformacién de la materia para la elaboracion de articulos de cuero, material sintéticos o
combinados, especialmente en la linea de zapatos, destinados a la comercializacién,

ENTORNO

FABRICAL CIALTDA,, es una arganizacién integramente ecuatortana, cuya finalidad es el disefio,
fabricacion, y comercializacion de calzado, botines, polainas y articulos similares para todo uso, de
cualquier material y mediante cualgquier proceso, incluido el moldeado (aparado de calzado).
FABRICAL CIA.LTDA., se destaca por la excelencia en servicio y calidad e incrementar los
rendimientos generados para sus socios a través de la exportacidn y comerclalizacion de
productos. Gestiona procesos de calidad estrictos durante la transformacidn del materia que
garantiza un producto final de primera calidad.

2 — ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), involucra
la elaboracidn, por parte de |la Gerencia de |a Compafiia, de estimaclones, suposiciones y
provisiones contables que Inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacidn de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utllizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Bases de medicldn. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los sigulentes rubros de cardcter materiai:

= Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado v,
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FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

» Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las sigulentes:

Vida dtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los actives. En agquellos casos en los que se puedan determinar que |a vida Util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado |para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo con la vida Uil
restante revisada. Factores tales como los cambios &n el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer gue la vida dtil de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafila evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de un active podria no =er
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterloro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

impuesto a la renta @ impuesto diferido:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requlere de interpretaciones a la
legislacion tributarla aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran
requenr de ajustes por impuestos en el futuro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los actives y pasives para propésitos de informacion financiera v
los montos usados para propdsitos tributarics. Se reconocen activos por impuestos
diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los actlvos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea
probable gque los beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reduccicn
sera objeto de reversion en la medida gue sea probable que haya disponible suficiente
ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el gue se Informa, la Compafila evaluard nuevamente los
activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta naturaleza,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

anterlormente no reconocido, siempre gue sea probable gue las futuras ganancias fiscales
permitan la recuperacién del active por impuestos diferidos.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en gue la Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el que se
informa, recuperar o liguidar el Importe en libros de sus activos vy pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleande las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn a las diferencias temporarias en el gjercicio en el gue s= reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emision de los estados financieros.

De acuerdo a los anterior, para la medicién de los activos / paslvos por impuestos
diferidos se han aplicado la tasa del 25% para los afios 2019 v 2018.

= (Dbligaciones por beneficios definidos:

Hipotesis actuariales consideradas para el cdlculo de beneficios a empleados (jubilacidn
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota.

El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarics
futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la
meoneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre
de la estimacién existe en relacion con las variables de base, con lo gue, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficlos definidos
de la Compahia.

=  Provisiones. - Debido a la subjetividad Inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacién de los valores a provisionar sobre |os valores reales a pagar esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencla de la Compafia efectuada considerando toda la
informacidn disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados financieros, incluyendo
opinlones de asesores y consultores.

2a — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estdn de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las
PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. Ls Gerencis considers gus las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.
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FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Basesde Preparacién
Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados financieros son
llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafila prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo
con las Normas internacionales de Informacién para Peguefias y Medianas Entidades [NIIF para
las PYMES)

Esta presentacidn exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asl como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecides en 2l marco conceptual de las
NIIF para las Pymes.

b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Mormas que se adoptan en 2019:

Las sigulentes normas y modificaciones entraron en vigencia e! 1 de enero de 2019:

NIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos = Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIF elele 2015 - 2017,

Modificacidn, reduccidn o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

& B B & 8 B

Mormas por adoptar segin plazo establecido

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interprataciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila
no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los sigulentes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Apbcscidn
BOrEICns Nicipdos

8 partc de.
Marco Concepiue Marco conceptusl para s mformacion financiera 1 de enero del 2020
MIC1y NGB Moddcacionas para aclarar ol conoepto dé matermlided y abneario con 1 da anero del 2020
otrms rodifio s nes
MEF 3 Enmienda. Definicidn de un nagocs 1 oe enero dal 2020
MNEFD, N Ty Evmenda Fropod ciones ranguildad de s efecios polencisles de a 1 de enedc del 2020
MIC 38 ncecidurbre causada por la reforma & los hdices de relarencia de
tasas de inlerds inerbancaria ofrecida (IBOR)

NIF 17 FPublicackdn de la nomma "Contratos de seguros” que resmplazera ala 1 de enedo del 2021
INEF 4.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financleros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compadiia.

Adopcidn - NIIF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la
NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinacién de sl un Acuerdo contiene un
Arrendamnientoa”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentives® y SIC-27 "Evaluacién de la
Esancia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamienta”

Los principales cambios se presentan en la contabllizacidn de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, gue implica principalmente lo sigulente:

- Se Incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho de
uso” y Ios “pasivos por arrendamients®, desde el inicio del contrato,

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente clerio que se ejercerd la
opcién de extensidn o terminacidn del mismo, por encima de la forma legal de jos
contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el pericdo menor entre su
vida Gtil y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la opcion de compra,
se debe depreciar sobre la vida utll de dicho activo.

- Los pages de arrendamiento se descuentan a una tasa de Interés implicita o incremental
en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargade en el Estado de resultados integrales en el periodo remanents del
arrendamiento.

- Los futuros Incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectlan los ajustes
por estas tasas o indices, &l pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta
contra el activo por derecho de uso.

. Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales,

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y
tinancieros, dependiendo de |a transterencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a
|2 propiedad del activo arrendado,

Aplicacién en la Compaiiia:
Lla Compafiia determind que sus arrendamientss contratados no representan impactos

significativos con respecto al afio anterior Los cargos por arrendamientos mencres a 12 meses y
de menos valor se contintan registrando contra los resultados integrales del afio.
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FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

c) Moneda fundonal y de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de |a Compafia se expresan en la moneda del amblente
econdmico primario donde opera la entidad [moneda funcional). Los estados financleros se expresan
en ddlares estadounidenses, que e: la moneda funcional v la moneda de presentacidn de la
Compafiia.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversjiones de corto plazo.

e) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor nominal de la
deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento Iniclal, El crédito nominal fluctda
entre 15 y 30 dias. El valor de las cuentas por cobrar es disminuldo por la correspondiente
provision por deterioro de cuentas por cobrar {pérdida por deterioro), cuando existe evidencia
objetiva de que no se recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral
del ejercicic, La provision se realiza considerando la condicidn de cada cliente v si supera los 380 dlas
de venclmiento se provisionard el 100% de la deuda,

fl Inventarios

Los Inventarios, s& presentan al costo o al valor neto realizable, &l que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La compafiia durante el afio 2019 para sus inventarios uso el
método de valoracion promedio ponderado,

g) Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propledades y equipcs se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacidn
acumulada y las posibles pérdidas por deteriore de su valor., Las propledades v equipos se depreclan
desde el momento en que los bienas estan condiclones de wso, distribuyendo linealmente el costo de
los actives entre los afias de vida Gtil estimada. (Véase Neta).

El costo Incluye tanto los desembolsos directamente atribulbles a la adquisicidn o construccidn del
inmovilizade material, coma también los intereses por financlamiento directa o Indirectamente
relacionados con clertos activos calificados. Los desembolsos benefidos econdmicos futurcs
asociados 2 la inversidn que vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente,
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FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
|Expresado en délares estadounidenses)

Los métodos v perlodos de depreciacion aplicados son revisados al clerre de cada ejerciclo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propledades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futurgs por su uso o venta. Cuaiguier ganancia o pérdida resultante al momente la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libras del activo) se Incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, s= comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida (tll estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracidn de la Compaltia estima que el valor de realizacién de sus propledades y equipos al
término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propledades y equipos son las sigulentes:

TIPO DE BIEN VALOR RESIDUAL VIDA UTIL
MANIPULACION 10% 12
COSTURA 10% 11
MONTAJE 10% 12
PLANTA EN GENERAL 10% 12
INYECCION DIRECTA 10% 12
MAQUINARIA INDUSTRIAL 10% 12
MOLDELERIA 10% 12
COSTURA 10% 12
PLANTA EN GENERAL 10% 12
OFICINA 10% 12
EQUIPOS 33% 3
INSTALACIONES 33% 5
VEHICULOS 20% B
MAQUINARIA Y EQUIPOS 1% 12

(REAVALUO)
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caiculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducldo Inmediatamente hasta su valer recuperable,

h) Deterloro de los activos no financleros

Los activos que estan sujetos a amortizacion,/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre gque existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor
en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros
excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacidn en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los activos no financleros gue han sufride deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversidn del deterioro en cada cierre contable.

I} Activos Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acurnulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adguisicidn, desarrolio y
mantenimiento de licencias. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en &l término de su vida Gtil estimada 3 afos.

I} Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconccidos Inlclalmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su "costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto reclbido y el valor a
pagar es reconocida durante el periodo de duracidn del préstamo usando el método del “tipo de
Interas efectiva”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
Integrales en la cuenta "Costos financleros”,

Los Intereses pagados y devengados que corresponden & préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de inversidn de activos calificables se registran en el estado de situacién financiera en
la cuenta del activo calificable gue corresponda hasta el momento en que =l activo calificable se
encuentre disponible para su uso FABRICAL CIA. LTDA,, clasifica sus pasivos financiercs
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las sigulentes categorias:

« Préstamos que devengan intereses,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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= Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar
Préstamos que devengan Intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
Se clasifican en el estado de situaclién flnanclera como pasivos corrientes a menas gue FABRICAL
ClA. LTDA., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce
meses después de la fecha de clerre de |os estados financieros.

Acreedores comerciales y Olras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcién de aguellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no corriente.

k) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el Impuesto a |a renta corriente y el
impuesto diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcidn, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacidn de negecies.

El cargo por impuesto a la renta corrlente se calcula utilizando la tasa de Impuesto vigente
para el fin de afio 2019 y 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados
finanoeros, aphicando la legislacion y la tasa del impuesto wvigente. Los impuestos diferidos
actives son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
iegisiacién tributaria vigente, se debe aplicar en ei afio en que los activos y pasivos por impuestos
diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuras de cambios en la
legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de |a fecha en que la ley que aprueba dichos camblos sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en |a medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
(Véase Nota)
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

I} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fiuyan a la Compaiila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
indepandientemente del momento en gue se genera el pago.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los rlesgos, esto sucede
cuando han sido entregados los productos al comprador,

h) Costosygastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”,

I} Beneficos a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de Jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasive
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un pernto independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés determinada por el perito (Véase Nota).

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

us$ uss
3-dic-19 31-dic-18
caa 443 321
Bancos (1) 69,974 62,285
Subtotal 70,422 62,606

(1) Al31de diciembre del 2019, corresponde principaimente a: Produbanceo USS 46374.00; Pacifico
USS 1565.00; Pichincha USS$ 22035.00
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NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31-dic-19 31-dic-18
Clientes (1) 308,427 210,301
tras Cuentas por Cobrar - anticipos (2) 7,843 9,905
Deudores Diversos{3) 17,682 9,236
Provisitn Cuentas Incobrables (1) (2,347) {1,365)
Subtotal 331,605 228,076
{1) Al 31dediciembre de 2019 y 2018, corresponden:
MNACIONALES 368,427
(2) Laantigledad de la cartera al 31 de diciembre es |a sigulente:
3 -dic-19 3 -dic-18
Forvencer 246,741 168,241
Vencidas
De 31 al20dias b1,E85 43,080
de 121 a 360 dias - =
hias e 360 dias L -
308,427 210,301

hMavimiento dela provision por deferioro para cuentas por cobirar es el siguiente:

31 -dic-19 31 -dic-18
Saldo &l 1 de enero (1,365) [1,365)
Aumentos {981) .
Saldo al 31 de Diclembre {2,347) {1,365)

(3) Al 31 de diclembre del 2019, corresponde principalmente a: Comisiones Anticipadas USS
257.00; Anticipos a Varios USS 11.00; Prestarnos Cosido USS$ 1428.00; Anticipo cosido 222.00;

Prestamos a varios USS 141.00 y Varios USS 5784.00

{4} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a: Prestamos Empleados USS

17,681.72.
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NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31-dic-19 3 -dic-18
Productos Terminadaos (1) 295,587 F1L67S
Produccion en Proceso 5,682 5,968
Materas Primas v Materisles 120,299 136, 486
invantario suminlstros, harramientas, otros 16,080 13,503
Subtotal 437,638 468,632

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente a: PRODUCTOS TERMINADOS USS

297,263.46; PROV.VALOR NETO REALIZACION P.T. USS -1,666.40

{2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a:

MATERIA PRIVLA 138,257
DEV.MATERIA PRIMA 8,882
DSCTO, MATERLA PRINMA -380
DETERICRO M. PRIMA, <T,690
Subtotal 120,299

MNOTA 6.  IMPUESTOS - CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

us$ uss
31 -dic-19 31-dic-18
V& Compras Cr.tributario 3,466 414
Retenciones an la Fuente VA 3.1% &, 360
Retenciones en la Fuente LR, 8,186
Articipo Impuesto ala Renta 2,473 :
Subtotal 17,321 6,774
LIS L5
Actio PO pudsing cordgnies: 31-dic-19 31 -die-10
Credhto tibutario de impuestoa larents 16,6555 .
impuesto af valor sgregado -IvA- 6,562 6,774
TOTAL 1734 6,774

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD
Un resumen de la cuenta es como sigue:
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uss uss
31-dic-19 31 -dic-18

Edifinos e instalaciones 10,687 10,687

Maguinara y Equipo 263,662 260,944

Vehiculos y Equipo de Transporte (1) 100,152 82,129

Muebles, Enseres y Equipos Oficina 73,310 72,830

Subtotal 447,812 406,591
Depreciation Acumulada (2) (322.608) (285,675)

Subtotal Neto PPE 125,203 120,916

El movimiento de Activos Fijos del periodo es como sigue:

Edificios & instal A ones 10,627 10,687 {6,551) {524) {7.07) 3612
Maquinaria y EQuipo 260,544 178 263662 (177,208)  (16,828)  (194114) 60548
Wghioulos ¥ Equipo de Transporte (1) 62,118 38,023 100,152 (42,192) (1B.BOT) (60, 898) 58,153
Muebles, Enseres y Equipas Oficina 72,830 M0 73310 (5642) (7T (60.430) 128%m
jubtotal 406,591 azn urmz (285,675)  (36.933) (1x2,608) 125203

{1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a |a adguisicion de vehiculos
Chevrolet DMAX 2500 CC Diesel $24544.64 y la venta de la Camioneta LUV 2200Verde en

513,478.57 en el mes de septiembre 2019,

(2) Al31de diciembre 2015y 2018, corresponde principalmente a;

Depreciationes Acumuladas

Edificios e Instalaciones
Maquinaria y EQuipo

Vehiculas y Equipo de Transporte
Muebles, Enseres y Equipos Oficina
Subtotal

NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Activos por Impuestos Diferidos
subtotal

(7,076} (6,552)
(194,114) (177.288)
(60,999) (42,192)
(60,420) (59,643)
(322,608) (285,675)
uss s
-dic-19 31-dic-18
44,924 18,890
44,924 18,890
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Saide del Impoe sto diferido- Lot mowvimiantcs de sctived/panvo salda al salde al
por impueitos dabendoes fusron como FHpuen: tomienio del  Reconocido Fim del
afe  pomwiade afo
Pérdidas Trited arias 18958 6508 1347
Barsficacon por Desahunc - 503 =03
Prowiditn die Pubiisobn Petronal 18,820 7531 26401
TOTAL 38,85 18,095 4,50

NOTA 9. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

N-dic-19 I-dic-18
Obligaciones Bancanas MNacionalas 4,350 Haal
Subtotal 4,950 554

{1} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente la tarjeta Diners.

NOTA 10, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PCR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31-dic-19 3 -dic-18
Praveedores Naconales (1) 133,052 140,424
Subtotal 133,052 140,424
(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente a lo detallado a continuacion:
A -dic-19 3-dic-18
Por Vencer 53,221 56,170
Vencidas
De 31 5 120 dias 39,916 ar137
de 121 a 360 dias 26,810 18,085
tas de 360 dias 13,305 14,042
133,052 140,424

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y OTRAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31 -dic-19 31 -dic-18
Relsoonadas Nagionales (1) 45,336 45,336
Otras Nacionales (2) 17,294 15,726
Subtotal 62,631 61,062

{1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a CHARLES ULLOA LS5 503.63;
GIAMFRANCOD KREBS USS 44,832 .49,
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{2) Al 31 de diciembre del 2019, correspondiente principalmente a DEPOSITOS DE CLIENTES LSS
400,00; VARIOS USS 16,854,44,

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con compaiias y partes relacionadas. 5S¢ incluye bajo la denominacion de compafilas y partes
relacionadas

[a) Las personas naturales o Juridicas (compafias) que directamente o Indirectamente
controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control conjunto o influencla significativa
(asociadas) y 1i) personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segunda Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, &l
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucidén No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar =] Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relaclonadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumuladeo superior a USD
3.000.000,00

NOTA 12, IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta s como sigue!

uss Uss
31-dic-19 31 -dic-18
Impuesta Sobre |a Renta 19,585 4,705
Retenciones enla Fuente IR, Bla 1,187
Retenciones de 1via b o 1,192
A& por Pagar 13,5954 11,231
Subtatal 45,133 18,328

(1) Impuesto a la Renta reconccido en los resultados es una concillacion entre fa utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrlente como sigue:
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us$ uss
-dici9 -dic-18
19,585 4,708
impuesto &l Valor Agregado por Pagar 23,954 11,231
Retencliones iImpuesta al Valor Agregado por Pagar 75 1,152
fetenaones en |8 fuente por pagar 819 LLST
TOTAL #5133 18,329
Impuesto a ka renta reconodido en las resultados- Una recondiliadion entre
I utilidad segiin estados financeros y el gasto por impuesto a ka renta corrien-
te g1 como sigue:
3 -dic19 31 -die-18
Wtilvdad segun gstados financigros antes de
impuBo s le rents 457 13,563
Gastos no deducibles (1) 59978 65,268
Ceducciones espedales (emplesdos-discapacdad) -
Otras deducciones (26,114) (3,464)
LRilidad gravable 79,308 101,367
impuesto a la renta causado 15,585 25,342
Aanticipo Impuesto & la Renta 4473 7371
Gosto porimpuest @ ia renfo;
Implests ala renta corfente 19,585 25,342
Impussts ale renta diferido (6,039} 18,830
Gasto Impuesio a la Renla NIF 13,947 44,232
i st n-die-19 3 -dic-18
Depreciacion .77 .
Provision de Jubllaadn Patronal 42, Tag 12,628
Provision de Desahudio 75212 62997
Otros Gastos No Deducibies . 5643
IS 5,268
Determinacion de Impuesto a Pagar: ndic1y  Idics
impuesto a la Renta Causado Comiente 15,585 44,232
Mengs
Armticipo pagado {2.473) (3,204)
Retendones en la fuente efectuados (8, 188} (10,438)
Crédito tributano peniodos anteriores (6, 591)
Saldo (a favor) por pagar 8,921 23,599
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Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y

remita por parte de la Compafila un estudio de precios de transferencia y un anexo de

operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyeo monto acumulado sea
superior a US56.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales yfo del exterior sl &n el mismo pericdo fiscal &l monto acumulado es
superior a U553.000.000, La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones

gue superen dicho monto.

NOTA 13. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZD
Un resumen de la cuenta es como sigue:

3-dic-19 N-dic-18
Seguro Soosl f,041 8,021
Sueldos y Salanos 7.873 158
Beneficios Sodales Empleadas (1) 10,472 10,451
Participacion Trabajadores utilidades (2) 7,858 3,452
Subtotal 34,243 30,083

(1) Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponde principalmente a:

COMISIONES PAGAR F.VASQUEZ <370
COMISIONES PAGAR L OCHOA &3
DECIMO TERCER SUELDO -3,137
DECIMO CLLARTO SUELDO -4, 758
VACACIONES -905
FONDOS DE RESERVA -1,258
subtotal 10,472

(2) Al 31 de diciembre de 2019, la participacién de trabajadores con forme a disposiciones
legales, los trabajadores tiene derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA 14. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es comao sigue:
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uss$ us$
3 -dic-19 31-dic-18
Jubilacion Patronal (1) 327,340 319,835
Desahucio (2) 69,4846 68,827
Partes Relacionadas (3) 20,928 20,928
subtotal a17,714 409,590

(1) Jubllacién Patronal

Las leyes laborales en vigencla requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores 2 aquellos trabajadores gue hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos, La provision es constituida con cargo a los resultados de! ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independients; se provisiona el valor requerido en &l
estudio para todos los empleados, los resultados asi obtenidos el Servicio de Rentas Internas lo
considera como gasto no deducible.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospective” y las
provisiones del plan consideran la remuneracidn del empleado y demds pardmetros establecidos
en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2019 fue del 4% anual, De acuerdo
con los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados,

{2) Desahucio

La provisidn por Desahucio contemplada en la legislacidn laboral que establece que la compaiiia
deberd bonificar 8l trabajador en un 25% de la ditima remuneracidn mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo 2 los resultados del sjercicio, an bage a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el métedo utilizado es 2l denominado “prospectiva” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad. invalidez y cesantia, son de experiencia de la

poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de FABRICAL CIA. LTDA., con su propia
estadlstica,

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde cuentas por pagar relacionadas al Sr. GUIDO KREBS
US5 20,528.44
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NOTA 15. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31-dic-19 31-dic-18
Capital Social 1) 75,000 75,000
Reseryva Legal (2) 18,109 18,108
utilidades acumuladas (3) 247,417 247,417
Pérdidas Acumuladas (3) {112,4983) (132,478)
Resul, Acum. Adopcion 1ra ves NIIF (3) 110,103 116,103
Otros Resultados Integales Acum.(4) (39,734) (77.266)
Resultado integral del Perodo 68,512
Subtotal 338,146 318,151

(1) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 &l capital de la Compafiia estsd representado por 75.000,00 acciones
ordinariazs de valor nominal US5 1.00. La ganancia o pérdida por participacion es calculada
dividiendo el resultado Integral del ejerciclo de la Compafiia sobre el nimero de participaciones

ordinarias,

{2) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn en vigencia la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el
S0% del capital suscrito. la reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas.,
(3) Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponde principalmente a:

- Utilidades acumuladas de periodos anteriores

- Pérdidas acumuladas de pertodos anteriores al 31 de diciembre de 2018 5132,478; s2 procede a
realizar ajuste por reconocimlento del Activo por Impuesto a la Renta Diferida por pérdidas
tributarias el valor de USS. 19,995.02

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados

financieros bajo Normas internacionales de Informacidn Financiera NIIF,

Mediante resolucidn No. SC.G.CI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
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Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopeién por Primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financieros “NIIF" y la Norma Internacional Financiera para Peguefas y Medlanas
Entidades (NIF para Pymes), Superdvit por Valuacidn, Utilidades de Compafifas Holding y
Controladoras; y Designacien e informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generadeos hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera "NIIF" ¢ la Morma |nternacional de |nformacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las FYMES), deben ser transferidos al
patrimonie a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaclones y Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacién delnversiones; saldos que sdlo
padran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y |as del ditimo
ejerciclo econdmico concluido, si las hublieren; utilizade &n absorber pérdidas: o devuelto en el caso
de liquidacion de la companiia,

La lunta General de Accionistas celebrada aprobo por unanimidad el registro en |3 cuenta de
Resultados Acumulados Adopclan por Primera Viez de las NIIF un valor de USS 110,103

(4) A! 31 de diciembre de 2019, el saldo corresponde a la aplicacién del Estudio Actuarial para
jubilacion patronal y Desahuclo,

NOTA 16. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss Uss
31-dic-19 -dic-18
Vertas (1) 1,096,387 1,165,577
Devoluciones y descuentos ventas - (85,371)
Subtotal 1,096,387 1,100,206

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente a lo detallado a continuacién:
Ventas USS 1145323.00; Descuento Pronto Pago USS 978.00; Develucion en Ventas UsS
8370.00; Descuento en Ventas USS 39589.00.

NOTA 17, COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue;

uss UsS
31 -dic-19 31-dic-18
Costos de Ventas { 754,808) (781, 714)
Subtotal 341,579 38,492
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NOTA 18. GASTOS DE OPERACION
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

uss uss
31 -dic-19 31 -dic-18
Gastos de Administracion (148,310) (121,154)
Gastos de Personal (112, 714) (110,348)
Gastos de Venta (30,308) (68,050)
Depréciaciones y Amortizadiones (5,328) -
(296,660) (299,552)
NOTA 19 OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de la cuents es como sigue:
uss uss
31 -dic-19 31-dic-18
COtros Ingresos T, 466 4,075
Subtotal 7,466 4,075

NOTA 20. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue:

uss uss
31-dic-19 31-dic-18
Participacon Utilidades Trabajadores (7.858) {3,852)
Impuesto ala Renta Corriente (19,585) (25,342)
Ingreso por Impuesto a la Renta Diferdc B, 039 18,890
(21,404) (9,904)
NOTA 21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
us$ uss
31-dic-19 I-dic-18
Ganancias ¥ perdidas actuariales (39, 734) {77,266)
Subtotal (39,734) (77,266)

21. REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacidn, resumimos los principales aspectos de la "Ley Orgédnica de Simplificacidn v
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, "Ley de Simplificacidn Tributaria®).
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IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracidn del Impuesto a la renta;

En el caso la exoneracién aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por deposito a
plazo fijo en instituclones financieras nacionales asi como inversiones en valores en renta
fija a un plazo de 360 dias calendaria o mds; se determina gue también tendrin el
caracter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencla
(360 dias).

2. Ingresos gravados:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
haya sido utilizada como gasto ne deducible y no pagados a favor de los beneficiarios,
deberdn ser consideradas como ingreso gravado con impuestoa la renta.

3. Gastos deducibles:

5e limita la dedudibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior: para
socledades y personas naturales distintas de Instituciones financieras. El monto total
dal interds neto en préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20%
de la utllidad antes de la particlpacién laboral, mds intereses, depreciaciones y
amartizaciones del respective ejercicio fiscal, El exceso no serd deducible,
Mo serdn deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo vy el de los correspondientes pagos al
exterior, hasta su total cancelacion. Indicador Financlero EBITDA (Earnings before
interests, taxes, depreciation and amortization): La aplicacidn de esta prictica
internacional permitira evitar el desplazamiento de utilidades a través de la deduccion
de intereses.
= Provisién de pensiones jubilares y desahudio: Serdn considerados ingresos no
sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.
Deduccidn de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a partir del afic 2021:
Deberén estar soportadas en cdlculos actuariales por empresas especializadas
o profesionales en la materia.
Deduccién de provisiones por jubilacion patronal a partir del aflo 2021:

- Provisiones de personal gque haya cumplido por lo menos 10 afios de

servicio &n la misma empresa.
« Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados por
empresas especializadas en la administracion de fondos.

Con respecto a los gastos personales:
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Se elimina la deduccidn de gastos personales (educacidn, salud, vivienda,
alimentacidn, vestimenta) para personas con Ingresos netos de US5100.000 o mds;
salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

+ Parala concillacién tributaria:

a. Se reconoce la deduccidn de los costos y gastos por publicidad o patrocinie
deportive gue sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para
el Desarrollc Deportivo se deduciran de conformidad con las condiciones y
limites que establezca el reglamento. Ademds, se establece que esos costos y
gastos seran deducibles con el 100% adicional.

b. Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturaies, con los limites y condiciones que establezca el
reglamento,

¢ Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera deducible
del Impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El Reglamento
establecerd los pardmetros que deberdn cumplirse para acceder a esta deduccidn.

4, Dividendos
Les dividendos distribuldes a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales
no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta en Ecuador. El
ingreso gravado correspondera Unicamente al 40% del dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencion serd equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paratso fiscal o 25% &n el resto de casos).

5l se incumple con la obligacion de reportar la composicién accionaria, se debe efectuarila
retencion sobre los dividendos que correspondan a diche incumplimiento aplicando [a
rmdxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacion de utilidades no se considerard dividendos, inclusive en los casos de

reinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:
Se elimina el anticipo obligatorio de iImpuesto a la renta y todas las referencias al mismo. El
anticipo pasa a ser voluntario,

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuents
efectuadas en dicho ejerciclo fiscal.
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El valor anticipado constitulrd crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo woluntario se establecerdn en el
reglamenio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
BIEMES:

s Flores, fallajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

= Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultive agricola o actividad agropecuaria,

¢ Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicidn de glucosa, bornbas de
insulina, marcapasos.

= Papel periddico.

s Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquerc artesanal.

SERVICIOS:
- El suministro de dominics de paginas web, servidores, computacion en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a esta Ley.

b) Segrava con IVA a los serviclos digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito serdn sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencién, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

c) S5e elimina como sujetos pasives del IVA en calidad de agentes de retencicn a:

- Los Operadores de Turlsmo que facturen paguetes de turismo receptivo dentro o fuera
del pais. d] Se establece que se tendrd derecho a crédito tributaric por el IVA
pagade en las adquisiclones locales o importaciones de los bienes que pasen a
formar parte de su activo fijo; o de los blenes, de las materias primas o insumos
y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales bienes v
servicios se  deslinen Unicamenle a la produccidn y comercializacidn de olios
bienes y senicios gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco
afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

e Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiclliados en paraisos fiscales,

= Se modifican las condlciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacién de capital & intereses generados
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créditos sxternos otorgados por Instituciones financleras internacionales o entidades no
financieras especlalizadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un
plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a inversidn en
derechos representativos de capital,

Se elimina la exencién de 150 en &l caso de pagos efectuados al exterior por concepto de
rendimlentos financleros gananclas de capital, y capital, de agquellos depbsitos a plazo
fijo o Inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema
financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

Se gravan con |SD los pagos al exterior por concepto de capital e Intereses generados en
créditos otorgados eontre scptiembre y diciembre de 2019 utilizadoz para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 20159.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: eonocer la
identidad del servidor de |a administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligade a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros,
Se permite al sujeto active determinar la obligacidn tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
La Ley de Simplificacién Tributaria crea una contribucién Unica y temporal pagadera por las
sodedades que realicen actividades econdmicas y gue hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un US51.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios fiscales 2020.
2021y 2022, de acuerdo con la sigulente tabla:

Ingresos gravados desde | Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000.,01 En adelante 0,20%

ETeCtos CAWVIL

La sconomia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Gitimos afios, relaclonados principalmente con los bajos niveles Inversion,
reduccidn de la liguidez general del mercado, zito endeudamiento del estado & importante
déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de
octubre influyeron negativamente para el desempefio econdmico del afio 2019,
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Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las Inversiones y el gasto pdblico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos Internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtensr nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal vy fomentar las nuevas
Inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
eBconomia,

Por otro lado a finales del afio 2019 se identifico el virus denominado “Coronavirus® o
"COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por
su facil transmisién empezd 8 propagarse por todas las reglones del munda, presentando un
mayar pico de infectados en los meses de marzo y abrll del presente 2020.

Dadas las Implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declard al
"COVID-19" como pandemia global &l 11 de marzo de 2020y por el ndmero de infectados v el
rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Goblerno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria® y de “Excepcidn®,
respectivamente, en todo el temitorio ecuatorianc, o cual ha inclulde importantes
restricciones en la |ibre movilidad de las personas, la suspensién temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, Implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia
tributaria, fiscal y Isboral. Todas estas situaciones han implicado une disminucidn
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los productos de
la Compafifa, que decidid suspender sus actividades desde mediados de marzo del presente
afio adoptando la modalidad de teletrabajo, hasta que la situacidn y el Gobierno Nacional lo
dispongan.

FABRICAL CIA. LTDA.
COMPROMISOS COVID 19

La pandemia que agueja al planeta y por consiguiente al Ecuador entero, es un problema de
incalculable magnitud, la afectacion a todas las actividades tanto piblicas como privadas,
demandardn de cada uno de los actores de la socledad, un esfuerzo mancomunado v un
actuar muy cauteloso para resarcirse de las pérdidas significativas que seguramente vendrdn
mds adelante; las acciones que esta tomando y que tome posteriormente el gobierno va a
tener su efecto significativo y gue por el momento nos es dificll tener un pancrama completo
para una acertada toma de decisiones en funcién de la vida futura de la empresa; con este
antecedente por ¢l momento hemos decidido tomar |as siguientes alternativas:

35



FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.- Velar por el mantenimiento de cada uno de los puestos de trabajo, que para Fabrical Cla
Ltda., &s uno de los principales objetivos, pues el capital humano que dispone es el mejor
recurso con el cual podremos enfrentar el dificll momento que s& avecina, y tomaremas las
medidas gue s&an necesarias para que esto se cumpla, cuidando logicamente el principio de
negocio en marcha que es fundamental para lograr lo planteado.

2.- Se trabajard, cuando se retomen las actividades, con todas las medidas sanitarias que la
pandemia demande, comprometiéndonos a cumplir con todos los requerimientos que las
autoridades encargadas asi lo exijan, teniendo clara conciencia del cuidado que debemos
llevar a nuestros trabajadores, familias, proveedores, clientes y socledad en general,

3, Por Oltimo y no menos Importante, declaramos nuestre compromiso de laborar con el
mayor cuidado para proteger la conflanza y los recursos que los acclonistas han depositado y
trabajar de la mano, en virtud de lograr el éxito necesario y cumplir a cabalidad con cada uno
de los actores con los gue esta empresa tiene relaciones: trabajadores, clientes, proveedores,
organismos de control, instituciones financieras, etc,, ete.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de Diciembre, fecha de clerre de Balances de la empresa y la presente, me
permito realizar un analisis de lo gue creemos puede ocurrir v seguramente tendrdn su
Implicacién en el desarrollo futuro de la empresa.

1.- Hasta antes de gue el confinamiento consecuencia de la pandemia se diera, las
operaciones de la empresa se desarrollaron de manera normal, entendiéndose por normal,
(produccién, facturacion, Ingresos, pagos), Iogicamente, entramos en una etapa de
incertidumbre en donde uno de los principales campos de accidn, la recuperacion de cartera
se verd afectada, dependiendo de cudnto se extienda el mencionado confinamiento vy la
suspension de las actividades, creo importante anotar que la mercaderia confiada a nuestros
clientes, ha sido analizada a profundidad y en el transcurso de los afios anteriores hemos ido
saneando y escogiendo de buena manera los clientes que no dan problema en recuperacidn,
que habra algln impacte, seguramente si, pero podremos con un adecuado manejo, llegar a
un acuerdo satisfactoria para ambas partes,

1.- En cuanto al Inventario de producto terminado, el mismo consta de varios articulos, que
son producidos con antelacion a las campafias de clases (escolar), para el dia de la madre
|descanso dama), y casuales para dama, estos productos son basicos, clisicos, que
ventajosamente no son moda, que si nos son comerclalizados en alguna campafia,
seguramente ¥ por experiencia no habra mayor dificultad en colocarlas en un futuro, no
descarto que el retraso que generard esta pandemia, tendrd su efecto pero estamos
dispuestos a tomar las medidas necesarlas para retomar el acclonar a la brevedad posible.

36



FABRICAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTINGENCIAS

Mo hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,
proveedores y compafila de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emisién del Informe de Auditoria (Abril 30 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General sin modificaciones.

' ol )
,‘ Z’ f L’f'/ Cﬁ‘ﬁi i(lu
U GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
CHARLES ULLOA FABIAN LANDETA
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