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F*BR!fÁI-CIÁ tTI¡Á
[*CTÉS EXF¡I€*TIV*S A Ll*S *TtrX}S FItr*I*GE*CS
ÁL 31 t}E trICIER¡IERE trEL 2fI1¿¡

1. r{roilüü*rlór err=**L

1,1 fstabledryliefb ? úhimar r+fsrm3s im*rbr* a ¡r¡ **h rü{ial.-

La cempañia fue ce*stitr¡Eda el Z? de rrlays 1987 e** u* c*gEtal s*eial iaicie! de S/.
5.ffi.*** de suses.

Can fecha 19 de diciembre det 2ffi2, la campañía reetieé u* É**er*e*te de capital a
U5$ 75,Süü" *l s:al fus i*scrit+ en *l Regirf+ il,ter€nlil ** *l r¡*s d* abril del 2ü03.

fl 9 de n*viernbre del Zffi la cornpa*ia arnplié el plazt d¿ durarión d* la ro*npañia
p*r treinta añcs *dicia*ales.

l.I *cth¡idad F*ncirel -

l¡ astividad prinripal d* la canrpañia e¡ la &brisrién de artis¡los d* anero, mate*al
sintétirs + *smbi*ad+, *rpedalmer¡te e* la lí**a de apa#, d=slinadas a la
comerc5alizarié*,

l.* &mieilicagt*€isl.:

EI domi*tic pri*cipal de la cempañia es Catte de I*s Ar*pes *e3-336 y Fa*americ**a
Itorte Km 5 E, e* [a ciudad de *uEta.

?. PBUTTCñSC3ilTt3LfS5t$iltrrcáT{yás

t.l Juicias v esti$Eei*r¡s de Ia eererc¡a

La prepar*cién de tas prese*tes estad+s fi*a*eier*s e* e**fermidad ce* FIIIF

requiere que Ia Admi*Estracién reclEce eiertas estimacia*es y establezca algu*cs
sl¡püerÉ3s i*fu*re*tas a la aclividad ¿cryr$rrri* d* la **tidad, m* *l prcpósit* de
d=t*rrninar la valuari*n y pr*sentadé* de aigu*ar pañidas q.* l*rr*la* part* de lcs
estados financitr+s. f* apinión de la Adrni*¡i¡trariéa ule= *tirr*ari*n€s y suprestss
estuvieren basadcs en l* rnejer utilÉ¿acién de la i*furmacié* dispenifole al rnamento,
f*s ct¡afes f*dri*n lf*g*r a dFfe*r *e sus e,festas S**le- EI d#lne de f*s
estirnacienes yiuieias ca*tahfes sitic*s se res*lrle* m*s adelar¡te.



2..2. C$mali3nierrtes* ks HI[F.-

Les estados fi*ancier*s de la C*r*p**ía cer*pre*den l*s ested*s de si*¡*cié*
fi*a*eiera af 3l de diciemhre del 2S34 t*d*yen ederg¡és fes est*das de resultadas
integralel d* cambios en el patlimonio y de fuia: de *f=¡ti:¡+. -st*s estadss
finan#er*: han sidc preparad+s dt a*.rerds f,** la *hi*a lraducr5*n *g=nta de las'
l{ormas Internacional*s de lnfsrrna*ié* **aaciera - t{llF, emilida ofirialmente al
idi*ma casÉellanc par el IASB.

A r*e*os que se i*dique I* c**tr*ri*. tdas las ciFas prese*tcdas en las neEs están
expresadas en d*lares estad**nide*ses.

?.3 f,fuctivo v gq1¡ilralerss.-

Il efectiys y equival*nt€s d€ efertiyo induy* aquellos a*iucr finanrieros liquidol
depósitts o inversi+nes *nanrierar líquidas, qu€ s= puede* transfsrmar rápidamente
e* efecttv* e* un plaa* ir'¡fusier é Fes EiEeffi y s*hregir+s ka*ca*es ** recurre*tes.
Las sebregiros ba*carios recr¡rre*t*s s*rr Freseltt*d*s cer*a p*siv*s ccrrie*tes en el
estade de sitr¡**** financiera.

2.4 lhudol=s cormrcíals y otra¡ {xer:tas lor sbnr

Lss deud*r+¡ *merciales y rtras G¡€nAs psr cabrar sor actiyos finanderss no
derirradss csn pagcs fijos o determi*ables. que *o coüzan €il un mercado actiyo.

Desgués def rec*necimienta inicial, a t¡alar razwrabfe. se mEde* al ccsts cmertieada
*tili¡a*dc e[ n¡étsdo de la tas* de i*terés efecti¡¡*, rr]er]cs *ra]q*Éer p*sible
deterisrs. Los ingresos pcr inter*ses {induyend+ las i*teres$ ir*plíritcs} se
r€l3ns{€n y se *ia"lla* ulili¿a*d+ la bsa de i*ter*s efec*sa, ex*pts para lar
axentas p*r r+brar a tsrt* plazo s"rands el recanorim¡rfits del int*rás resulgre
inmaterial. fl p*rfudc ds sédito promedio sobre la csm+rdalirarl$¡ dr productcs
es de ffi.

Las c¡¡e*t*s par c*brar csr*er€i*les i*dale* u*a pr*visi** per* red*cir s* v*ler el de
probable reali¡esiéc. *Echa prcvisEé* se ca*st¡tErye eft fu*cié* de *n an*tisis de Ia
pr+babilidad d* rccuperacié* dr las s¡*Gb5 por mfurar q$e * **¡:¡e*ban vencidas.
Las otras {r¡entas p+r cobrar de dud+¡a r=*"rp*rari*r¡ s+* r**nsddas dir*ctam*nte
cems p*rdidas del periodo contabl¿ en qü€ 3e.+lrs{€*.
las cuentas p*r ccbrar comereiales y *tras ctle$tes pcr cebrar se dasÉfica* en activas
cerrie*tes, er€eeFta lcs ve*cirnEesttes s*perE*res * LE me* dede la fe*¡a del
esEada de situaciér¡ financiera, q$e se dasifi*ft c*rno actir¡*s *e c*nientes.



¿5 lleteriesc del ¡ral*r de t* aetirc.*

Al final de eeda gericde scbre e[ q*e e i*fcrma. [a C*mp*ñie evef*a É*farr*acié*
E*terna y exEerna del negecic cc* en ** de estahlecer [a existe*eia de Endiei*s de
detcri+ro de lss valsres e* libr*s de sa¡s artiws- Para l*s a*iiv+s tc* indicias de
dci*ricrs, arí csrrc para las actis+s inta*gibl*s csn v4da úül ns de**ida, se calcula *l'
importe rearyerabl* del activc *valuad+ a ** de deten*inar las posibles p*rdidas
par dete*cra- Cuand* *c es pesible estin¡ar ef irnperÉe recuper*ble de un aetivc
indivtdu*f" la C*mp*ñía c*5sute eE in*g*e r**rper*fuEe de E* **Edad ge*eradera de
efective a I* q*e Fertenece dieh* aetive.

Il impoü* reu.rperable +s al rrayor entrr el v¡lor razonabl* rnrrtos los costgs
directar*e¡1* rdariarador a 5ü p+t¿{r{ial v*nta y *l ralar 3n 1Jsü. ál estirrar el valor
€n uso, los ffujos de dectivs future estimados s+* ds*rn*dos utili¿a*d+ una tasa
de descuent* antes de impuelto que re$eja las:¡alsrc{s€nfs artual*s d*l m*rcads
resFect* a! vater tenrpcr*l dei di*er* y [e riesgas espeei$e* para el activc para Eas

cua[es ft€] se ha* aiusGdes las esEis*d*s de ffui* de efuctit*e fu*¡res.

5e recsnscr u*a gárdida psr deterisrs en los resr¡ltadss d=l añs *.landc el importe
recuperabl* d* ur* activc a unidad generadcra dr =l*r€s* s r{r*l!cr qrl€ su impoGe
en libr*s al *nal de rada p=dd* ssbre *l qu* s* inforr*a.

l*s pérdidas par deteriar* reg***sidas en et pasad* p*ed*n seF Feversad*s e* eas*
de qtre r*ei*re el ir*p*rte ree*rBer*hle s: *l *¡t¡.¡r*. E* 5t* €ass, l*s reversicnes
de las pérdides ger deterEaFc aÉr:Ee$ta el vafer e* [ibr*s del ac€iv+ de tal rrta*era que
nc exceda al intperte en Iibr*s q*e hahria te*Éda si *e e hubier*n registrada ta[es
párdidas en *ño¡ a*teriorts. fl r*vrr*c de una pérdida pr d*tericrs *s te{+*scida
efi lor resultadcs del año.

2.6 C*entas Ecr ffiHer€cmercEalsyctr¡sc¡.erttas trerFa*r

Las cue*Es Fer Fagar ccmerci*[es F *fas c$e*tas F*r peg+r s** pasiv*s fir¡a*cier*s,
no derivad+s ce* Fagos fijas e deterr*i*ab[es, q*e *e cctie** ert un merc+d* ast¡vc.

D*pu*r del r=m*+dr*i=nts inirial, a val*r ra¿snabl=, se r*iden al *sio arnortizado
utilizando el métsdc dr la tasa de irlt*rás efuir¿a. fl ga=te p+r interes*s
{incluyend* lcs intereses implícÉtes} se Feccr}ece EerEre ecst*s financiercs y se

cafcula* utifiacr:dc fa Es* de E*terés efec€itr** er*Ftc gare Ex E¡¡ert&¡s Fer Fagar a
ccrtc plara *¡ar¡d* el reccnaeir*Fe*t* del interés result*re;*rrtater¡at, EI pericdo de
créditc pr+medic g*ra fa pags + prcveederes es de S días.

La Cornpañía üsfle implemenbdas polilicar de ma*=!o d* **sgo *nanriero para
as*glrr;rr que todas las cr¡ei:tas p+r pagar s€ pagr¡rn de laltl*nrfiidad r*rt l*s
t*rmincs crediücios ac+rdados.



Las c¿¡entas ccmerciales per F*gar y *tras cttertt*s Far F*g*F se *as¡ficé* e* pasiv*s
ccrrie*tes" exeegt* l*s t¡eneir*Éer¡t*s serperE*re* * 3E crttrtr dede t* fecf** de}
estadc de situ*cié* **aesiera¡ €[ue se d*sific** c**rs g*sirc*s r¡e cerrie*tes.

7.7 $Lli*dsa* labürlsr

Lgs h¿nefi#*s laborales cornpr*nd+n todas las r*:iburi+n*s qu= la C*mpañía
proporciana a süs ernpleados a carcbis de rus serviria:. lcs prinripales beneficios
pr*per*o*ad*s par la C*mpañía c+r*prerde*:

al Beneficies a c*FEe pfara.-

5on Leneficios a corts plazo aqü*llos qü€ se liquidarr e* elt*rmir:s de 13 meses
sige.li*nt*s al ri*rre del peri+do +* eá qu* l+s =rtpl+ad*r 

pr=surorl s{¡s **rvÉtios.
l-os ben**r5+s torto plazc ssn r€{c*s{ids¡ ¿n las r+s*¡*bdos d*l año en la
medida €* qu€ se deve*gan-

La legistacié* labcra* vige*te establece qtre l*s tr*b*i**eres tie*e* dered¡e a
recibir el 15?6 de las utilidades lÉq*tdas * c**Ghles de fa C*nrpañia" La
pacicipaciór¡ laboral s€ r€gistra {on cargo a lss re$rlfad+¡ del *j=rcicio con base
*n las 5llmas por pagar +xigibles pa lat rabajadcrer

b] Senefici*s post-er*olec.-

sen beaeficics pcst-emplea *q*el[*s que se liquEda* después de que el
*mgtead* ha ec*d*id* se¡ gs[*ci&-* I*hs*E c*rt l* Cwnp*É*, dEfure*tes de E*s

benefici*s Fer terr*in*cié*, Lcs fue*eficias p*sE*mg[e *t¡e F*see* lcs
emplead*s de la Campafii* se*:
1. Pl¡n*s dt a*srbcio*es d*frrlidas las+rt*s ¡i l*É*H¡t* f{r¡atsrian* dr

Seguridad Sodal - lf15]: fl c+st* dr 
=st+s 

pla**s fuer+n determinadcs con
bese en la legislació* laboral yig=nt+ la cr¡al esrabl+* qu+ los er*plead*res
deberá* Fagar al IESS el 18,15% de las rem**er*cisEles Ér¡ensuales percibidas
p*r las emgteadcs d*r**te d perÉd* q$e s E*fsm*-

2. Fla*es de beneficios defi*id*s {i*bilación aetrc*al v des*h*eic}: el ccstc de
tales bEneficiss fuer*rl d*terminadss utilizands +l L{{t$da de la Unidad de
Crédi$ Proyec*da, d+a :¡alor¡*ia+:es ac3:arlal* ={=rt¡¡ada: 

p*r perit*s
indeptndient*s, realizadas al finai de rada p*fodo sobr* *l que se informa.
La: ga*ancias o pérdidas actuarial*=, así csms los rcstas por servirios
pasad*s fueron rece*+eidas de ma*er* i*nrediaE, Las *bligaci*nes Fcr
ce*cegt* de bene*ci*s Fsr retir* rec***cidas e* ef est*da de situ*cién
fina**era reFrese*tar: el val*r *et**l de Ia ehEigaeié* p*r be*efici*s



definidsa ajustado p*r l*s g***neias y pérdida* act**rE*E*" *sí c*ma por tes
csstss de servicias pase**s *t'!t* *te¡cisr*d*g

La campañia ha rec**ecid* prevEsié* q:.le c*hr* tas *hlÉgaci**es sccieles de
Jubiladár¡ P¡üonal y Sesahuri+ d*sd* añ+s a*t*ri*r*s bai+ PCSA ?igentts
en elfsador.

cl Beneficias cer terminacid*.*

5*n beneficies p*r termir¡acién aquellas que se liquida* euandc u*a de tas partes
da per tern¡inadc el centr*to de trabaie. Les fuenefici+s per terminaciér¡ san
recsnocidos en los resultado¡ d*l periodo que s€ irfsrma *¡and* s€ pagar¡"

?.8 lmsucstos.orrieñt€..-

¡-ss ¡r*Fuestes cerrie*tes ce:TesFsrden * *quefÉas que f* Cemp**í* esFera rec$Fer:¡r
s pagar al liquidar el impuestc a Ia re*t* e*rrEe*te *et periodc qüe se i*f*rma; estas
partidas se muestran en el estado de sit¡a*ién finanri*ra €n:e atlis+s y pasivos por
impu=st+s {*rri€rttrs

al Actiyos oor imtruestss corrientes

Las actives per ir*puestos ccrrie*tes [*duye* [as rete*cia*es ert Ia fuente que Ie han
sid* efuc$*d*s * f* Cer*p*ñia y E** Fagas eÉec*¡a**s e* salidad de anticip*s del
¡r*p$este a la re*E

11 Bgte*cio*es en la *¡ente:

las r€ttr:dgnet 3n la fu=nt* que l* han s¡do efu{n.ladat a la f-orrpañía durante el
peri*do qu€ se infcrrna y en peridos a*terigrcs p+drá* ser utilizadas para: i) el
pag* del impuest* a la re*E ree*rrecid* e* I*s res:ltade del pert*de que se
inform* s en el gagc def impuela a I* re*€ recc*ecid* e* E*s res*ft*das de tos
pr*xir*as 3 añcs, a, ii! recuperede medEe*te redanrss de pagc en excess s Fags
indebido antes dt que se cur-plar los plaz+s de prescriprión de es= derecho legal,
es d*rir, 3 a*os contador de¡d* la le<*ra de prese**ci*: d* la dedar¡dón dd
¡mpursts a la r*nta delañs corr*pondi*nts.

2! Anticipe nrínirne del in¡pueste a le rent*

Á p*rtir del 2S3S, I*s cc*tribüye*tes debe* F*g*r ** e*ti*p+ ntir¡ima del
impuest* a la reata q*e ser* determi*cde r*dia*te Ia suma aritmétÉa de los
sigui*nt*s rubrss:

r il S,4% d*lAct¡vo to*|, tn=rü3 #crtas deducrS***s



* E¡ *,4% del tatal de ingres*s gravahtes gara ef eél*¡E* dd imguesto a [a re*ta
* EI S.?*G det gatrimo*i*. sE* i*d*Cr pérdEttc del aft*y de #e e*tert+re.
r EI C.t% del t*tal de c*st*s y gasEes dedu*bfes gar* eE c*Ecule det imp*est* a

la re*ta, i*duye*d* t*s dedueic*es Fer icereme*t* *eEe de empteades y
pagos al p*rsanal discaparitads.

Il valor deten¡inado comc a*licipo mí*ims del impuesf* a la rerta ssrá
ca*celada pcr f*s co*tribuye*tes de la siguiente rEa*eFa:

Frimega cueta: E* j*lic del *fte sig*ie*te. se pag*ré el equirralente al 5trá de Ia
difere*cia estahlecida e*tre el r€ler determinad+ c*me anticipe mínime del
impuesta a la renta y la toatidad de las retenrio*es el¡ la fu*nte que le trayan
sido efertr¡da= a la Cornpañía * # a** a*teri+r.

Sesünda cuota: -n stptiernbre del añ* sigtier:te, 5e pagará uil salcr igual al
deter*'ri*adc en la primera cff*E.

Tercera c*c&: E¡r abril del afr* s*bsCguie*te, se pagaré Ia difure*ci* eshblecida
entr€ el valsr determinadc como anliripo mínirno del impuesto a la renta y los

fagss efucf¡adss e* la prim€G y seg*nda {s3*- fst* r*r*an=ate p*drÉ s*r
cancelad+ csn retenciones sn la fu*r¡t= qu* h ha?an 

=id+ 
*fe*r¡adas a la

Campañía durante el periodc {ue s€ inlarma"

b! Fasivos par impuestcs carrientes

El pasive pcr Ernp*estc c*rriente se cale¡¡la establecie*da el mapr valer e*tre el
ir*p*esto a Ie renta causada y el anücip* minims del impueste a la renta.

1J Cálculo del imruesta a la renta susado:

El cilcula del impuesto a l* res¡k caus*de se b*sa en las ganancias fiscales (base
ir*p***foie del *r*puest*! re6istr*d*s durar¡te el añe" * deeir. s*bre l*s l*gres*s
gravadas del periad* fiscal me*es lcs gastcs ded¡¡eibles ert e$e misn¡c perioda. La
utilidad c*ntabfe difiere de Ia base imge*ible p*r la existencia de: 1! I*gresos
exentos, ingresos no gravadas o ingresos qu* ser,á* gravabl* e* el futurA ?]
€astos ns d€du*bl*, gaslos sin 

=fuctos 
*scales ü flart+s gu= *tÉ* deduribl*s en

3l futuro, 3] amortizaclo*es de p€rdida: tribu*rias q$€ s* hapn +btenido en lss
últimos 5 ejercicios tributarios anteriore:, y, 4] olras pafidas deducibles
estableci4as e* ta legislaeiéc: trthtrféria vige*te.

Las pérdid*s ffihutarias o hases EnrpenEble* neg*tin*s ct*rgaft al cc*tribuye*te el
derecho de arrortizar esas p€rdidas durant* los 5 períodsr fis{ales siguientes, sin
que sobr*pas€ *n ada año el ?5?á d= las rs3=rtir¡as bases i*pc*iblrs"



2) Cédiea Creá*ica de I* Prad*s€:é*. C*FEeñia e t*eeFs¡e*s

Ca:t fect*a Z$ de diciembre det t*l* se prcm*Egé et CódGga Crgá*ice de ta
Frcd*ccién, C*mere*c e t*versÉ*r¡es, eE r*ismc qile est*bEee e*tre str*s ¡IsFectos
ir*p*rtantes, las siguirnt*r rsfsrrsas Sibubrias:

rxoneración de retencién en la fu**te d* irnpue*to a la r**b en pago de
intereses de créditas exter**s ctergadas per Énstit*eienes **ancieras.
Exsneracié* del impuestc * Éa **lid* de *Évis= e* l*e Fag*$ de *pitaf e
i*tereses pcr créditcs otarg*d*s par E*stitucic*es fi**r¡ciercs desti*ades *l
financiamie*t* de i*versia*es previstas erl este Cédige"
Cre¡ción del salario digno
*edusién de la tarifu d*l ir*pu=sto a ia re** para 

=CIriedad* al l4%, ?3?6 y
2?%, fara los ejercid*s fir¡al*+ ?$11, ?G1? y ?S13 eñ adelantr,
f ssp*rt¡vail!er:t€.

3! Cafcute def p*sive por imp*est* ecrr*e*te

Cuando 3l ¡mpiltsts causado :ea ruperi*r al anlirips minim* dd impu*sto a la
renta, el r**:fibuye*te d€b+rá ta**lar la dif*rea<5a utiliea*dc la= ret*nrianes *n
l¡ fusnte qu* le hayan sid+ *l*ctuadss dur:nt* *l pe*ad+ *s*l que no hayan sido
previamente utilitadas par"a cancelar la tercera {ucb d€l pago drl yalcr
determinad* csrrlo anticipe r*i*ima del impuestc a Ia re*f¿-

Cuand* el Ealar determi*ade cerc* a*ticipe mír¡im* del impuest* a la reata sea
sugeri*r al intp*estc a l* renta e*sada, el ccntribuyer¡te psdnl saticitar a ta
Administración fiscal la d*uoluriér: d*l antgrips pagado, n¡a*do psr {aso farisits
c fuer:a rrta1'sr, se haya vist+ alerbds grcy+nr€¡te la arlividad *cr**mic del
sujeto pasivo; €sta op.iól está dispanible para l+s mnaibuy*r:tes rad= sienio.
en cas* de que la Administracién de la Canrpañía decida *a s*licitar la devotucién
del anticig*" este valcr se s**stits¡Er* e* tl* f;!gs de**Ftfve def imgu*stc a fa re*ta

Fara el añe 2üL4, el eiercicia ec*nóntEca ** arr*ia impuest* a [* renta co$to
conse{üerlria de los resu}bdss dei período {u€ 5€ irl*rma; se establse el
anticip* mí*irnc s€#rr la *+rr*¡ fi=cal vEg*nte. Psr l+ a¡a{ al val+r del impuesto
rnínir¡o fue rnayor al calculado-

¿S Reccn*cir*ier¡t* de lrrcc de =*É*idads *rdir¡ariae.-

L*s i*gres*s se recc*ece* al valcr rar*r¡able de l* e**tr*gresEcié* recibida c p*r
recibir, tenie*dc en cueftté el imparte estirnadc de c*alquier desc*e*te, bonificación
* rebaja csm*rrial que la lompañía pu#a stsrgar.
Los ingresos psr yenta d* pr*durtcs ¡an recsns{idss ü¡a€d{r * cimplen t+das y
cada una de las siguientes ro*didon*s:

a

l



EI imparte de las i*greses ordinarEas Ft¡ede n¡edirse c** Ssbilld*d
Es pr*b*hte que I* C*rrtga*i* reeiba l*E ber¡e*ciw e***r*ic* *rcciad*s cen t*
tra*saccié*
EI grado de reali¡*cién de ta tra*s*ccié*, al fi*af de[ peri*d* scbre et qtre se
i*forrna, pueda s*r rn*did* ** fabilidad, y
Lss r*stss ya i*curridüs rt: la pr*sbrión, así rsr:* l€s #.ta5 qre qurdar: por
incurrir hasta c*rrphtarla, pu*dan c+r rn*didss cln fiabilidd

2.1$ Cctas ysste

Lcs c*stes y g*stss, ind*ye*de l* deprei*cién de lcs *ctives fiias se reccnscefi etr
tos resultadas delañc er¡ Ia medida eft que sen i*eurrEdas, E*dependie*teme*te de la
f=cha en que se haya reali¿ads el pago,

Csm+ nsrry:a gen*ral 
=n los *¡Éados finan#er*s ns s€ Ér$filtsar los ingresos y

gastcs. salrro aquell*s casas en lcs gue la ccmpensacié* sea requerida c perrnitida
p*r elg*n* r!*r;rra y est* pree*Ecié* sea et r***i* de la seneÉ* de ta tra*sec€i**.

Los i*gres*s y gastss cc* arige* e* tr**saccic*es que. csrtEac*j*lrrte*te e Fsr u*e
nsrma l*gal, rantemplar: la posibilidad d= compensadón y la Csrrpañía tiene la
ittenciór¡ d* liquidar psr sü irfipnrte *etc c de r*ali¡ar d arli¡¡+ y proceder al pagc
del pa:ivo de fsrma simultán¿a, sr prss€nt3n G€t*s en resülbd+s.

1.11 R*enra lel

La tey de C*mpañías r"equiere q$e pcr tr* rrre**s el 5 € de la etilidad a*¿¡al sea
aprapiade cer*e reserva leg*l hastc q*e é,sta ceñe mÉ*ima alcanee el 2*96 del
capital s+rial. fsta reserva nG es disponibl* para *l pags de diugdendos *n e{ectivr
pero puedr rtr capi*lizada *n su ts*lidad.

Z.fll Resultadc *cumt¡lade

L*s res*ltad*s a*.rmuladcs al ciegre del peri*de qt¡e se i*fcsnra i*cl*yea:

a] Sesultados acurnulados a libre dispssi{¡¿*

Lss rerultadas acr¡muladcs a libre disposiri$n corr*spc*:d*r¡ a lor abt*nid+s par la
Cornpañía t¡asta el 31 de diri*mbre d*l ?f1* de a*¡erd+ cs* PCüA previas más las
resuttades ebte*id*s a partir det X. de e*erc del Z*1É de acuerd* cca las
dispesicia*es ccnte*idas en fas ffltF. L* Jt¡*ta Se*era[ de Accic*istas p*ede
distribuir a dispener et desti** de esE*= res*lF*d*s.

aI
bI

cl

d1



l.f.3 Áctiras fi**rcielre.-

Les actives fi***ciercs identificad*s ert l*s esÉadss fi*anciercs s*n:

1. Ifectivo y equivalentes
2, Deudsrf,s ram*rr5al* y
3. ütras cuerttas p+r cobrar

al Recc*scimie*to ir¡icia[ v des-recenacimEe*ta

Tad*s l+s activ*s S*ancieres se recertscerr y da* de haia e* la fe*r* de negaciacié*,
es decir" cua*da se observe la presencia de u*a catrtFri* c ve*ta de ** activo
*nanciero baj* un .sntrats *¡yas *ndirgor:er requi*rer: la *ürga d*l artivo
durante rñ peri+do qü€ generalme*t* está regr.llad+ psr d rx*rcado
correspcndirrte.
Los actives *n*ncieres so* medid*s Éniqialmer*te al ¡ralcr raaenable, r*és las cest*s
de I* trans*ccié*. *xceFts per aquefFc actir¡** fi*er¡ciere dasi*c*des ¿l t¡*l*r
razcnable ccn cembics en result*das. Im cuales sen E*icialmer¡te medidcs al rralar
razsnable y cü1es csstcs de [a transaccié* se Feccnccetr e* resufEdas.

b] Cla:ificarién de activos fina*cierss.-

La Compañía dasifira su: activ+r fina*r5=rs¡ en las siguirntes categorías: i] a valar
razcnable ran cambiss €{t re ultados, iiJ activos financieros mante*idcs hasta su
ve*cimi**ft, iii! préstames y *.tefitas per c*brar, y, iv! actir*= S*a*cier*s disp*nibles
para I* vent*- L* dasifiecié* dege*de def prapésite ce* el q$e se adq*Erieren Ias
instrt¡me*tes fi*a*eieras. La *dmi*istr*ei*r¡ determÉ*a Ia dasifisciér¡ de s*s
instrume*tos financieros en el moments del reconocimiento inirial.

Á la fecha de l*s *stados **¡nciera: adiur¡tss, la Campañía mantlarc básicar¡ente
prÉstamas y cl'l€ntas por cobrar,

c! Fréstamas v cuent*s Fcr ccbrar:

S** activ*s fi*a*cier*s rrc derir¡adss ceft pages *j*s * determi*ables. gele nc cctiaan
en un mercadc *ctive. Se clas[fic=n e* *etives cerrie*tes, exceF€a las vencimie*tcs
superior*s ¡ 1? rn*s*s d*sde la f*r*a d+l *¡Éad+ de rilr:arié* S*ar:r5*ra, qüe se
clasi*<an com€ actiyos fio csrriefitrs"

Las préstames y cüentas g*r c*hrar i*duyen el e$ecÉivc dEspa*ible, los deudcres
cemerciates y las ctras crJerttas par ccfur*r. *esgue* def reartceim*es*to ÉnÉeial. est*s



activos financieros se mide* *l cast* *martizado *tiEi¿a*de el r*étede de Ia tasa de
Énterés ef*ctit¡¿. r*erles c*eEq*ier pesihfe *eteri*re" le É*grres pcr É*tergf,*
{incluye*de Ies i*tereses implícit*s} se rec***ce* y se e[*.rlaa *tittz**d* Ia tasa de
interés efestiva, excepte para fas c$e*tas pcr c*brar * csrt* p]aao *¡a*de et
recsn*cirilitnto d+l interfs r*s¡lt3re inr*¡1*rial,

d! Seteriara de ect[vcs financieres al ccsEa am*Ft¡rado.-

AI fin*l del periedc sebre el q*e se i*f+rma, [es astiv*s S*anciees q$e se miden at

ccsts am*rti¡adA sor¡ evaluad*s par deteri*re ce* base e* Ias peli*es cs*tabies

Il irnporte tt libr*s de los aGivcs fina*frros s* rcdu** dircrsrn+ntr p*r cualquier
párdida por deteri*rc, exc*pto para lar r:.¡entas por *brar sln+rci¡le¿ dond* el
imFsrte en lihr+s se reduce a través de una cue*ta de *etÉee denemi*ada provisidn

F*F* ctrerttas E*c*brables. C*a*de la Ccmp*fiía ca*sidere q*e üft* e¡¡exta pcr e+brar
csmercial ftc es recuperabfe, se da de baia afuc*nde la cue*te pr*visi*n para
cueFtas incsbrables.

e] taia en cuenbs de ur¡ activo fin¡*ciero.-

la Compañía da de baja un acliv¡ ünanciers inicamentr *¡a*do: i! expire* los
derechos .G*iractuales ssbrt las ffujos de efuctivo del activg **a**ero, y, ii]
tra*sfierar¡ de rrta*era sustancia¡ les rie€es y ve*taias inhessttes a la prcpiedad del
aetivc fin*nciero.

L14 Pa¡iymfinaa{ieils.-

l-os instrumentss de d*uda sa* d¡si$rador como pa*vos G*ancieros s c$ms
patrimonio de conformidad cs* la esencia del acr¡erdo miltraf,tual. Lo¡ pasivos
fi¡ra*cier*s ide*tificadss eE lcs stad*sfr*a*cieras s**:

1. Cbligaci**es **ansieres
7. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cr¡e*tas pnr fagar

a1 Bgeqns{¡miento inicial.-

Las i*strurxer¡tcs fi*ancieras se dasifica* ccms pasivcs fi*¿*ciercs medidos al cesto
*rn*rti¡*d*, Este¡s pasiv*s se Fec*rt€ell E*ici*lr*e*te E s*¡ c*t* m** les csste$ q*e
se hayan incurride e* la traasacsi**.



La Comp*ñía *o ha reportade pasEvas fin**c¡er*s n¡edEd*s *l valar ra¿enable ce*
eambies e* res*!t*d*s.

Los p*sivas fi*a*cierss se clasi*cn ccmc pasirrcs c*rrte*tes * rtre*cs que ta
Compañía t**ga un d*recho imondirional a dif=rir su liqglda#Sn d*:rant* al menss
tr? merts drspu{s de la fedra del tsbd+ d=:ituacié* *nan<iera

b] tuledirién*csterisr.-

Después del reca*acimiente i*icis[, estes p*sivas fina*cieres se miden al ccsto
*m*rtir#e t:tili=**d* el nréted* d* I* *sa de C*teré= efuctÉca. L*s gast*s par
intereses {ind*yenda l*s i*tereses i*plícitm} se rec*ftece:} y se *fcula* *tili¿a*da Ia
tasa de interés efectiva, exepte p*ra las c*e*t*s Far pagar a cert* plaza c*ando el
r*r+n*cimienta d*l i*terés resultare inmatarial.

c] Saia en cr¡ent*s de u* *asiyo finan{¡rro.-

Se den de baia lcs pasivos fina*cieros cuar¡de expir*n. ca*celan e cumplen las
*b[Ég*cic*es ccrrtractt**les as*midas Fr t* C*mp*ñ€*.

d! lnstrument*s de patrim*ftio

Un i*strurner¡ts de patrimoni+ cgfirist* =n cualqui+r *fiffis que evidrncie un
¡nter¿s re=idual er: l*s activ*s de la l+mpañía luego de dedu*ir tsd*s sus pasivcs.
Los instrume*tcs de p*rimo*ie emÉtidcs Fer la CempañÉa se reccnocerl gar los
Engrescs recEbE*as, **t* de fcs c*stes de em5sién directar

3. 
=sTtüJiAft{}l{fs 

yiutftSs fcl{TASls f*ÍTlf3s

l-¡ Administración debe l¡ar*r juici+s, cslimadss y pr*sunci+n* qu= incide* en la
valuación de determinados activos y pasiuos y en ia dst€rrfiinacié¡: de los resultados,
asi c*r** er¡ la revelaci*r¡ de *ctiE€*s y p*sives c*Elti*SeÉ*tes. Lcs estir*a**s y
presuncicnes asaciad*s se basa* e* Ia experie*cia hist*gica f *tr*s fuct+res que se
consideran c*m* releva*tes. s[n ers:bargc, debide a fa sabietÉ*id*d e* este Fr*cess
cc*table, lss resultadas real¿s pued*n diferir de las rfie{:t+$ estimados por la
Admi*isüadón, L*s tstirfiadss y pr*s.rnri+*=r rubya**t== se r*sásarl sobrE u*a base
regular. l-ss eftctos de los cambias en l¡s estimarica€s se r€{snstr€n de rnanera
prospectiva, es decir, en el peri*ds de la revisión y en p*riodgs futurol



EFECT¡VC Y EQÉITV*T.EETE5

U* res*nren de efectiva y eq*lvanentes de efective se de,efE* * cs*ti**acié*:

Composición de Saldcs: tl3l d= D4r*eryrbre dd
2{t13

Sancos

Caia:

TOTAL

Clientes ns relacionados

TCTAT

Provisién para euentas incsbrabl*

á4,32ü

3?4
92-83f1

54S

5. DtUl¡ORf3 C3*tfR{*1I5

Un resumtn dt las {usntas Ssr.sbrar rornerrial*s se d*blla a c+*:ti*uaciún:

Compasiciór¡ de Safdes: Al Sl de triei*mke del

t{Fl}

236,1¡¡S 213-368

235-1j¡$ j 219-3á3

4.751
€5I

4.?sr
-577

$. ACI|VSS FOR lrrpüfsros constElfT=s

Un rsrumen d= l+s acliy$s psr irnpu*stss *rri=*trs s* t'*tálla a ca*ünuación:

Carnp*sicié* de Saldos: Á¡ 33de B*ciertke d¿*

teE;

Retenciones e* la fuente 18-ffi? 16,29O

7. tilvfHTf,nlü5
13_f92 16,29$



El sald* de i:rve*tarics c*rresg+nde a
¿seiende a:

CamrasÉcié* de Saldcs:

Producto terminad+'prod ucida

Froduceiéa en Prscess

fúate*a Frir**
Repustm, herrami**t¿s y acces*ri*
Gtros lnventa*os

TOTAL

Pravisidx pcr deteriaro

rOTÁL

Senefici*s lqales
Seguridad social

Jubilación patronal y derahucio

cal¡ade disg**thte pare Ea ver¡ta, cÉty* sa¡dc

S i}l de E*derxtbre de*

1€14

??5.37?

7.*ZL
11="=5¡¡

2,77A

1I.F¡€}

?1G,8ü7

1L,472

llar12
3,835

15,514

e

l
¡l{*-1331 35?,7r1$

-$"356 -9,356

3%,-777 34S,394

33U€ACrSil f S Lr30ilrlfs

Un detalle dr las +bligaci*nas laboral+s sc r*rr¡me a mnlinuarión:

Can¡posicid* de Saldss: Al3l de tlicie*nbe dd
lc¡ll*

¡t6-964

1*.X.35

263_3:3

36,6?3

9"SC+

?31,881

3.

al

ffi

P¡S|VOS pOR rrrtpUFSrOS Cü*tlfilTfs

Slr¡adién fisal -

La administracié* de Ia Compañía ccr¡sidera que he se$sfe*¡e edecuadamente sus
*btEgeete*e= wtahleci*as F*F l* Eegislacié* trib*t*ri* Etge*te- Este €riterÉc padria



eventuallltente ser rati*cada c ns Fcr la *dmi*istracié* trib¡¡t*ria en $na event*al
revisién fiscal"

La norr*ativa trlb*taria vigente establece que la Administraeien Trihutaria puede
*s{áli¡ar las +p*rargores d* las mr*pañías para l+s **irs¡+s 3 añ+s {*nados desd*
la fecl¡a dt pr*entaciór: de las dedarad*n*s de ir*p**=t* a la rc*b} c S afi*s'
{contadcs desde la fecha en qu€ debiá Frrs€nhrs€ la dedararión de impuesta a la
renta). Par le ta*tc. en c;Isa de que l* Admi*Éstracién fFibufesia le requiera, les años
¡*lt, 2$32 y Z*33 pcdrian estar *rieEes a pesibles Frsc*ss de determÉ*aeió*.

1{T. CñPTTñL

tl capitalasignad* de la Campañia asri*nd* a:

Camposición de Safd*s: AI Sl de Bieiemtore del
t*1¡* !eL*

Capttal suscrits

Saldc final

75,ffi 75,@

71GCü 75,üffi

1T- HECHCS CCT'RRItrCS ffsFT'ÉS EEE FERfSDC SCE*E Et QCIE $E IÉIFSRK¡IA

E*tre el 31 de diciembre del 2*14 y [* Mra de emisién de et*s esFades **ancter*s
*o se pradujero* eve*tcs q$e, en Ia opinEó* de Ia Adn¡inEstracié* de la Compañía
pudierar: t=ner un electo signi**ü* r+br* diriras ss*das **anci*ras qu€ no se
hayan rwalada trl l+s mismos.

11. &FRCBAC¡éI* trE EeS ErAS€IS FIR¡LHCIERCS

L*s estadas fiaa*cieres del añ* termi*ad* el 31 de dEciembre del 2C14 ha* sids
aprobadas Far Ia Administracién de fa Ccmpañfa F Fester¡erme*te serán
presenhdos a la Junta €eneral d* Sociss fara su a3r*baci#l d*fnitiva. fn opinién
de la Administra{ión de la Comgañía, lcs eshdos finar:ri*r+s sará* apr*bados por la
Junl¡ G*neral sin msdi*cacion¡s.

FABIAT\¡ LANSFTA PAHCHI

CCSTA*** GET*ERAL


