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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del directorio y Socios
FABRICAL CIA.LTDA.

Quito, 29 de Marzo del 2017

Opinidn. .

Hemos auditado los estados financieros de FABRICAL CIA.LTDA,, que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de al 31 de diciembre del 2016 vy el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Fundamentos de la opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NiAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de FABRICAL CIA.LTDA., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contabkle

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros menciocnados en el primer parrafo han sido
preparados en Normas internacionales de Informacion Financiera estas bases de preparacién
fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas
del Ecuador; por esta razén, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros
propositos.

Asuntos significativos de la auditoria,

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aguellos
asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para
formarnos nuestra opinién sobre los estador financieros en su conjunto, y no expresamos una
opinion por separado sobre estos asuntos.

Otra informacion distinta a lor estados financieros e informe de auditoria.

La Administracién es respcnsable por la preparacién de otra informacién. Otra infarmacién
comprende en Infarme anual de la Administracién, pero no incluye los estados financieros ¥
nuestro informe de auditoria.



Nuestra opinion sobre los estados financieros de FABRICAL CIA.LTDA. no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales,
estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar.

Responsabilidad de la Administracién de FABRICAL CIA.LTDA por los estados financieros.

La Administracién de FABRICAL CIA.LTDA., es responsable de la preparacién y presentacidn
razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de FABRICAL CIA.LTDA., de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo {administradores), de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de FABRICAL CIA.LTDA.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieras en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente ¥
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un
error material debido a un fraude en mds elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion. Omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién de control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias



y estados financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos
estados.”

No con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la
entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacién relevada por la
Administracién. )

¢ Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
FABRICAL CIA.LTDA,, para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
FABRICAL CIA.LTDA., deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la correspondiente presentacién general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de FABRICAL CIA.LTDA,, una
declaracién de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los més significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarfan
los beneficios de interés pablico del mismo.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varfan en funcién de la naturaleza
de las demds responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Ley o reglamento
locales, o por normas de auditoria nacionales.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila FABRICAL
CIA.LTDA., como agente de retencion y percepc:on por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emite por separado.

Quito, 29 de Marzo de 2017 /" CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RAE 693
CCPP3522



FABRICAL CIA.LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2915
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2016 2015
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5 24,701 38,452
DCTIOS. Y CUENTAS POR COBRAR 6 280,653 259,839
INVENTARIOS 7 497,424 495,541
IMPUESTOS E 15,332 24,378
Total Actlvos Corrientes 818,111 313 610
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD 9 162,703 193,153
Total Activos NO Corrientes 162,703 193,153
TOTALACTIVOS 980,814 1,011,763
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS 10 2,058 -
PROVEEDORES ¥ OTRAS CXP 11 131,157 132,428
IMPUESTOS E IESS POR PAGAR 12 34,647 29,006
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 13 48,023 53,719
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 19 54,648 61,828
Total Pasivos Corrientes 270,533 524, 466
PASIVOS NO CORRIENTES:

RESERVA JUBILACION PATRONAL ¥ DIFERIDOS 15 393,522 377,335
OTROS PASIVOS LP. i6 245,486 245,486
Total Pasives NO Cormrientes 540,003 573,821
Total Pasivos 910,541 851,802
PATRIMONIO 18

CAPITAL SOCIAL PAGADO 75,000 75,000
RESERVA LEGAL ¥ OTRAS RESERVAS 17,649 17,649
RESULTADOS AC. X ADOP. NIHFS 110,103 110,103
RESULTADOS ACUMULADOS {42,791) {42,791}
RESUELTADOS DEL EJERCICID (89,688} -
Total Patrimonioc 70,273 159,961
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO m,au 1,011 763
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FABRICAL CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2016 215
VENTAS
VEMNTAS DE BIENES 1,026,772 1,210,550
INGRESOS NG QPERACIONALES 47,085 1,663
DESCUENTOS ¥ DEVOLUCIONES (71,633) -
Subtotal 1% 1,002,175 1,212,213
COSTOS DE VENTAS
COSTO DEVENTAS 20 737,028 £72,191
Subtotal 737,028 872,191
UTILIDAD BRUTA 265,147 340,021
GASTOS DE VENTAS 32,038 35,812
GASTOS DE OPERACION 311,602 316,670
GASTOS DE OPERACION 21 343,640 352,482
RESULTADO DE OPERACION (78,493) (12,561)
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS INTERESES Y OTROS 22 146 180
RESULTADO ANTES DE IMPTOS. Y PROV. [78,639) {12,640)
Gastos Participacién Trabajadores - -
Gasto Impuesto a la Renta 23 11,049 -
TOTAL DE IMPUESTOS Y PROVISIONES 11,049 -
RESULTADO iNTEGRAL DEL EIERICIO [(89,688) (12,640]
e S / - :_,;J_\-: .
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FABRICALCIA. ITDA.

ESTADOQ DE FLLJJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

FLLJJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades planta y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Utilidad (pérdida) neta
M4s cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisién para jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos:
{(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento} disminucién en inventarios
{Aumento) disminuci6n en gastos anticipados y otras cuentas por
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas poi

Efective nete proveniente de actividades opetativas

2016 2018
981,361 1,196,185
(1,023,703) {1,195,868)

(145) -
(42,488) 317
26,679 (6.508)
26,679 (6,508}
2,058 (0}
(13,752) (6:191)
38,453 44,644
24,701 38,453
(89,638) (12,641)
3,771 28,946
56,187 64,696
{20,814) (7.951)
(1,484) (99,164)

9,045 -
{2,271) 33,694
(18,283} {7.264)
(42,438) 317

Las notas: expllcatwas anexas son parte integrante de los estados fmam:le
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FABRICAL CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucidn y Objeto Social

FABRICAL CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el 16 de octubre de 1986, ante mi el Notario
Decimo Segundo del Cantén Quito, Doctor Jaime Nolivos Maldonado, comparecen el Sefior
Guido Krebs Forzoni - Accolti, de estado civil casado, y el Doctor Raul Tamaya Rubio, de estado
civil casado. Los comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana excepto el Sefior Krebs
Forzoni - Accolti de nacionalidad Italiana inteligente en idioma castellano, domiciliados en este
cantén y ciudad de Quito, mayores de edad, legalmente capaz a quienes conozco de que doy fe
y me presentan para que eleve a escritura publica la siguiente minuta de CONSTITUCION DE LA
COMPANIA.

OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compafia es:

Fabricacién de articulos de cuero, material sintético, o combinado, especialmente en linea de
zapatos, destinados ala comercializacidn,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infermacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio de!
costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota
4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

Aplic acién obigateria para
ejere icles nic iados a panty
Nomma Tipo de cambio de:
NE 32 Clarifc 2 los requenimientos de netec y de kos. ¢ eros “deree ho exighble legalmente
2 cempensar Jos vaones 1ec onoe dos” y Inenc iSn de lquidar por ef importe neto, o 1de enero del 20M
de reafzar elac tivo y Squidar el pasivo simultaneamente”.
NE 36 Enmienda. Requicre revelar sobre ol valor rec upesable dehsicﬁlosdm?iméos. 1de enaro dal 208
siess cantidad sebasa en &lvalos razonable menos los cosics de disposic ion.
NC 38 Enmienda. Permite continuar con la contablidad de cobmtwa en caso e 1de eneto del 2t4
novac i6a de un contrato de derfvadcs siempre que secumplan ciefios criterics,
NIF © Enmienda. inciuye (3 definicidn de una entidad de iwersidn e introdue ¢ wm
exc epc bt pma consolidar clena subsidiatias pertenec jentes a entidades de tde enete del 2614
versidn. Ademis, requiere que esas subsifiadas deban ser medidas a vaky
razenable con cambis en resutados, de ac weido a NIF 9.
FRC 2T Nueva inberpretac ion denominada  "Gravimenes™. Es una wrpretac ¥6n de ANIC
37, 1a cudl considera cémo contablizar ¥os gravimenes establec idos por ks 10e ener ded 2014
goblemaos, que no scn impuesics 2 1 reMa.
NE 1§ Enmienda. Referente 2 la aplic a2idn de ias c ontribuc jones a ks empleados, por Yde juio del 204
prestac iones definidas, que son independientes del nimens de afios de servicio.
NE 27 Enmienda. Permite que ias entidades wific en of método del valor patrimonial pars
las contabilizac icnes de iz iversiones en subsidiarias, Negoc o5 ¢ ONRIWCS ¥ 1da enero del 096
asoc iadas en sus estados financ ieros separados, de ac uerdo a NIC 23
3%2’3 Ewnmienda. Scbre 1 venta o apories de activos emre un iwersionisia y sus Tde emero del 2006
2506 13085 ¥ NEQOT 105 C OGNS .
NIF # Mejora. Describe ke sakios de las cuentas de difedmientes de ac tividades
Tequiadas come jos momos e gaslos o IMgreso que DO S@ rec onoe efian £ oamp Ide snero del 2016
ac tives © pasives de ac perdo a obas Nownas, pero que © tmplen bos fequisitos para
ser diferidos.
L‘ﬁ; Ewniendz  Aclaacion scbie lou metodos aceplables de deprec Wacin y 1de o del 201
NIF 1t Ermienda. Sobre Ix contablzac ibn de adquisic ones de PATHC pac iDnas  en -
oes confintas. 1de julio del 2016
NIC %6 Enmienda. Flamtas de oeoduc cion. las cuales deben contablizase como .
NE 41 propiedad, flanta v equipo, vaque su funcionamiento es simiar al de fabric ac i, 1de jho dei 20w
NIF %5 Mejosa. Requenmientos para fec onoc imieote de ingresas que aplic an a todos s
contiatos ¢on clenles fexc epto por confratos de Jeasing, ¢ ondrates. de segums & tde enero ded 2017
nspumentos financ iefos).
NIF 8 Mejora. Rec onoc imiento y medic idn de ac fivos financ leros 1de enero del 2018
NiIF g

Enmiznds. Se ha revisade de forma sustanc ial la contabifidad de cobenturas pata
penmitr feflejar mejor las  actividades de gestidn de riesgos de ks estades
financ jers; ademis, permite los.cambios de los Bamados "cridios propies”,

1de enere del 2018

La Administracién de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los
impactos de la adopcién por los pronunciamientas vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un
impacto significativo en los estados financieros en e ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en
acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF
8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion
del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad: iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin
ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacién al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde
clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de
las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF
13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de portafolios”;
y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre
los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; i) “NIIF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional requerida
sobre {os estados financiero interinos; iii) “NIC 19 ~ Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda
de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”,
donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de julio
del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no
han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o

menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros
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2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compahia las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i}  Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que e! deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por
el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el

valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho

deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia No ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar, mantiene el saldo del 2015 $ 4,793 que representa el 100% de provision sobre
los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacion.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a
la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades,
plantas y equipos al término de su vida atil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y

valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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Tipo de Bien Valor Residual Vida Uil

Edificios e Instalaciones 20% 20
Magquinaria y Equipo 12% 10-15
Vehiculos 20% 5
Muebles vy Equipo de Oficina 10% 10
Equipo de Computacion 10% 3
Bienes Plasticos ’ 10% 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de
un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
COMO mMayoer a un afio.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacidn
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resuitados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo}. En el caso que el
monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se

revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de

activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.
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2.10 Impuesto a la renta corriente y diferida -

Ef gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i} Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: Ei Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores maostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

{i) Participacion de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de
los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

ta Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con Cargo a
los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultades del afo. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos ios empleados que se encontraban trabajando para la
Compahia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo
en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de |a Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes

y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

18



Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ia Compaiiia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones significativas
de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalGan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precic y concentracién:

(i}  Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafila estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta
circunstancia es medida constantemente por e! departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es bajo.

(i)  Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
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diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.
La Compafifa ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores
locales y del exterior.

fb) Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El riesgo
de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo ¥ en las cuentas por cobrar
comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco Produbanco
Banco Pichincha
Banco Pacifico

fc) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un ndmero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este
sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos  significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo
para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez tomando
en consideracion los siguientes puntos:

@ Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan
un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada
que la soporte.

Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en determinados
procesos.

@ La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas
3.2 Administracion del riesgo de capitat -

Los objetivos de la Compafifa al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,

-
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beneficios a otros grupos de interés Y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
del capital.

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compadia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en Ia
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos
vencidos por mds de 360 dias. la provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros iNgresos.

(b) Vida atil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9,

{d) Provisiones por beneficios a empieados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacin patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11. :

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-1%
CAJAS 1 313 11
BANCOS 2 24,387 38,442
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 24,701 38,453
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La composicién del rubro de efectivos y equivalentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
corresponden a caja, bancos.

(1) Enla cuenta Caja, se verifica un saldo de USD $ 314 provenientes de movimientos en Caja
General.

(2) Lacuenta Bancos presenta un saldo de USD $ 24, 387 mismos que se encuentran sustentados
con su debida conciliacién bancaria en las siguientes Instituciones Financieras:

- Banco Produbanco
- Banco Pacifico
- Banco Pichincha

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota  31-dic16 31-dic-15
CLIENTES 1 272,370 250,505
PRESTAMOS A EMPLEADOS 2 9,385 12,939
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3 2,206 1,386
INCOBRABLES Y DETERIORC a (3,308) (4,992)
DCTOS. ¥ CUENTAS POR COBRAR 280,653 259,839

La composicién del rubro de Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se encuentra detaflado asi:

(1) Clientes, presenta un saldo de USD $ 272, 370 provenientes de Clientes Nacionales.

{2)  Prestamos a Empleados, corresponde a valores pendientes de cobro al personal. Los valores
corresponden a cuentas tales como Anticipos, Préstamos, Comisiones y Almuerzo.

(3) Otras Cuentas por Cobrar, corresponde a rubros tales como Préstamo Cosido, Anticipos
Cosido, Anticipos Comedor, Préstamos varios, y Varios.

(4) Incobrables y deterioro, se encuentra conformado por valores correspondientes a la provision
Incobrables del periodo 2016 en USD $ 2, 884 y de intereses Implicitos por USDS 424,

7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta como sigue:
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MATERIA PRIMA

MATERIA PRIMA
MATERIALES Y SUMINISTROS
REPUESTOS Y ACCESORIOS

PRODUCTOS EN PROCESO
PRODUCTOS EN PROCESD
REMUNERACIONES
BENEFICIOS SOCIALES
REMUNERACIONES
BENEFICIOS SOCIALES
BIEMES Y SERVICIOS

PRODUCTOS TERMINADOS
PRODUCTOS TERMINADOS

INVENTARIOS

Nota

31-dic-16 31-dic-15
118,984 120,097
10,847 10,655
2,455 2,858
132,286 133,609
4,157 3,236
387 403
243 267
132 131
79 74
253 338
5,251 4,499
359,887 357,883
497,424 495,941

Inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015, presenta Ia existencia de bienes almacenados por la
empresa los mismos que seran destinados al cumplimiento de las operaciones, presentando un
saldo al periodo auditado de USDS 497,424

8. IMPUESTOS CREDITQ TRIBUTARIO
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
RETENCIONES EM A FUENTE 7,060 15,158
RETENCIONES DE IVA 7,859 5171
DECLARACIONES SRl A FAVOR 414 414
IMPUESTOS 15,332 24,3718

Corresponde valores por crédito tributarios de con los cuales la empresa cierra el periodo 2016

9, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta como sigue:

MAQ: EGUIPO Y HERRAMIENTAS
MUEBLES ¥ ENSERES

EQUIPOS DE OFICINA
INSTALACIONES

VEHICULOS

MAQ, Y EQUIPOS {REAVALUO)
Propiadad, Planta y Equip

Las depreciaciones acumuladas con como sigue:

31-dic-15 Aumentos Disminuc. 31-dic-16 Dep.Acum.  Activo neto
187,913.79 - 187,913.79 (137,583.08) 50,320.71
1,801.86 - - 1,501.86 {1,581.80) 220.06
36,448.38 - - 3544838  (28,712.26) 7,735.12
1,052.79 - 1,052.79 (973.31) 79.48
B88,807.63 26,678.57 62,179.06 {30,043.53) 32,083.53
116,487.69 - - 116,487.69  (44,235.41} 72,251.28
432,512.14 - 26,678.57 405,333.57  [243,130.39) 162,703.18
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NOTA 31-dic-15 Aumentos Disminuc. 31-dic-16

MAQ. EQLHPO Y HERRAMIENTAS (125,630.08) 11,953.00 - (137,583.08)
MUEBLES ¥ ENSERES {1,581.80) - - {1,581.80)
EQUIPOS DE OFICINA {28,403.55) 308.71 - {28,712.26)
INSTALACIONES (973.32) - - {973.31)
VEHICULOS {48,241.74) £,081.24 24,279.45 {30,043.53)
MAQ. ¥ EQUIPOS {REAVALUO) {34,529.08) 9,707.32 - {44,236.41}
Depreciaciones Acumuladas (239,359.57) 28,050.27 24,279,585 (243,130.39)

La empresa en propiedad planta y equipo suma el valor de $405,834; la depreciacion acumulada
asciende a $243,130; El valor neto de los Activos suma $162,703.

Los siguientes rubros de activos ya se encuentran depreciados en su totalidad:
- Inyeccién Cambrillones

- Inyeccién directa

- Magquinaria Industrial

- Planta en General

- Oficina

10.  SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic1s

SOBREGIROS BANCARIOS 2,057.82 -
2,057.82 -

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PROVEEDORES 1 131,039 132,955
DOCUMENTOS POR PAGAR 2 118 473
PROVEEDORES Y OTRAS CXP 131,157 133,428
1. El periodo termina con un valor adeudado a proveedores Nacionales por un valor de USD §

131,039

2. Documentos por Pagar corresponde a la cuenta AFP-GENESIS por USD § 118

12.  IESS E IMPUESTOS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
IESS POR PAGAR 1 8,783 11,108
IVA PGR PAGAR 24,027 15,405
RETENCIONES EM LA FUENTE 1,645 1,969
RETENCIONES DE IVA 192 524
IESS POR PAGAR 34,647 29,006
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1. Corresponde a sueldos mensuales, comisiones por pagar.

2. Corresponde a provisiones de décimo tercero, cuarto, vacaciones, fondos de reserva.
Activo y pasivo del aiio corriente y diferido- Un resumen de activos y pasivos 31-dic-16 31-dic-15
Activos por impuestos Diferidos
Aclivos por impuestos corrientes;
Crédito tributario de impuesto a la renta 7,473 18,792
Impuesto al valor agregado -IVA- 7,859 5,585
TOTAL 15,332 24,378
Pasivas por impuestos diferidos - -
Pasivos por impuestos correntes:
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 24,027 15,405
Retenciones en la fuente por pagar 1,645 2,493
FOTAL 25,672 17,899
Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacidn entre 31-dic-16 31-dic-15
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrien-
te es como sigue:
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto 2 la renta (89,687) {12,641}
Gastos no deducibles {1) 9,707 9,707
Utilidad gravable (72,980) (2,933)
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 11,049 10,725
Gasio por impuesto a la rento:
impuesto a la renta corriente 11,049 10,725
TOTAL 11,049 10,725
Determinacitn de Impuesto a Pagar: 42,735 31-dic-15
Impuesto a la Renta 11,049 10,725
Anticipo pagado (2,907) (3,635)
Retenciones en la fuente efectuados (7:133) (8,141)
Crédito tributario periodos anteriores (8,068) (7.017)
Saldo (a favor) por pagar (ver Nota 12) (7,060) (8,063)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes

-
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relacionadas locales y/o exterior en al mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a
US$3.000.000. La Compafifa no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Ley Orgdnica de Incentivos Y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 e! 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se

establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros

- correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes Y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este
limite.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos Y pasivos por impuestos
diferidos.
- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,

- Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de

menor impasicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.
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- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

- La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

13.  BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
NOMINAS POR PAGAR 1 20,081 17,8563
PROVISIONES SOCIALES 2 27942 35,856
48,023 53,719

(1) Los valores denomina corresponden a beneficios otorgados a los empleados entre ellos los
sueldos, las comisiones

(2) Las provisiones sociales mantiene valores por decimo tercer sueldo, decimo cuarto,
vacaciones y los fondos de reserva.

14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
CUENTAS POR PAGAR 54,648 61,828
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 54,648 61,828
15. RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIDOS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
JUBILACION PATRONAL 1 302,746 250,321
DESAHUCIO 2 90,776 77,014
RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIDOS 393,522 327,335

(1)  Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacin

de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

16. OTROS PASIVOS CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta como sigue:
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Nota  31-dic-16 31-dic-15
ACCIONISTAS 1 225,558 235,558
CUENTAS POR PAGAR 20,928 20,928
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 246,436 246,486

(1)  Elvalor de accionistas provine de los dividendos pendientes de pago.

17.  PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los afios 2016 y
2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaitias y partes
relacionadas

{a)  Las personas naturales o Juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente controlan o
son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y
ii} personal clave de la gerencia 0 administracién.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SR!) emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectden transacciones con partes relacionadas locales y
del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracidn de la Compafiia incluye miembros clave que son Gerencia General v Subgerencia.

18. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
APORTES DE CAPITAL 1 75,000 75,000
RESERVAS LEGALES 2 17,649 17,649
RESULT.ACUM., PROV.ADOP.NIIF 3 110,103 110,103
RESULTADOS ACUMULADOS 4 (42,791} (42,791)
RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO 5 (89,688} -
PATRIMONIO 70,273 159,961

(1) El capital autorizado, suscrito Y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016
comprende USD 75,000 se mantiene sin cambios.

(2) LaReserva Legal segin legisiacion vigente:

28



“La Compafiia debe apropiar por fo menos el 10% de la utilidad neta del afio o una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estg
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.”

En base a lo anterior la empresa considera mantener el valor de su reserva legal representada en un
monto de USD $ 17,649

(3)  Elvalor de USD$ 110,103 corresponde a la cuenta Resuitados Acumulados por Adopcién NIIF
por primera vez.

(4)  En pérdidas y ganancias corresponde a periodos anteriores por el valor $ 42,790.69
(5)  ElResultado Integral del Periodo da una pérdida por $89, 687.

19. VENTAS
Un resumen de |a cuenta como sigue:

Nota  31-dic-16 31-dic-15
VENTAS 1 1,026,722 1,210,550
OTROS INGRESOS 2 47,085 1,663
SubTotal 1,073,807 1,212,213
DEVOLUCION EN VENTAS 3 {25,102) -
DESCUENTO EN VENTAS 3 {46,530) -
10 SubTotal {2) (71,633) -
INGRESOS 1,002,175 1,212,213

La empresa dentro de sus ingresos presenta valores par:
(1) Ventas, producto de la actividad en la que opera la empresa.

(2) Otrosingresos corresponden a valores por ajustes a cuenta de activos.

(3) Corresponde a descuentos y devoluciones conforme a politicas de la empresa

20. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
COSTO DE VENTAS 1 737,028 872,191
COSTO DE VENTAS 737,028 872,191

(1) Elcosto de USDS 737, 028 representa los el valor de producir los articulos durante el periodo.

21. GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta como sigue:
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Nota 31-dic-16 31-dic-15

REMUNERACIONES 1 32,038 15,812
GASTO DE VENTAS 32,038 35,812
Nota 31-dic-16 31-dic-15
BENEFICIOS SOCIALES 2 18,085 15,118
GASTOS GENERALES 3 30,579 31,423
REMUNERACIONES 1 130,139 129,654
BENEFICIQOS SOCIALES 2 75,586 72,674
GASTOS GENERALES 3 57,214 63,800
GASTOS DE OPERACION 311,602 316,670
GASTOS DE OPERACION 343,640 352,432

(1)  Elvalor de remuneraciones incluye los sueldos, comisiones, y el subsidio por antigliedad en
donde el valor mas significativo dentro del rubro es el de comisiones por USD § 21, 968,

(2)  Los beneficios sociales toman el cuenta las disposiciones del Cédigo de Trabajo donde:

Ademds se incluye beneficios sociales tales como Decimo Tercero, Decimo Cuarto, Vacaciones,
Fondos de Reserva.

(3) Gastos Generales, presenta rubros a causa de diferentes razones: Viaje y Movilizacion,
Embalaje y Fletes, Publicidad, Combustible y Lubricantes, Mantenimiento Vehiculo Repuestos y
Accesorios, Seguros, Perdida mercaderia en transporte, y cuentas incobrables.

22. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
GASTQS FINANCIEROS 146 120
GASTOS FINANCIEROS 146 180
23. RESULTADOS INTEGRALES

Un resumen de la cuenta como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
Impuesto a la Renta Corriente 11,049 -
RESULTADOS DEL EIERCICIO 11,049 -

24. CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,
proveedores y compaiiia de seguros.
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25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2016 y [a fecha
de emision del Informe de Auditoria (Marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

26.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia General y seran presentados a los socios y Junta General de socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
sin modificaciones.

) .- ‘.‘ Q/ ™,
. i
b, o~ gl 54

“.CHARLES ULLOA FABIAN LANDETA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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