SPRINGMINING MINERIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo intangible
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

2019

2018

(en U.S. délares)

3.983 7.548
- 10.390
22.579 17.756
26.562 35.694
45.148 48.093
45.148 48.093
71.710 83.787

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



SPRINGMINING MINERIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Notas

11

12

2019

2018

(en U.S. délares)

56.490 79.380

2.714 1.481
59.204 80.861
59.204 80.861

1.000 1.000
11.506 1.926
12.506 2.926
71.710 83.787




SPRINGMINING MINERIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Oftros ingresos
Utilidad bruta

Gastos:
Gastos de administracion
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente

Utilidad del aino

TOTAL RESULTADO DEL ANO

Notas

13
13

14

2019

2018

(en U.S. délares)

74.028 100.539
12.084 -
86.112 100.539

(73.745) (95.669)

(60) (55)
12.307 4.815
(2.727) (2.074)

9.580 2.741
9.580 2.741

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



SPRINGMINING MINERIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transferencias a utilidades acumuladas
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Transferencias a utilidades acumuladas
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resultados Resultado del
Capital acumulados afio Total
1.000 (1.717) 902 185
- 902 (902) -
- - 2.741 2.741
1.000 (815) 2.741 2.926
- 2.741 (2.741) -
- - 9.580 9.580
1.000 1.926 9.580 12.506

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




1.1

1.2

SPRINGMINING MINERIA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

SPRINGMINING MINERIA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, capital de la
Republica del Ecuador el dia 15 de abril del 2014 ante la Abogada Maria Laura Delgado,
Notaria Vigésima Primera de este canton.

La Companiia tiene por objeto la actividad minera esto es prospeccion, exploracion,
explotacion, beneficio, concentracién, fundicion, refinacién y comercializacion de metales
0 minerales depositados en minas y yacimientos metalicos, no metalicos, placeres,
materiales de construccion, ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos de cualquier
clase que fueren, asi como el cierre de minas.

Situacion financiera del pais

En el aino 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este ano un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversidn
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacién de subsidios.

Por otro lado, en diciembre de 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la apariciéon de
un nuevo coronavirus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS como
COVID- 19, ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto
redujo el precio del petréleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor
uso de vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes
maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefio econdémico global se debe a que el virus
comenzo en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucién de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucién del precio del petroleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacion. En 2019, las exportaciones de petréleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segin
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
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calcularon con base en un precio promedio de exportacién del barril de petrdleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petrdleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcién para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

En los proximos meses, segun los analistas econémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucién de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”. El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
domeéstica.

La Administracion de la Compania considera que, en virtud de que el principal negocio
proviene de los servicios de Asesoria técnica minera a su principal cliente quien contintia
con sus operaciones en el mercado, las situaciones antes indicadas no afectarian
significativamente a las operaciones de la misma y el negocio continuara en marcha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compainiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



2.2

2.3

2.4

2.5
2.51

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y bancos

Comprenden el efectivo disponible, y depdsitos en bancos. Los mencionados valores son
de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacién
de los pasivos financieros depende del propodsito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo Unicamente activos financieros
en la categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado” Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos

sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.



2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(@) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva y son exigibles hasta en 30 dias.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a otras cuentas que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.




2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de los servicios mineros en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainia hace la entrega de sus servicios al comprador, tales como: asesoria técnica
minera, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES aun no implementadas

En mayo de 2015, el IASB emitié modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.



(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracidon que no se espera que cambien la practica
actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(9) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades.
planta y equipo.

(h) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(i) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos
de exploracién y evaluacién con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB afadi6 siete exenciones nuevas durante la revisiéon integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a)Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241).

(b)Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la

pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirié o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los ultimos. Esta exencion se afiadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa
que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.
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(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una

combinacion de negocios.
(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a

valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.
(d) Elrequerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.
Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2017.

VER PAGINA SIGUIENTE
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Activos intangibles:

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registra al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de la
constitucion de la servidumbre voluntaria minera. La amortizacién acumulada se
calcula el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida util estimada (18 anos)

3.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y bancos (Nota 6) 3.983 7.548
Activos financieros medidos al costo

costo amortizado

Clientes (Nota 7) - 10.390
Total activos financieros 3.983 17.938
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Proveedores (Nota 9) 4,554 18.960

Otras cuentas por pagar (Nota 9) 51.936 60.420
Total pasivos financieros 56.490 79.380

12



4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Las

cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar proveedores, y efectivo y bancos se

aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
5. EFECTIVO Y BANCOS

Composicion:

2019 2018
Banco Guayaquil S.A. 3.983 7.548
Total 3.983 7.548

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y subtotal - 9.933
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores y subtotal - 457
Total - 10.390

13



7.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

2019 2018
53.000 53.000
(7.852) (4.907)
45.148 48.093

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Corriente
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales y subtotal 4.554 18.960
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 48.336 60.420
Oftras cuentas por pagar 3.600 -
Subtotal 51.936 60.420
Total corriente 56.490 79.380
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA 3.316 4,711
Crédito tributario retenciones IVA 19.263 13.045
Total 22.579 17.756
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 792 360
Retenciones en la fuente por pagar 676 1.058
Retenciones del impuesto a la renta por pagar 1.246 63
Total 2.714 1.481

14



10.

(a)

(b)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliacion del resultado contable-tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 12.307 4.815

Menos: Participacién laboral - -
Utilidad antes de impuesto a la renta 12.307 4.815

Mas: Gastos no deducibles 83 4.613
Base Imponible 12.390 9.428
Tasa del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 2.726 2.074
Anticipo determinado - -
Total impuesto a la renta del afio 2.726 2.074

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2018: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

o Estan exentos parala determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; vy,
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b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion uUnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardan como agentes de retencién del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condiciéon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen unicamente a la produccion y comercializacién de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.
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11. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019y 2018,
comprende 1.000 acciones ordinarias de un valor nominal US$1 cada una; siendo sus

accionistas personas naturales.
12. RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u

otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

13. INGRESOS

Composicion:

2019 2018
Ingresos operacionales (1) 74.028 100.539
Otros ingresos (2) 12.084 -
Total 86.112 100.539
(1) Corresponde a los servicios de asesoria técnica minera.
(2) Corresponde a la baja parcial del anticipo de clientes.
14. COSTOS Y GASTOS
Composicion:
2019 2018
Gastos administrativos
Honorarios y servicios 65.528 85.430
Impuestos y contribuciones 4.623 5.446
Amortizaciones 2.944 2.944
Seguros 566 -
Otros gastos 84 1.849
Sub total 73.745 95.669
Gastos financieros
Gastos bancarios 60 55
Total 73.805 95.724
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15.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 23 de abril de 2019 de la Gerencia General y posteriormente

seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.
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