SPRINGMINING MINERIA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

SPRINGMINING MINERIA S.A,, fue constituida en la ciudad de Quito, capital de la
Republica del Ecuador el dia 15 de abril del 2014 ante la Abogada Maria Laura Delgado,
Notaria Vigésima Primera de este canton.

La Comparnia tiene por objeto la actividad minera esto es prospeccién, exploracion,
explotacion, beneficio, concentracion, fundicion, refinacién y comercializacion de metales o
minerales depositados en minas y yacimientos metalicos, no metalicos, placeres,
materiales de construccién, ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos de cualquier
clase que fueren, asi como el cierre de minas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional- La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compainia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la seccién 13 o el valor en uso de la seccion 27 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefnas y Medianas Empresas
(NIIF PYMES).

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios.- Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el
método de promedio.

Una entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra,
costos de transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacion actuales, el costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio
de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales) y transporte, manejo y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de mercaderias, materiales y
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicién.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Comparia por concepto de
impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos

requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como

un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe
apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta
que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.



2.9

2.10

2.11

2.12

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda
otorgar.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10.1 Préstamos.- Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o
terceros; cuyo capital se divide en corto plazo (hasta 12 meses) y largo
plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto
y se refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

2.10.2 Costos por préstamos.- Todos los costos por préstamos se reconocen
en el resultado del periodo en el que se incurre

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Comparnia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidén de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.12.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es Un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.



2.12.3

2.12.4

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

2.13.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de
la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se
reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Gerencia de la Compafnia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Gerencia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:



3.1

3.2

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de
la Compaiia se valoran a su valor razonable para propésitos de revelaciéon. La
Compania ha establecido un mecanismo de valoracidn para determinar las
técnicas y los datos de evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a
valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la
informacion del nivel 1 no esta disponible, la Compafiia desarrolla sus técnicas de
valoracién utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja General 995 1.004
Banco De Guayaquil 2.076 -
Total 3.071 1.004

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



Cuentas por cobrar comerciales: 2017 2016
Clientes locales no relacionados 8.746 -
Subtotal 8.746 -
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos 3.600 -
Total 12.346 -
ACTIVOS INTANGIBLES
Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

2017 2016
Costo Senidumbre Minera 53.000 -
(-) Amortizacion Acumalada De (1.963) -
Total 51.037 -

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales no relacionados 14.880
Subtotal 14.880
Otras cuentas por pagar:
Anticipos Clientes 60.420 1.702
Subtotal 60.420 1.702
Total 75.300 1.702

ESPACIO EN BLANCO



8. SITUACION FISCAL

8.1

8.2

8.3

Activos del ano corriente

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Retencién del IVA clientes 4.599
IVA Compras 6.874
Total 11.473
Pasivos del afio corriente
2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 532 20
Retenciones IVA por pagar 1.032
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 879
por pagar
Total 2.443 20
Conciliacion Tributaria
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2017 2016
_Utllldad segun estados financieros antes de 5 599 91
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 6.447
Ingresos exentos
Amortizacioén de pérdidas (1.580)
Utilidad gravable 7.396 91
Impuesto a la renta causado 22% (a) 1.627 20
Anticipo Calculado (b) 10 8
Impuesto a la renta corriente 1.627 20



a)

Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto
a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afos 2014 a
2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

b)

c)

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas;
dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga socios, accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus socios,
accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un ftitular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico

¢ Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

¢ La ndémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.



10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

1. Riesgo en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compania manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La Comparnia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compariia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun Grupo de contrapartes con caracteristicas
similares.

3. Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

4. Riesgo de capital
La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la Compariia comprende 1.000

participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus
socios personas naturales.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafhia debe apropiar por 1o menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en
los mismos y que ameriten mayor exposicion.



