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ERIAMETALEHIERRO 5.4

i5 a los Extados Financivros (continuncion)

Nota 1. Informacion general de la Compaiiia

FERRETERIA METAL&HIERRO S.A. fue constituida en la ciudad de Manta — Ecuador,
Provincia de Manabi mediante escritura publica del 02 de julio del 2014 ante el Notario Publico
Tercero Canton Manta e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de julio de ese afio. El plazo de
duracién de la Compaiiia es de 50 afios. ’

La Compainiia tiene por objeto social la venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria.

Nota 2. Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Base Fundamental

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pymes (NIIF-Pymes), y sus interpretaciones adoptadas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB", por sus siglas en inglés) -

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo histérico, excepto
para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes vy
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador

2.4 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes (NIIF-Pymes),
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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2.5 Periodo econémico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre 2018.

2.6 Aprobacion de los estados financieros -
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de la gerencia y fueron aprobados mediante Junta General de Accionistas el
23 de abril del 2018, y,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron emitidos con la

autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

"

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: cuentas por cobrar y su
correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha definido y valoriza sus activos financieros
de la siguiente forma:

3.3.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se dividen en cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas y otras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compaiiia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan.

3.3.2 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.



Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, cuentas por cobrar o cobrar
empleados, anticipos, mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y DEHEﬂCIOS del
activo, si ha transferido su control

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios son periodicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafados se
registran en los resultados del periodo.

3.4.1 Determinacién de costo de produccion en proceso

El costo prevaleciente y que sirve de base para la asignacion del costo de cada orden de
produccion es el costo de la materia prima utilizada en cada orden de produccion las cuales son
valoradas al momento de salir de bodega que se convierte en producto terminado. Los costos
indirectos de produccion, incluyendo mano de obra directa e indirecta, mantenimiento, servicios
publicos, depreciaciéon de los bienes relacionados con el proceso productivo y otros gastos
indirectos al proceso productivo, son distribuidos mensualmente en proporcion a cada orden de
produccion terminada.

La administracion de la produccién define y determina la base de preparacion de cada orden

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro
se considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compariia estima que la mayor
parte de los inventarios tiene una rotacién menor a 60 dias. Las perdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el geriodo en que se causan.
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3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado. -

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.

3.6 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: crédito tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se
encuentran a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en et estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o compensacioch:

3.7 Mobiliarios y equipos

Se denomina mobiliarios y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de su Administraciéon cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como mobiliarios y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compariia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de los mobiliarios y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto
ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

Los mobiliarios y equipos estan presentados al costo, menos la depreciacion acumulada.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones (cuando existan) es que
los incrementos, resultantes de los reavallos sean reconocidos en patrimonio como superavit
por revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la
revalorizacion para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le
atribuye el aumento a las ganancias o perdidas en la medida de la disminucion previamente como
gasto. Una disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad
o pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superavit por revalorizacion de activos '’

Los costos de los activos adquiridos comprenden:
a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.
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b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento 0 como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron. -

Las pérdidas y ganancias por la venta de los mobiliarios y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion
acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de mobiliarios y equipos son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica.

3.7.2 Anos de vida util

De acuerdo a cada componente de mobiliarios y equipos, se detalla a continuacion los afios de
vida util:

Tipo de Activo Anos de vida util % Depreciaciéon
Maquinaria 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipos de computacion 3 afnos 33%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos que tienen una vida util indefinida, como la Plusvalia o los activos intangibles, que no
estén en condiciones de poderse utilizar, no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre

que algun suceso o cambio en las circunstancias que indiguen que el importe en libros puede no
ser recuperable.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del
activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costos de venta y el valor en uso.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos,
a efectos de calcular el valor de uso, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo netos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de descuento que refleja los riesgos de mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los especificos al que el activo pertenece.

Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros
debe reconocerse una pérdida por deterioro para la unidad generadora de efectivo, que afecta
inmediatamente al resultado del ejercicio (o al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo). La pérdida por deterioro del valor se distribuira para reducir el importe en libros de los
activos que componen la unidad (o grupe de unidades), en el siguiente orden: z

-
=

a) En primer lugar, se reducira el importe en libros de cualquier menor valor atribuido a la
unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades).

b) Después, a los demas activos de la unidad (o grupo e unidades), prorrateando en
funcién del importe en libros de cada uno de los activos de la unidad (o grupo de
unidades).

La posible reversion de péerdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos de la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacién financiera.

Al 31 de diciembre 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
3.9 Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

« Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

* Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a la normativa tributaria, las tarifas de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre
de 2018 es del 25% y para el 2017 del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales. Reduccién
de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales del
3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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Al 31 de diciembre de 2018, la tarifa sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza -de la
sociedad. Pagaran una tarifa mixta, es decir del 25 y 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta menor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se aplicara la tarifa del 28% y al porcentaje de la composicion
restante se aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta; el impuesto a la renta de la sociedad
sera la sumatoria de ambos valores de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto @ |a renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

Mediante decreto ejecutivo No 570 del 22 de noviembre de 2018 exonera el 100% del pago del
anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo
domicilio tributario estan en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Quienes hubieren cancelado el anticipo de Impuesto a la Renta por el periodo fiscal 2018 podran
solicitar la devolucion del valor pagado.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.11  Beneficios a los empleados

3.11.1 Beneficios a corto plazo

Corresponden principalmente a:
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e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislaciéon ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién. 1

* Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

« Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinarip de las
actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan ngtos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y,

d) El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.13 Costo de ventas

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de productos
terminados.

El costo representa el valor total de adquisicién de bien, el cual, incluye el precio de adquisicion
e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible al bien.

3.14 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos de venta, gastos administrativos, gastos extraordinarios y financieros,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio, deducibles
para el calculo del Impuesto a la Renta.

3.15 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la empresa se reconoce como un pasivo en
las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de
la empresa o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones
legales o las politicas establecidas por la Junta de Acciopistas.

3.16 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compairiias, el 5% en caso de sociedad de responsabilidad limitada
de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas netas anuales. .
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3.17 Hipotesis de negocio en marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracion no tiene intenciones de liquidar la compania, ni de cesar sus actividades.

»

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Efectivo en Caja 12.646,19 6.184,60
Fondos de Caja Chica 280,00 180,00
Cuentas corrientes y ahorros 20.157,38 13.673,06
Total 33.083,57 20.937,66

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en doélares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Clientes:

Clientes no relacionados (i) 380.732,40 373.946,71
cheques custodia 83.482,23 32.389,80
clientes relacionados 56.372,33 9.270,00
Subtotal 520.586,96 415.606,51

Otras cuentas por cobrar:

Empleados - 308,27
Otros 1.094 40 1.216,25
Subtotal 1.094,40 1.524,52
Provision de cuentas incobrables (ii) (15.384.,41) (11.159,12)
Total 506.296,95 405.971,91

(i) Al 31 de diciembre del 2018 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:

2018 2017

Antigliedad de cartera Monto USD $ % Monto USD $ %

De 1 a 30 dias (por vencer) - 0% 183.229,92 49%
De 0 a 30 dias 85.218,66 22% - 0%
De 31 a 60 dias 44 984 77 12% 33.044,55 9%
De 61 a 90 dias 47.654 44 13% 8.746,99 2%
De 91 a 180 dias 84.198,84 22% - 0%
De 181 a 360 dias 86.529,58 23% 99.143,86 27%
Mas de 360 dias 32.146,11 8% 49.781,47 13%
Total 380.732,40 100% 373.946,79 100%
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FERRETERIA METAL&HIERRO 5.1

Votas a lfos Estados Financieros (continuacion)

(ii) Durante el afio 2018, el movimiento de |a provision para cuentas incobrables se presenta
a continuacioén:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 11.159,12 7.647,73
Provision con cargo a gastos 4.225,29 3.511,39
Saldo al final del afo 15.384,41 11.159,12

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle de los componentes del inventario, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Inventario Matriz 429.384,86 388.497 66
Inventarios Exhibicion 0,91 0,91
Inventario de Producto en Proceso (45,28) (52,79)
Provision para Deterioro de Inventario (17.181,43) (17.181,43)
Inventarios S2 20.068,28 259,79
Inventario sucursal 111.999,70 89.739,70
Total 544.227,04 461.263,84

Nota 7 Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se encuentran compuestos por el siguiente detalle;

Descripcién 2018 2017
Retenciones Liquidar Rta. 14.067,22 10.166,49
Retenciones Liquidar IVA 42.183,36 40.365,73
Anticipo Impuesto a la Renta 1.160,16 .
Impuesto al Consumo Especial(ICE) 44 81 -
Total 57.455,55 50.532,22

Nota 8 Gastos pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en dblares
de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Anticipo a Proveedores 6.571,71 5.377,89
Seguros . 1.401.88 252 .43
Materiales para Activo 1.853,76 -
Total 9.827,35 5.630,32
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FERRETERIA METAL&HIERRO 5. 4.
Voras a los Estados Financieros (continuacién)

————— S

Nota 10 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacién un detalle, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcién 2018 2017
Proveedores 203.704,07 196.754,62
Otras Cuentas Proveedores 135,75 14.091,69
Metalhierro S.A 5.887,66 2.573,03
Pedro Luis (ferreteria) 496,17 496,17
S.C.C Ferreteria Metalhierro B 179.676,64
Servicios Metalurgicos S.A. SERMET 292 68 -
Cuentas por Pagar-Retenciones de Clientes 2,83 -
Provisién de Gastos - -
Total 210.519,16 393.592,15

Nota 11 Obligaciones financieras

-
-

Al cierre del ejercicio econémico 2018 y 2017, las obligaciones financieras, presentan el
siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Bco. Internacional

Total

2018 2017

- 30.000,00

Bco. Internacional O.P.710301452 30.000,00 -
Bco. Produbanco O.P CAR2030000972800 15.000,00 -
Bco. Internacional O.P. 710301467 40.000,00 -
(i) 85.000,00 30.000,00

(i)
presentan a continuacion:

Durante el afio 2018, los préstamos bancarios otorgados por las instituciones financieras se

No Tasa Fecha Fecha Capital Saldo Saldo
Operacion Nominal Emisiéon | Vencimiento | préstamo | Corto Plazo |Largo Plazo
Banco Internacional
710301452 9.81% 25-sep-18 25-ene-19 30.000,00 30.000,00 -
710301467 9.81% 14-oct-18 14-mar-19 40.000,00 40.000,00 . -
710301330 9,76% 12-abr-17 27-mar-20 24.507,00 - 11.777.60
710301378 9,26% 30-ene-18 31-ene-22 126.000,00 - | 101.086,87
710301412 9,25% 29-mar-18 13-mar-21 40.353,60 - 31.285,74
Banco Produbanco
(2030000972800 9.80% | 12-jul-18| 02-may-19] 15.000:00 | 15.000,00 | - |
Total 85.000,00 144.150,21

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones estan garantizadas con los bienes inmuebles

4

de la compania.

Nota 12 Pasivo por impuestos corrientes

Al diciembre 31 de 2018, los pasivos por impuestos corrientes se presentan en el siguiente

detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

-
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FRRETERIA METALEHIERRO S.A.
iy o fos Estados Financileros (continuacion

Descripcion 2018 2017

Impuesto a la renta (empresa) 19.178,38 17.390,93
Liquidacion por pagar retenciones 1.935,34 2.943,53
Liquidacion por pagar IVA 892 64 142016
Impuesto a la renta (empleados) - 868,34
Total 22.006,36 22.622,96

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Al diciembre 31 de 2018, las obligaciones |laborales corrientes se presentan en el siguiente
detalle, en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcion 2018 © 2017
Sueldos por Pagar 51,59 N -
Décimos cuartos 7.063,23 4,571,87
Décimos terceros 1.984,80 1.295,87
Vacaciones 10.074,06 6.969,67
Fondos de reserva 1.575,84 712,44
Participacion trabajadores 16.991,40 13.633,48
Aportes al IESS 9.154 91 3.408,09
Préstamos al IESS 4.451,62 1.855,09
Total 51.347,45 32.446,51

Nota 14 Otros cuentas por pagar

Al diciembre 31 de 2018, los otros pasivos corrientes se presentan en el siguiente detalle, en
doélares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcién 2018 2017
Cuentas por pagar-retenciones de clientes - 18,38
Cheques posfechados 229.539,79 188.408,53
Notas de crédito por pagar 1.808,22 1.391,40
Anticipos de clientes 4,483 25 4,984 45
Cuentas por pagar varios 7,04 7.04
Otros ingresos por diferencia de inventarios 2.902,93 . -
Total 238.741,23 194.809,80

Nota 15 Obligaciones financieras no corrientes

Al diciembre 31 de 2018, las obligaciones financieras no corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica:

Descripcion A 2018 2017
Banco del Internacional 11.777,60 26.709,31
Banco Internacional # O.P.710301378 101.086,87 -
Banco Internacional #0.P. 710301412 31.285,74 -
Total (i) 144.150,21 26.709,31

(i) Durante el aflo 2018, los préestamos bancarios otorgédos por las instituciones financieras se
detallan en la Nota 11.
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Nota 16 Otros pasivos a largo plazo

Al diciembre 31 de 2018, los otros pasivos a largo plazo se presentan en el siguiente detalle,
en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Metalhierro S.A. - 30.000,00
Inmobiliaria Montecristi S.A. - 2.732,14
S.C.C Ferreteria Metalhierro 183.255,72 3.579,08
Cedefio Santos Pedro Luis 139.000,00 139.000,00
Total 322.255,72 175.311,22

Nota 17 Pasivo diferido
Al diciembre 31 de 2018, el pasivo diferido se presenta en el siguiente detalle, en doréres
de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2017
Ingresos diferidos 1.421,09 34.127,08
Total 1.421,09 34.127,08

Nota 18 Capital suscrito

El capital suscrito y pagado de la compafiia sera de US$ 159.290 dividido 159.290 en acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Nota 19 Reservas

Descripcion 2018 2017
Reserva legal (i) 8.110,62 400,00
Total 8.110,62 400,00

(i) Mediante acta de junta, celebrada 26 de abril de 2018, se resuelve que se destine el
10% de la utilidad del afio 2017

Nota 20 Ingresos

Al diciembre 31 de 2018, los ingresos se presentan en el siguiente detalle, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion ) 2018 2017
Ventas 1.836.510,95 1.310.459,37
(-) Devoluciones y descuentos (52.312,55) (45.683,81)
Total 1.784.198,40 1.264.775,56
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IRETERIA METALEHIERRO §. 4

votas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 21 Costo de ventas

Al diciembre 31 de 2018, los costos de ventas se presentan en el siguiente detalle, en dblares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Costo material vendido 1.181.952,88 813.198,87
Total 1.181.952,88 813.198,87

Nota 22 Egresos

Al diciembre 31 de 2018, los egresos se presentan en el siguiente detalle, en dolares de los

Estados Unidos de América:

-
.-’

Descripcion 2018 2017
Gastos administrativos

Honorarios y Servicios Prestados - 19.657,90
Depreciaciones 13.681,36 5.144 .88
Gastos de Personal 310.354,33 228.253,22
Gastos de Seguro 2.950,16 125,30
Impuestos y Contribuciones 4.531,74 3.984,69
Mantenimientos 3.027,20 3.628,09
Otros gastos operativos 6.149,96 4.117 69
Provisiones 4.225,29 3.511,39
Servicios al Personal 24.533,44 3.309,24
Servicios Generales 1.076,43 4.856,52
Suminstros y Materiales 5.313,03 8.240,50
Total gastos administrativos 375.842,94 284.829,42
Gastos de ventas

Gastos de Personal 15.995,53 8.038,78
Gastos de Seguro 3.392 99 527,76
Honorarios y Servicios Prestados 2.049,09 2.469,00
Impuestos y Contribuciones 1.958,41 215,84
Mantenimientos 4.344 58 37.010,63
Movilizacion 155,00 5.209,44
Otros gastos operativos - 13.610,23
Servicios al Personal 1.207,14 2.267,50
Servicios Generales 59.014,01 6.136,53
Suminstros y Materiales 3.630,59 2.703,08
Alimentacion 5.410,04 -
Arriendos 1.800,00 -
Combustible 4.356,53 -
Total gastos de ventas 103.313,91 78.188,79
Total egresos 479.156,85 363.018,21

Nota 23 Otros ingresos

Al diciembre 31 de 2018, los otros ingresos se presentan en el siguiente detalle, en dolares

de los Estados Unidos de América:

13



FERRETERIA METAL&HIERRO 5.1

Noras a los Estados Financieros (continua

Descripcién _2018 2017

Reclamos Seguros - 1.997,98
Ingresos Micelaneos - 8.649,64
Intereses Ganados 36,57 73,08
Recuperacion TC 95,50 > -
Ingresos Financieros 66,96 -
Otros 14.410,50 -
Total 14.609,53 10.720,70

Nota 24 Otros gastos

Al diciembre 31 de 2018, los otros gastos se presentan en el siguiente detalle, en délares de
los Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2017
Intereses bancarios por préstamo 16.228,05 4.388,64
Comisiones bancarias 318781 1.988,25
Gastos bancarios 5.056,63 2.012,43
Total 24.422,19 8.389,32

Nota 25 Impuesto a la renta corriente y participacion trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el
31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia calculé el impuesto a la renta de acuerdo a lo
estipulado en la normativa tributaria vigente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a.menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia tiene utilidad; la determinacion fue como sigue:

14
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fivs Fstaidos Financioros fcontinuacion

Descripcion 2018 2017
Utilidad del ejercicio 113.276,01 90.889,86
(-) Participacion trabajadores (16.991,40) (13.633,48)
Utilidad antes de impuesto a la renta 96.284,61 77.256,38
(+) Gastos no deducibles 1.147 80 1.793,30
(-) Otras rentas exentas y no gravadas - -
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos - -
(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos - -
(-) Deducciones trabajadores con discapacidad - -
{-) Deducciones por incremento neto empleados (20.718,90) -
Utilidad gravable 76.713,51 79.049,68
Impuesto a la renta causado
Tarifa del 12% sobre utilidad a reinvertir - -
Tarifa del 15% sobre utilidad a reinvertir (paraisos fiscales) A -
Tarifa del 22% sobre no reinversion - 1%390,93
Tarifa del 25% sobre no reinversion 19.178,38 -
19.178,38 17.390,93
) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal (1.160,16) .
declarado
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 18.018,22 17.390,93
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - =
(-) Retenciones en la fuente recibidas (14.067,22) (10.166.49)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - -
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor de
3.951,00 7.224,44

contribuyente)

Nota 26 Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones mantenidas al 31 de diciembre de 2018, con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes y/o con participacion accionaria significativa en la

Compaiiia, a continuacion un detalle:

Descripcion 2018 2017
Metalhierro S.A.

Venta de bienes y otros servicios 194 479,99 111.334,05
Compras de bienes y otros servicios 125.740,89 97.090,26
prestamo por pagar - 30.000,00
otros por pagar - 14.491,68
Total 320.220,88 252.915,99
Servicios Metalurgicos Sermet S.A.

Venta de bienes y otros servicios 29.024,32 9.900,64
Compras de bienes y otros servicios 3.506,06 943 52
Total 32.530,38 10.844,16
Apart Hotel los Almendros

Venta de bienes y otros servicios 892,92 7.126,50
Compras de bienes y otros servicios 2.003,95 2.176.67
Total 2.896,87 9.303,17
Cedeno Santos Pedro Luis

Venta de bienes y otros servicios 23.675,02 834,07
Total 23.675,02 834,07
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FERRETERIA METAL&HIERRO S.1
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 27 Administracion de Riesgos

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la empresa esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La empresa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta
de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la empresa, una
caracterizacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la compaiiia.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecueneia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas penOdlcamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las
variables de tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos
de la Compafiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctuen debido al tipo de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

b) Riesgo en las tasas de interés

Ferreteria Metal & Hierro S.A., actualmente mantiene pasivos con el sistema financiero
como proposito destinar los fondos necesarios para Capital de Trabajo.

La compafiia no presenta actualmente riesgos respecto a una variacion de la tasa de
interés puesto que se ha realizado negociaciones de los créditos con una tasa de interes
anual promedio del 9,62%.

c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Ferreteria- Metal & Hierro S.A., el riesgo de mercado es medio, los factores externos
que afectan a la empresa son de tipo macro politico.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando principalmente en sus deudores por venta.

La empresa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La empresa unicamente realiza transacciones
con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas-comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de clientes

distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar *
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Para sus deudores por venta la compafiia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos
indicar que Ferreteria- Metal & Hierro S.A., no mantiene concentracion de sus ventas al final
del afio 2018. El riesgo es casi nulo debido a que la cartera esta diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran distribuidas en
proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los términos de crédito y no generan
intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago de Ferreteria- Metal & Hierro S.A., logra mantener un equilibrio entre Ia
continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones ﬁormales
recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un plazo de 30
a 90 dias, lo que garantiza la liquidez de la compaiiia.

iv. Riesgo de capital - La empresa gestiona su capital para asegurar que pueda contar con la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Nota 28 Otros aspectos relevantes
Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455, del 27 de mayo del 2015, se
establece que: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos
(US$ 3'000.000.00), deberan presenta al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas”.

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 15'000.000.00) deben
presentar el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y el Informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia no ha registrado en sus resultados transacciones con
partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta en la obligacion
de presentar Anexos o Informes de Precios de Transferencia.

Nota 29 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinion de la Administracion de la Compariia, puedan afectar la marcha de la
compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya

revelado en los mismos.
P<cmm ﬁAc&bO

Pedro Cedefio Santos .« cebo
Gerente General Contador General
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