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Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U A

1. OPERACIONES
Alkhorayef Petroleum COQ., Sucursal Ecuador, una sucursal de Alkhoraye! Petroleum L.LC. de Arzbia
Saudita fue constitulda el 4 de julie de 2014,

La aclividad principal de la Sucursal es la venta al por mayor y al detal de bombas eléctnicas; instrumentos y
equipos para la produccidn y perforacion de petrdlec y punficacitn de agua, generadores eléctricos;
insirumentos y heramientas indusiniales, maguinas vy turbinas; cables eléclricos, repuestos para motores;
alguiler, instalacion y mantenimiento de maguinaria y equipo. Aproxemadamente el 80% de sus ingresos se
concentra en Pelroamazonas EP

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 19 de enero del 2018. En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados por |a casa matniz, sin modificacion

La direccidn de la Sucursal es Cataling Aldaz No. 23-534 v Av. Portugal, Edficio Bristol Parc Torre 2. Quito —
Ecuadaor,

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimienta

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financlera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de MNormas Infernacionales. de
Contabilicad (en adelante International Accounting Standards Board "IASBE” por sus siglas eninglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2017

Base de medicién

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo histdnco, a partir de los registros
de contabihdad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.UA. gue
s la moneda de curso legal en &l Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal

Adopcion de politicas contables

las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepio que
la sucursal ha adoptade las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se
inician &n o despuds del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacion

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada
2 negocio conjunto
- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de fiujos de efectivo: Iniciative sobre informacion a revelar,




Notas a los estados financieros (continuacion)

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pardidas no realizadas.

Madificaciones a lg MNIF 12 Informacion a Revelar sobre: Particpacionas an Ofras Entidades:
Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 32

Ewsten otras modificaciones que tambigén 52 aplican por primera vez enel ano 2017 sinemiargo, deacuerdo

@ la conclusian de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estades financieros de ta

Sugursal;

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Les principales politicas de contebilidad aplicadas por ta Sucursal en la preparacion e 5Us eslados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efective en caja y bancos
Constituyen fondos mantenidos en cuentas correntes de bancos locales, son de libre disponibilidad y
no generan intereses. Asitambién, |8 caja constituye fondos desfinades para adquisiciones menores

Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieres cubieros por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, Inversiones manignidas hasta el
wencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o come denvados designados comao
instrumentos de coberura en una cobertura eficaz, segun corrgsponda,

Todos Ios activos financieros se reconocen nicialmente por sU valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, exceplo en el caso de los activos financieres que se contabilizan
al valorrazonable con cambios en resultados,

& la fecha de los estados financieros, |8 Sucursal clasifica sus instrumentos financieros acivos segun
las categorias definidas en la NIC 38 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el moments del reconocimienta inicial. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aphcable a fa Sucursal se descrben a continuacian

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamaos vy las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables qus no
tienan cotizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiens en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuenta por cobrar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al coslo ameartizado
utilizando 2l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detarioro del valer, El costo
amortizado se calcula lomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adgusicidn, y las




Motas a los estados financieros jcontinuacion)

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés afectiva. La amortizacién de
|2 tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiera. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valar se reconocen en el estado de resultados come ceste financiero

Baja de actives financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiera o parte de un grupa de actives
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generades por el activa:

. Se nhayan transferido los derechos confractuales scbre los flujos de efective generados por el
activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero ia totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, v;

. Se hayan transferido sustancialments todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes & fa propiedad dal activo, pero se haya transferide &l control sobra gl mismo.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Sucursal evalta si existe alguna evidencia objetiva
de-que un active financiero o un grupo-de activos financierss se encuentran detenorados an su vakor
Un activo financiero o un grupo de activos financieras se consideran deteriorados en su vaior solamante
si existe evidencia objetiva de deferioro de ese valor como resuliado de uno o mas evenies oourndos
después del reconocimienta imcial del activo (gl "evento que causa fa perdida’), y ese avenio gue causa
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efective futuros estimades generados por el activo financiero
o el grupo de-activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fisble, L& gvidencia de un
deteriore del valor podria incluir, entre ofros, indicios tales como gue |os deudores o un grupo de
deudoras se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora &n los
pagos ae la deuda por capital o intereses, la probabilidad de gue se dectaran en quiebra v adopten otra
forma de recrganizacion financiera, o cuando datos obsarvables indiguen gue existe una disminucion
medible an los flujos de efective futuros estimades, asl come cambios adversos en el estado de los
pagos en morg, o en las condicicnes econdmicas gue se correlacionan con 108 incumplimientos.,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizade

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizadeo, la Sucursal primens evalla si exste
evidencia objetiva de deteriore del valor, de manera individual para 105 actives financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individusiments significatives. 5ila Sucursal determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor parg un activo financiero evaluadae de manera Individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financiaros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
y los gvalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evaluan de manera Individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
peérdida por deteriorp se reconGog O 5@ Sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluscion de
deterioro del vator de manera colectiva, 5i existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por
deteriora del valor, el importe de |la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo ¥ el valor presenie de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas ¥ que aun no s& hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
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estimados se descuenta a la 1asa de interés efectiva original de los activos financiercs, 31 un préstamo
devenga una tasa de intereés vanabie, |a tasa de descuento para medir cualguier perdida por deterioro
del valor, @s |a tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el imporie de fa
perdida se reconoce en @l estado de resultados. S en un ejercicio postarior, &l importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de habersa
reconocido el deteriorg, la pérdida por deterioro del valor reconocida anleriormente se aumanta o
disminuye ajusiando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada
a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives financieros cubienos por la NiC 38 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonabie
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados como
insirumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimianta iniclial

Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable excepto los prestamos
y cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado, en donde los coslos de transaccion
diractamente atribuiblas, forman pane del costo imnicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus insttumantos fnancleros pasivos segin
las categaorias definidas en la NIC 38 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagar

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esla calegoria los acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Despuds del reconacimiento inicial, los présiamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asl como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de |a tasa de interés
efectiva, El costo amprtizado se calcula tomando en cuenia cualguier descuento o prima en la
adguisicion y las comisiones o |os costos que sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como coste financlero en el estado de
resultados,

Baja en cuentas
Un pasiva financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondianta contrato se
haya pagado o cancelade, o haya vencida
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c)

dj

Cuando un pasivo financiero exisiente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes. o 81 las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimienio de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoca an el estado de resultados.

Compansacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el mporte
neto an @l estado de sitvacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalments exgible de
compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realzar
los actives y cancelar los pasivos en forma simultanea

Inventarios

Los inventanos comespondientes a repuesios. ¥ equpos de fondo y superficie estan valorados al costo
promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los invenianos en ransito estan valorados
al coste de imporiacin mas los costos retacionados a la nacionalizacion

El valor nelo de realizacion se determina en base al precio de venla en el curso ordinario del negocio,
menos |os costos estimados de venta,

La provisién da inventario obsolete y lento mavimiento es reconocida an los resullados integrales del
afio de acuardo a un analisis de antigledad

Maguinarias, muebles, equipos e instalaciones
Las Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones sa encuentran valoradeos sl cosio, nefp de
depreciacion acumulada vy las posibles peérdidas por deterioro de su valor

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles @ mpuesios no reemboisables
y cuaiquier cosio necesario para poner dicho activo en operacidn. El precio de compra o costo de
instalacian es el importe tolal pagado y ! valor razonable de cualguier olra contraprestacion entregada
para adquirir el activo

Los gastos de reparacion y mantenimignto rutinario se cargan a las cuantas de resullados del ejercicio
€n que s& incurren

Maguinarias, muables, equipos & instalaciones se deprecian desda el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, disibuyendo linealments &l costo de los actives entre los afios de vida fil
estimada, la que se expresa en afos.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son rewisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva
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e

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Ot estimadsa de fos bignegs, son

Anas
Mugbies y enseres 14
Instalaciones 10
Eguipos de computacian 3
Maguirara y harramienias 10
Magquinas de pozo JyD

Ef valor residual de estos activos, 1a vida ulil v el métedo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, 2 |a fecha de cada balance general para asegurar que el metodo v el
periodo de la depraciacion sean consistentes con el beneficio econamica v las expectativas de vida de
las parfidas de maguinaria, muebles y equipo. El valor residual de un active 8 menudo es poco

significative y puade ignorarse en el célouls de depraciacion a menos que sea probable que sea matenal

Un components de maguinarias, musbles, equipos & instalaciongs o cuaiquier parte significativa del
mismao reconocida inicialmente, es retirada &l momento de su disposicion o cuando No se espera obtener
bensficios economicos fulures por su uso o disposicion pestenor. Cualguer ganancia o perdida
resullante sl momento del retiro del active (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedents
ade la vepta yel imparte-en lbros del activa) s incluye en &l estado de resullados integrales en el ano

en gue se retire el activo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de clere del periodo scbre el gue se informa. la Sucursal evalds si existe algdn indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, & cuanda una prueba anual de
datericro det valor para un active es requenda, la Sucursal estima el imperte recuperabla de ese aotive.

E! imperte recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sed de un aclivo 0 de'una unidad generadora de efectivo, y su valer en uso, y se determina
para un activo individual, salve gue el activo no genere flujos de efective que sean sustancialments
independientes de los de otros sctivos o grupos de activos

Cuando &l importe en libros de un active o de una unidad generadora da efective excede suU importe
recuperable, el active se considera deterioradeo y su valor se reducs a su importe recuperable.

Las perdidas por detenoro deb valor correspondianies & las opsraciones continuadas, incluido e
deteriora del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aqueilas categarias
de gastos que se correspondan con s funcion del active deteriorado

Para los activos en general, a cada fecha de cerre del periodo scbre el gue se informa, se efecita una
evaluacion sobre si existe algln indicic de que las pérdidas por detericro del valor reconocidas
praviamante ya no existen o hayan disminuido, Siexstiese tal indicio; ta Sucursal efectis una estimacion
del importe recuperable del active o de |a unidad generadora de efectivo, Una pérdida par deterioro del
valor reconocida previamente sclamenie se revierle si hubo un cambic en las suposiciones. utilizadas
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al

h)

para determinar &l impons recuperabls def activo desde 12 Ultima vez en que s8 reconocio una perdida
por deterioro dal valor de ese active. La reversién se limita de manera tal que el imperte en libros del
activo no exceda su monto recuperabte, ni exceda el importe en libros gue =& hubiera determinado, neto
de la depreciacion, si no se hublese reconacido una pérdida por detericro del valor para ese activo an
ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
CONSECUEncia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oporfunidad se puede estimar fiablemente. Las prowvisiones son reconocidas cuando la
Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable gue la Sucursal tenga que despranderse de recursos para cancelar las obligaciones v cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de 2 misma, Las provisiones se ravisan a cada fecha
del estado de sitvacion financiera v se gjustan para refleiar la mejor estimacion que se fengs a esa
fecha

Los pasivos confingentes son registrados en los estados financieros cuando se considers que as
probable gue se confirmen en gl tiempo ¥ puedan ser razonablemente cuantificados, en caso cantrario

golo se revela ia contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo page es liguidade hasta el termino de fos doces meses sigUientes al ciarre dal
pericdo en el gue los empleados han prestado los servicios, 32 reconoceran como Un gasto por el valar
Isin descontar) de los beneficios & corto plazo que seé han de pagar por tales servigios.

Impuestos

Impuests a la renta cormiente

Los activos y pasivos por el impuesto a 1a renta corriente del periode se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal ulilizadas
para computar dichos importes sen aguellas gue estén aprobadas a la fecha de ciarre del periodo sobre
el gue za informa. La gerencia evalls en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones
de Impuestos con respecto a las situaciones en fas que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas 3 interpretacidn, y constituye provisiones cuands fuers apropiado.

Impuests sobre a8 ventas
Los ingrescs de actvidades ordinarias, los costos, gastos v los actives se reconocen excluyendo el
impone de cualquier impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor agregads), salvo:
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i}

Cuando el impuesto scbre las ventas incumdo en una adguisiclion de aclivos © en una prastacian
de servicios no resulte recuperable de 1a avteridad fiscal, en cuyo cAso ese impuesto 58 reconoce
como pare del costo de adgusicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

. Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el impone de impuestos
sobre las vantas,

El importe neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Les ingresos Se reconocen cuando o5 probable que los beneficios economicos ascciados a la
transaccidn fluyan a la Sucursal ¥y e monio de ingresc puede ser medido confiablemente,
independientaments del momento en que se genera e pago. Los ingresos se miden por el vaior
razonable de la contrapresiacion recibida o por recibir, temiendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especifices de reconocimiento de los distintos tipos de Ingrescs son mencionados a
cantinuacian:

Vent =4

Los ingresos de activdades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconccen cuando |os
riesgos significativos v |as ventajas inherentes a (a propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo ganeral, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la
Sucursal provienen principaimente de la comercigfizacidn de mailas, quimica, repuesios y equipos
nuevos relacionados con los servicios que presta la Sucursal

Las venias son reconocidas netas de devoluciones y descuenios, cuando se ha enlregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de senvicios se reconccen en funcidn al grado de avance. E! grado
de avance se mide en funcién a los dias trabajados 2 la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, para cada contrato u erden de servicio.

fi f ian
Los ingrescs procedenias de los arrendamientos operativos sobre maguingas ¥ eguipos se contabilizan
a la trifa diaria de alguiler pactada en las Ordenes de servicio, y se los clasifica como ingresos de
actividades ordinanas dado su naturaleza operativa.

Arrendamientos

La determinacibn de si un acuardo constituye o incluye un arrendamiento se& basa en la esencia dei
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumpfimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo. incluso si tal derecho no se
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k)

encuentra especificade de manera explicita en el acuerdo.

Reconocimiento de costos ¥ gastos
El cosio de venias se registra cuando se eniregan los bienes, de manera simuitanea al reconocimiento
de log ingresos por |2 correspondisnte venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
an que 52 pagan, ¥ se registran en los périodos con los cuales s relacionan.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valar razonable es el precio que se recibiria par vender un activo o que se pagaria al transfierir un
pasivo &n una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidan,

El valor razonable de un activo o pasivo s& mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participanies en el mearcado
actian en su major interés economico. La Sucursal utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en
las circunstancias y por |as cuales tieneg suficiente informacicn disponicle para medir al valor razenable,
maximizando &l uso de datos observables relevantes y minimizands & uso de datos no observables,

Todos |05 8chivos ¥ pasivos por 10s cuales se delerminan © revelan valoras razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de fa jerarguia de valor razenable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los dates usados gue sean significatives para la medicidn af valor razonable como
un fodo

- MNivel 1 - Precias cotizades (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el mivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectaments observable

- Mivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas baje de informacidn que &s sigrificative
para la medicidn al valor razonable no es observahle.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos at valor razonable en los estados financieras sobre una
base recurrente, la Suoursal determina si se han producide transferencias entre los diferentes nivelas
dentro de la jerarguia mediante 13 revision de la categorizacion al final de cada periodo de repore.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de log activos y pasivos gue deben ser
valorizados de acuerdo can [as politicas contables.

Para propasitos de ias revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha deferminado las clases de activos
y pasivos sobre la base e su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal comeo se explico anteriermente,

En Ia nota & se revelan log valores razonables de |os instrumentos financieros.




Notas a los estados financieros (continuacion)

m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los actives y pasivos en el estado de siluacidn financiera clasificados come
carfientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuanda la Sucursal:

. espera realizar el actvo o tiene |la intencidn de venderlo o consumirle en su ciclo normal de
oparacion,

. mantignz el active principalmente con fines de negociacian;

. espera realizar el activo dentra de los doce meses siguientes después del periodo sobre &l que se
informa; o

* el activio s efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésie se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado i utilizado para cancelsr un pasivo por un periode minime de doce meses
después del cierre del pericdo sobre el gue se informa

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,
LIn pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal

. espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de oparacian,

. mantigne el pasive principalmente con fines de negociacidn:

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periado
sobire &l que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la canceiacidn del pasivo duranie, al menos, 105
doce meses siguientes a |2 facha de cierre dal periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corriantes

nt Ewventos posteriores
Los evenlos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la sifuacion
financiera de la Sucursal 8 la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en fos estados financisras. Los eventos posteriores importantes queg no son eventos de gjuste son
Includos en notas a los estados financieros.

US0 DE JUICIOS, EBTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiére que |a gerencia deba realizar juicios,
estimacionss v suposiciones contables que afectan los importes de ingrescs, gastos, achivos ¥ pasivos
informados y fa revelacion de pasivos contingentes al cierre del pericdo sobre el que se informa. En este
sentido, |3 incertidumire sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fulure a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados,

Estimaciongs y suposiciones

A continuacidén se describen los supuestos clave relacionados con el futuro v ctras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del pericds sobre el gue se informa, ¥ que tienan un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los Importes en llbros de los activos y pasivos durante el
praximo ejercicio. La ‘Sucursal ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros
disponibles ai momente de |a preparacidon de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
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Notas a los estados financieros (continuacion)

circunstancias y 108 supuestos actuaies sobre los acontecimientos futurcs podrian variar debide a cambios
en el mercado ¥ a circunstancias nuevas gue puedan surgir mas alla del centrol de la Sucursal. Estos cambios
se reflejan en los supuestos en el momento en el que ecurren

. Estimacion para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comarciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacion de fa antigledad de |los saldos por gobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos,

. Estimacion para ocbsolescencia ¥ lente movimianto
La estimacidn para inveniarios de lento movimiente, en mal estado v obsoleto es determinada en base
a la antigledad de las paridas,

. Yida ulil de Maguinarias, mushles, eguipos 2 instalaciones
Las estimaciones de vida Otil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activas.
En aguslics cazos en los gue se puedan determinar que fa vida Util de los activos deberla disminuirse,
se deprecia &l exceso entre f valor en libros neto y el valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a la
vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en &l uso planificado de los distintos activos
podrian hacer gue & vida Otil de los activos s& viera disminuida

. Ceterioro del vaior de los actives no financieros
La Sucursal evalua ios actives o grupes de activos por deterioro cuando eventos o cambios en fas
circunstancias indican gue el valor an bros de un active podria no ser recuperable. Frente 8 ls existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de Ingresos netos,
§e praclcan gustes pordetenoro de valor con-cargo 8 los resuitados del periodo

. Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiers de interpretaciones a la legisiacion
tributaria aplicable: La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momenio de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera gue sus astimaciones en
matena tributaria son prudentes, conservadoras v aphcadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributaric (Servicio de Renias
Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futurg,

Debido a que |z Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter fributario y postericres

desembolsos como consécuencia de gllo, no se ha reconocido ningun pasivo contingente reiacionado
Con impuestos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacion se enumeran las Nonmas Intemmacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

p)

perocon vigencia posterior al gjercicio econdmico que comienzan al 1 de enerc de 2018. En este sentido. |2

Sucursal tiena & intencidn de adoptar estas normas segun coresponda, cuando antren en vigenoa.

£

)

Fecha efectiva de

)

Narmas

vigencia

MIIF 2 - Instrumentos financiercs

KIIF 15 - Ingresos ordingrios procadantes de confratos con clienies

KIIF 16 - Arrendamientos

WIF 17 — Contfatos de sequro

WModificacionas afa NIC 40 - Translarencias de propiedades de inversion

Modificacion NIlF 1 Adopcion par primera vez de a5 MIF — Supresion de exenciones 8 coro plazs pars
quienes |as adoptan por primera vez

Madificacion NIC 28 |nversiones en asociadas y negocios conjunios - Aclaracion da que fa valaracian de

las paricipadas al valor razonable con camblos en resuliados gs una efectian de forma separada para
cads Inversian

MWIF 8 Instrumentos Financieros con |a NIIF 4 Contralos de seguro — Modificacionesa la MIF 4

CINEF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINEF 23 - Incenidumbre sobre los tralamientos de los Impuestos a log ingresos

Maodificaciones & la MIF 2 - Clasificacion y valoracidn de fransacciones con pagos basados en gcciones

1 de enaro de 2018
1 de enerode 2018
1 deenero de 2019
1 de enero de 2021
1 de enera de 2014

1 de enero de 2058

1 de-enero da 2018
1 de enerc de 2018
1:de enero de 2018
1 de enaro ce 2015
1 de enera de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 2y NIIF15 se detallan a continuacian

NIIF 8 = Instrumentos financieros
MIIF & estabiece los siguientes tres aspeclos los tres aspectos para la contabilizacion y medicion de
instrumentos financieros, estos son

Clasificacidn v Medizion
Deteriorn

Contahilidad de coberturas

La Sucurgal espera adoplar esta nueva noma en la fecha de vigenocia reguerida y no restablecers la
infarmacién comparativa Durante gl afo 2017, la Sucursal realizo una evaluacion del impacto de los tres
aspectos fundamentzles de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacidn disponibie a la
facha y puede estar sujeta a cambios cerivados de infarmacion dispenible para el aho 2018, fecha en la cual
esta norma entrard en vigencia.

La Sucursal no espera un impacts significative en su estado de situacion financiera y patrimaonio, excepto por
la aplicacidn de los reguenmientos de valoracién de deterioro detallados en NIIF 2. La Sucursal no espera un
incremento en la provision de detericro. En adicién, la Sucursal implementara a partir del pericdo de vigencia
de esta norma, os cambios en |a clasificacion de sus instrementos financieros,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{a} Claslificacidn y medicion
La Sucwrsal no espera un impacto significatve en sus estados financiercs producto de la
implementacian de los reguisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicicn de sus instrumentos
financieros

Los préstamos y las cuentas por cobrar / dewdores comerciales s2 mantienen para recibir los flujos de
efectivo contractuales ¥ se espera que generan flujos de efectivo para la Sucursal. La Sucursal analizo
las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de estos instrumentos financieros ¥ concluyd
que cumplen con los criterios para fa medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 8 Por lo tanta,
no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumantos

(b} Deterioro

La NIIF 9 requlers gue |a Sucursal registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos

financieros, ya sea sobre una medicion del detericro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracian del activo financiers, sobre un analisis indwvidual o colectiva del nesgo de crédito esperada
[pérdida futura esperada), La Sucursal aplicara el enfoque simplificado v el registro de las perdidas
esperadas considerando la duracion del crédito para [os saldos de cusntas por cobrar comerciales y
activos contractuales, La Sucurzal ha determinado gue, debido a la implementagcion de esta nueva
norma la provision para cuentas incobrables no se inorementard.

MNIIF 16 Ingresos procedentes de acuerdos con cligntes
NIIF 45 establece gue los ingrescs se reconocen en una cantidac que refleja la consideracion a la gue una
entidad espera tenerderecho a cambic de la transferencia hacia el cliente de bisnes o servicios

MIIF 15 reemplazard todos los requerimienios actuales de reconacimianio de ingresos, Si bien s requiere su
establece dos maodelos de adopcian (fetrospectiva completa o una aplicacion ratrospectiva modificada) para
los periodos anuales que comisnzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcidén anticipada es pamitida La
Sucursal planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia reguerda ulilizando el metodo refrospective
completo ! modificado,

La Sucursal opera en la industria de senvicios petroleros . Las venias a sus clienes son efectuadas 2 través
de canal directo mediante drdenas de servicio separadas, conforme los requernimientos del cliente,

Durante el afo 2017, la Sucursal realizd la.evaluacion de impactos por |2 aplicacion de esia norma y esios
sedetallan a continuacian:

NN LR R

[a) Ventade bignes
Para los acuerdos con cligntes en los que genaralments se espera gue |2 venta de bienss sea la Unica
obligacion de desempefio, no se espera gue la adopeidn de NIIF 15 tenga Impacto en los estados
financieros de la Sucursal

La Sucursal ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurrs cuando el cliente chtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de |a entrega de estos, por lo cual el ingreso 5e reconocara
en un momente especifico durante |a transaccidn, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a |a politica
contable vigente,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

ie)

(d)

(e)

Actuaimente, la Sucursal reconoce los ingresos. por la venta de bienes al wvalor razonable de la
contraprestacidon recibida o por recibir, neto de develuciones y descuentos. La Sucursal ha determinado

gue en la venta de bienes no existen consideraciones variables,

La Sveursal ha determinado que el valorda la transaccion a ser asignado a 03 ingresos por bienes en

comparacion con la actual politica contable no sufre maodificacion.

Frestacion de servicios

La Sucursal concluyd gue los servicios prestados a sus chentes se satisfacen a lo larga del tiempo dade
que gl gliente recibe v consume simultansamente los beneficios provistos por esios servicios, por lanto
de acuerdo a NIIF 15, la Compafia reconocerd los ingresas por prestacion de senicios a lo largo del
tiempo de la transacoion en lugar de &n un punto det tiempo

La Sucursal ha determinado gue el valor de la transaccion a ser asignado a log ingresos porta prestacién
de servicios en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacian.

Anticipos recibidos de clientes y compeonente de financiamiento significative

De acuerdo a NIIF 15 la Sucursal debe determinar s existe un componsnte de firancamento
significativo en sus contratos, cuando al inicie del contrato determina gue &l perindo entre la
transferancia del hign o servicio prometido a un cliente v 1a fecha de pago serd de un afc o mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de cliemes a corto plazo no estan sujetos a2 la identificacion del
componente de financiamiento significativo:

La Sucursal no recibe anticipos a corto plaza de sus clientes, por lo que no existe un componente de
firanciacion

Consideraciones para agente y principal

WNIIF 15 requiere la evaluacion de si la Sucursal controla un blen o servicio especificado antes de gue se
transfiera al cliente. La Sucursal ha determinada que controla los bienes antes de que sean transferidos
a los cliemes, y por lo tanto, s principal y no es agenta

La Sucursal ha determinado gue el valor de la fransaccion 2 ser asignado 2 los ingrasos en calidad de
principal en comparacion con la actual politica contable no sufre meodificacidn.

Reguisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presantacian y revelacian de NIIF 15 son mas detallados gue enlas NIIF actuales.
Muchos de los reguisites de revelacion en NIIF 15 sen neevos: sin embarge la Sucursal ha evaluado
gue el impacto de algunos de ellos no sera significativos




Notas a los estados financieros (continuacion)

g INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 34 de diciembre de 2017 y 2016, los instrumenios financieras se formaban de la siguiente manera;

2017 2018

Activos financieros modidos al costo amortizado
Efectivo y Equivalenias 788,458 195,880
Deudores comerciales y olros cuantas por cobrar 3,626,244 2.509.785
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas 260,380 -
4,706,083 2,705,684

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acresdotes comercinles y olras cuentas por pagar 840,634 2.3232H
Cuerias por pager a enlidades relacionadas 15,631,680 B.547.204
16,772,624 10,870,425

Los actives y pasives financieros se aproximan al valor justo debide a la naturaleza de coro plazo de estos
instrumanios

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, efectivo en caja y bancos e formaba de la sigulente manera:

2017 2016
Cala 480 425
Bancos 782,708 192,272
Inversiones bancanas 3,303 3,180
796,459 195,858

La Sucursal mantiena sus cuenias commentes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
enhdades financieras locales: los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8, DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar se fermabande la
siguienie manera;

2017 2016
Valor Deteriorada  Valor Neto Valar Deterlorada  Valor Neto
Dewdores comercialas 813,273 (102.097) 78 359,268 (25.302) 333,966
Dewdores comercialas por facturar 2,673,487 - 2,873,487 2,170,853 - 2,170,953
Provisidn por costo amonizado (S8, 664) - [58.664) 3

3,728,006 (102,087) 3,625,999 2,530,221 {25,302) 2,504,919
Otras cuentas por cobrar 3245 - 3,245 4 _B66 . 4 B66

Total Cuentas por Cobrar 3,731,341 (102.097) 3,629,244 2,535,087 (25,302) 2,509,785
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9.

Las condiciones de vencimiento promedio de fas cuentas por cobrar por senvicios facturados son hasta %0

dias

Los servicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las drdenes de servicia con

los chentes

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, |a antigiedad def saldo de deudoras comerciales por blenes y sarvicios
facturados y no facturados, nelo de provision &8s como sigue

2017 2016
Valor Detericrada Valor Neto Valor Deteriorada  Valor Neto
Corriente 2,287 BBO - 2,267,880 B47, 788 (25.302) B22 486
Pendiente cobro 80 dias 1,154 336 . 1,184,335 943,788 - 3,758
Pendigre cobro 360 dias 334 545 (102.087) 232 448 T38 645 . 736,645
Total Cuentas por Cabrar 3,786,760 (102,087) 3,684 663 2,530,221 {25,302) 2,504,919

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

{&1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas
se formaban de ia sigulente manera

Compaiias filiales Pais Vencimiento 2017 2016
Alkhoraye! Pelroleum Sucursal Colombia Caolombia G0 ailas 279.560
Alkhoraye! Zona Franca S.AS. Colombia 90 dias B30
Cugntias por cobrar 260,390 .
Comparnias filiales Pais Vencimiento 2017 2018
Alkhoraye! Pelroleum LLC Arabia Saudita 80 dias 14725531 8.644.283
Alkhoraye! Petroleum Sucursal Colombia Colombia 80 dias 051, 144 1,148,310
Alkhprayel Zona Franca S A8 Colombia 80 dias 420,622 754,611
Provision por costo amortizado (2085,307)
Cuonias por pagar 15,931,980 B,6AT,204

El origen de las transacciones con entidades relacionadas cormesponde a actividades comerciales
del giro normal del negocio. Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades
relacionadas tienen vencimienios a corto plazo, no generan intereses y no se han realizado
provisionss por deterioro,
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Notas a los estados financieros jcontinuacion)

a.2) Durante los afos 2017 v 2016, se han efectuado las siguientes transaccicnes con entidades
(a2} ¥

relacionadgas:
Afio 2017
Pages por
Vonta cuanta de Reombolso
Pais Socledad Inventarle  Compras Préstamos Ecuador de gastas Pagos
Alkhorayeal
Colombia Petroleum 278,560 168,055 - . 176,126 500 347
Alkhorayel Zona
Colombia  Franca SAS &30 555,054 - 57 - o00,000
Arabia Alkhorayel
Saudita Peiroleum LLC - 6259686 2110579 2.112 657 348,345 2,750,000
280,380 6993675 2,110,579 2112714 523,472 4. 150,347
Afo 2016:
Pagos por cuenta
Pais Soclodad Compras Préstamos do Ecuadar Reembolsos

Companias filiales:

Arabiz Saudita Alkhorayaf Petroleum LLC 3,134,881 3,221,078 337,233 48,510
Alkhoraye! Pelroleum
Colombia Sucursal Colombia 054,263 . 147 622 5
Alknorayef Zona Franca
Colombia SAS T52.974 . 1638 -
4842118 3,221,079 485,493 48,910

Los términos y condiciones bajo las cuaies se llevaron a cabo las fransacciones con entidades
relacionadas fugron acordados entra ellas.

ib) Administracién y alta direccion
Los miembros de la ala administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asl como los acciomisias gue la representan, no han paricipado
duranie los afios 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aguellas personas que tenen autondad y responsabilidad para planificar, dingr y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro
(sea o no ejecubvo) del consejo de administracion u drgano de gobierno equivalente de la entidad
Durante los afos 2017 y 2016, los impeortes reconocidos como compensaciones de personal clave
fueron de 152 082 y 72, 298 respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10. INVENTARIOS
Al 91 de diciembre de 2017 y 2016, los inventanos se formaban de la sigulente manera

207 2016
Inventario de Equipos vy repussios 4 827025 1,945 680
En brdnsilo 2,048 212 1.539.792
6.573.237 3485472
Menos- Estimacion para obsolescencia de inveniarios (272.810) -
6,300,427 3485472

El movimiento de 1a provision para obsolescencia y lento movimiento 8s como sigue;

207 2016
Saldo al inicio .
Adicionas 272,810
Bajas i
Saldo al final 272,810 -

11. MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO E INSTALACIONES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saido de maguinana, muables, equipo e instalaciones, se formaba de

la siguiente manera:

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreclacion

histarioo acumulada Nota histérico acumulada Moto
Maguinaria B 775,018 (1,835,080) 6,030,058 4,513 668 {325.107) A, 188 562
Herramienias 676,528 (85411} EB1,118 - . .
Equipos de compuln 27429 {3.036) 24,383 3w (150} 3,163
Ins{alaciones 18,480 552} 18,938 2,200 {210) 1.980
Muebies y Enseres 2.025 {289 1,736 2.025 {84) 1.941

8,500,492 (1,934, 348) 7,566, 144 4,521,207 {325,551) 4,195 656

EEEEEErreEE RNy
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afos 2017 v 2018, 8l movimiento de magquinaria, muebles, equipo e instalacionas, fue el siguianta:

Cozsto historico:

Salde al 31 de diclembre del 2015

Adiciones
Raclasilicaciones

Salde al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Reclasificaciones

Salde al 31 de diciembre del 2017

Depreciaciin:

Saldo-al 31 de diciembre del 2015

Aificianas
Reclasificacionas

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Reciasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Saldo al 31 de diciembre del 2016
neto

Saldo al 31 de diciembre dal 2017
neto

Instalaciones

Maguinaria y
herramientas

Maquinaria en Muebles y

Enseres Computadoras Total

2200 103,687 - - 105,887
- 476,228 4147 716 2025 3313  4.5805.279
{183,959) {183,954
2,200 579,912 3,833,757 2025 3313 4,521,207
17,250 96,617 6,937,382 . 24116 T OFHA06
- {2 096, 120) - - [2.098,124)
19,430 676,528 B, 775,018 2,025 2T 429 9,500,492
Maguinaria y Maguinaria en Muebles y
Instalaclones  herramientas Enseres Computadaras Total
{210} (33.831) {205 264) (B4 {150% [330.568)
5018 - - 5418
{210} [33,831) {291, 276) 154) {150} [325,551)
{242} (51580 {1.816,2386) {205} [2.886) (1,881 349)
272882 - - 272558
[552) [95.411) {1,835,060) (288} [3,038) (1,934,348}
1,880 546,081 3,642 481 1,841 3,163 4,195,656
18,838 581,118 5,939,959 1.736 24,393 7,566,144

12, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se farmaban de la

siguiente mansra;

Acreedoras comerciales
Ciras cuentas por pagar
Costo amorizado

2am7 2016

537,432 2:319,640

306,635 3,581

{3.454)

840,634 2,523,241

12




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los proveedores locales lienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la antigledad
de los acreedores comerciales as como sigue:

Miés de 60
Corrienta dias Total
31 de diciembre de 2018 504,744 32.688 537.433
31 de diciembee de 2018 2,319.640 - 2319640

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre da 2017 y 2018, los beneficios a empleados a corte plazo se formaban de la siguiante
rianera;

2017 2016

Participacion laboral 360.010 62,138
Vacatones 31.980 16.028
IESS por pagar 10,127 3,400
Apone patronal, IECE y SECAP por pagar 7.387 4371
Deécimo Tercer Sugldo 5,073 2,898
Décime Cuarla Sueldo 3,238 1.397

417,826 0,332

Durante gl afio 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a coro plazo fue como sigue

Saido Saldo
3422016 Provisiones Pagos M.A22017
Participacitn laboral 62,138 360.010 (62,138) B0
Benehens sociales 28,194 238,332 (208.710% 57.816
80,332 598,342 (270,848) 417,826

Durante el afo 2018, &l movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue,

Saldo Saldo
3I1.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.20186

Participacion laboral . 62,138 . &2 138

Beneficios sociales - 122.663 (G, £59) 28,194

184,801 (94,459) 50,332

20




Notas a los estados financieros (sentinuacisn

14, IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diclembre 2097 y 2018, los impuestas por cobrar y por pagar se formaban de Ia siguiente manera:

Impuestos por cobrar:
Crédite ributano de Impuesto al valor agregado VA
Relenciones de impuesto a la renta por cobrar

Impuestos por pagar:

Impuesto a la salida de divisas
Retenciones porpagar

Impuesto & ta renta por pagar (Ver notz 15)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Impuesto a la renta corriente

2017 2016
1,800,936 1,028,343
127 GaZ 3,308
1,828,618 1,031,652
823 864
125,710 24414
740,839 87 59594
1,680,193 112,408

Una conciligcion entre el resultado segun estados financieros y la (pérdida sujgta a amorizacion) y |2 ulilidad

gravable es como sigue!

Utilidad antes deimpussic a la renta

Mas (manos)

Gastos no deducibles

Mence deduccion por Incremento rels de emplaados
henos deduccidn par trabajadores con discapacidad
Menos rentas no gravadas

hMenos Smorizacion de perdidas tribularias

LUitilidad gravable
Tasa legal de impuesio

Impuesto a la renta causade (Ver nota 14)
Menos- retenciones en la fuente

Impuests a pagar

{a) A continuacion presentamos la conciliacidn de fa tasa de impuesto & la renta:

Lititidad antes de impuesio & ka renta

Gasto impuesic ada renla a 1a ta5a ImMpositiva vigente 22%
Gastos na deducibles

Gasto por impuesta a 12 ranta reconocide en el eslado de resulladas integrales

Tasa efactva de impuesio & la renta

2017 2016
2,040,055 352 114
1,865,768 157 657

118,311
58,965 16,471
208 740
(152 443) (133,3225)
3,367 381 290,675
22% 23%
TAD.E19 B7,904
(127 B22) (3,308)
613,137 B4 BBE
2017 2018
2,040,055 353114
448 512 77465
292007 13,533
740,819 37,5998
36%% 25%,
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iv)

Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal

De pouerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |a Sucursal dentre del plazo e hasta tres afios postariores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta siempre y
cuando haya cumplido oporiunamente con sus obligaciones tributarias

La Sugursal no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones,

Determinacion y pago del impuesto a |a renta

El impuesto 2 la renta de la Sucursal se determina socbre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidages gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del page del impuesto a la renta por
el periodo de cince anos, siempre y clando las inversiones nuevas y productivas se realicen fugera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos seclores
EConomicos.

Tasas dol impuesto a la renta

La tasa del impuestio a la rénta es dei 22%. No obstanie, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tanfa
impositiva sera del 25% en el caso de que la socledad tenga accionistas, socios, panicipes,
constituyentes, bensficianos o similares, residenles o eslablecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor iMposicibn, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superor al S0% del capital social o de aguel que corresponda a |a naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacion de |os accionistas domiciliados en paraizos fiscales o
regimenas de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara scbre 1a proporcion
de la base mponibie que cormesponda a dicha paricipacion

Asimismo, se aplicara la tarfa del 25% & toda la base imponible, la socledad que incumpla con gl
debar de informar a la Administracién Tributarda la composicion de sus accionisias, soclos,
paricipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo gue establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emila el Servicio de Renlas internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fuesen aplicabies.

En caso de gue la Sucursal reinviarta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Oroanica de Régimen Tributario Intarno, podria obtener una reduccion en |a tass
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo

Antlclpo del impuesto a la renta

El anlicipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a |a renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
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Notas a los estados financieros (continuacion)

V)

patrimonia total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anlicipo serd compansado
con el impuesto 2 la renta causado ¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion,
En caso de gue el impuesto 2 la renta causado fuere menar al anticipe determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo

Asl tzmbign, se excluirdn de la determinacion del-anficipo del impuesto a la renta los gaslos
incramentales por generacion de nuevo emples o mejora de masa salanal, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamants realizados, relacionades con los beneficios trioutarios que para
@l pago del impuesto a fa renta reconoce el Codigo Crgdnico de la Produccian, Comercio &
Inversiones para las nuavas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas v
principios contahles.

También esian exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socigdades Nuevas
constiuidas a partir dela vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios

Dividendos en efective

Los dividendaos v utiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de oftras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impogician
o de personas naturales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuasto a la Renta,

Esta exencion noaplca si gl beneficiario efectivo; guien econdmicamente o ge hecho liens el podear
de controlar fa atribucian de disponer def benaficio, es una persona natural residente en el Ecuador
El porcentaje de retencion da dividendos o utilidades gque se aplique al ingresg gravado dependera
de quien y donde esta |ocalizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre 1a
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sotiedades [22% o' 25%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o reglmenes de menor imposicion s2 debe aplicar una retencion adicional par la diferencia enire
la tasa maxima de tributacion de una personag natural (35%) v 18 tarifa de impuesto a |2 renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
SU composicion accionana se procedera g la refencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como siexistiera un beneficiaric efective residents en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicic econdmico u
otorgue préstamos de dingro a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(prestarmos no comercialas), esta operacion se considerara como page de dividendos anticipados
y por consiguienta se deberd efectuar la retencién correspondiente a 1a tarifa de impuesto a la renla
corporativo vigente al afic en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada v
pegada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a 1a renta,
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vii)

Notas a los estados financieros (continuacitn)

Enajenacion de acclones y participaciones

& partr del ejercicn fiscal 2045, se encuentran gravadas con el impuestc a la renta, las utilidades
que perciban las sotiedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, acuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientas de la enajenacion directa o Indirecta de
acciones o parficipaciones de sociedades demiciiadas o estaplecimientos permanentes en
Ecuadar.

Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD)
Elimpuesto a fa salida de divisas, grava a lo siguisnte:

. La transferencia o trastado de divisas al exterior,

. Los pagos efectusdos desde el exerior, inclusive aguelles realizados con recursos
firancieres en el exterior de fa persona natural © |e sociedad o de terceros

. Las imporaciones pendientes de pago registradas por mas de doca (1) mases.

. Las exporiaciones de bienes y senvicios generados en el Ecuador, efectuadas par personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondienies &
Ios pagos por concepto de dichas exportacionss no ingresen al Ecuadar

. Curando fa salida de divisas s2 produzea como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponibie éstard constituida par la
totalidad de la operacion, s decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monio

compensado.
Estan exentos del impussto a |2 salida de divisas (1SD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que ne incluyen pagos
por consumos de tanetas de crédito

. Pagns realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de creditos otorgados por
nstituciones financieras Iinternacionales, con un plazo mayor & un ane, destinados al
financiamianto de inversiones previstas en el Cadigo Crganico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y gue devenguen intereses a las fasas referenciales

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciiadas en gl Ecuador, despues del pago del impuesto a |a
renta, @ favor de otras sociedades extranjeras o de perscnas naturaies no residentes an el
Ecuader, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
renar imposicion

El impuesto a la salida de divisas (15D} podra ser utilizado coma crédito tributano para la
determinacién del Impuesto a la renta hasta por & afios, siempre gue haya sido originado en |a
importacion de materias primas, insumnes y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥ gue consten en el listade emitide por gl Comite de Polltica
Tributaria
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Notas a los estados financieros (continuacion)

viii) Reformas tributarias
Durante el afio 2017 se pubiicd la siguiente noma

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimienie de |a Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diclembre del
2017, en la cual se establecid principaimente las siguientes reformas:

* Las nuevas microempresas gue inicien su activdad econdmica a panir de la wigencia de la
Ley Organica para 'a Reactivacién de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Geshidn Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuests a 1z Renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en &l Que 58 generen iNGresos
operacionales, siempre que generen empieo neto e incorporen valor agregado nacional en
SUS procesos productivos

. Se incrementa la tarfa del impuesto a la renta del 22% al 25% No obstante, |1a tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando a
sociedad lenga accionistas, socips, panicipes, conslituyenles, beneficiarios o simiares
residentes O esiablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor IMPOSICIGn con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superioral 50% del capital social
o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada
paricipacion de paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicién sea inferior al 50%, la
tarfa correspondiente @ sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de |a base imponible que corresponds a dicha pamticipacidén

‘ Para que 8l costo o gasto por cada caso entendido superior 8 los mil délares de los Estados
Uridos de Amérnca (USD § 1.000,00) sea deducible para @l calcule del Impuesio a 12 Renta
y €l credilo tributaric para el Iimpuesio al Valor Agregado sea aplicable, se reguiene la
utilizacion de cualquiera de los medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia
y el comprobante de venta correspondiente a ia adquisicion se justificara la deduocién o el
credito tnbutarno.

16. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asignado
El capital asignado a la Sucursal, representa la Inversion extranjera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal gstd registrada en |a Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador come Sucursal de compafia extranjera.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afos 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera

2017 2016
Servigia de reparaciones 2,841,214 1,187,709
Sarviclo de colocaslén de pares an campo 1,460,789 344 807
Arrendamientos de aquipas 4,372.470 658, 547
Venlas directas 634,780 04,863

9,338,262 2495816
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Notas a los estados financieros (continuacién)

18. COSTOS

Ourante los afos 2017 v 2016, los costos se formaban de la siguiente manera:

Coslo de venlas
Sarvicias contratados
Coslos de personal
Tranaportacidn

Gastos de viaje
Suminisiros y materiales
Depreciacion
Arrendamientos y alquiler
Servicios de seguridad
Servicios basicos
Amartizacitn

Impuesios y contribucionas

18, GASTOS DE ADMINISTRACION

2017 2016
3,576619 950,802
526,211 121,808
388,888 123,151
256,300 B4 285
136,506 38,022
80,054 40,369
63,868 34,275
36.000 -
27 591 24 600
9,356 720
8,001 .
2,788 33,133
5,112,623 1,461,073

Durante los afos 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguienie manera:

Impuesios y contribuciones
Sendcios contratados
Gastos de personal

Gaslos de gestion
Deterioros

Giasios de viaje
Arrendamienta y alquiler
Oiros sarvicios

Promocidn y pubkcidad
Suministros y materiales
Servicios basicos

Seguros ¥ reaseguros
Dapreciaciones y amaortizaciones
Movilizacion

20, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracién de la Compafia as la responsable de monitarear periddicamente los factores de riesgo
mas relevantes de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., con base a una metodologia de evaluacion continua,
La Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposician

al riesgo frente a variaciones de inflacion

2017 2016
537,783 105,124
523,172 112,962
765,656 286 304
245125 58,745
160, 761 523

75,178 80,321

36 981 45620
14,593 32,509
9.520 -
8,033 2.333
3,023 2.266
2,759 2,683
1,148 628

- 5,664
2,392,750 735,793




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos como se describen a continuacion

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez de ALKHORAYEF PETROLEUM CQ., es administrade mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esla
manera asegurar el cumplimianto de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento

ALKHORAYEF PETROLEUM CO., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econdmico con el propdsito de oblener los recursos de kguidez NECesanos
para gque la Compania cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- El riesge de inflacién proviene del proceso de evolucion continuada de los precios con
un descanso discontinuado del valor dal dinere. El dingro pierde valor cuando con &l no se pueda comprar la
misma cantidad de inventarios que anterlormente se compraba,

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus
obiigaciones en relacidn con un instrumento financierc o contralo de venta, generando una pérdida financiera
La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion
al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendiantes de |as cuentas por cobrar y a las transacciones
somprometidas.

Los principales activos financieros de ALKHORAYEF PETROLEUM CO.. son los saldos da caja y efective,
deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, que represantan la exposicion maxima de la Compania al
riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los importes sa
reflejan en el balance de siluacion nelos de provisiones para insolvancias, estimadas por la Administracion
da la Compafifa en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracidn del entorno econdmico
actual,

Riesgo de lasa de interés - El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener &l
equilibno a la estructura de financiamiento, lo cual, permite 3 ALKHORAYEF PETROLEUM CO.. minimizar el
coslo de la deuda con una volatibdad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de
intarés se debe a una politica de gobiemo, que mediante decretos presidenciaies organizé el manejo ¥ la
fijacién de las tasas.

Par ser una Sucursal de compafia extranjera, cuenta con la expariencia de su casa matriz y con tecnologla
de punta.
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Notas a los estados financieros isoatinuacion)

21.

22,

a) Competencia
El factar mds importanie al evaluar & rigsgo de la compatancia as &l praci2. Exaten an Ecuadar vanas
companlas prastando servicios al sector hidrecarburifern, sin embargo, la fonaezs de la Sucursal, en
a5t8 RAPACID ASTA AN SU BXpariancid v apoyo ntamacional, prestando senvicios de buana calidad.

b) Cambios tecnoldgicos
Latendencia de a Sucursal en relacidn a los campios tecnoléicos, a nivel intamacional, @s contar con
tecnologla de punta s embargo, en Ecuadar fas necesidaces de los clenles han side safisfecnas con
herramignias aclualizadas, que cumplen con SUs feguanmientos y a costos razonables Existe eficlencia
&n o8 procasos y satsfaccidn por parte dai clisnte

RECLASIFICACIOMES DE CIFRAS DEL ANC 2016
Ciertas cifras oo los eatados inanciesos dal ato 2016 fweson reclasif cadas para haceras comparatias con
Ios estados fnancieroa del ana 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra & 1 de eners de 2018 y Ia fecha de emision de astos eslados financienos no sa produjeron eventos
que, an opinidn de la gerencia ce la Sucursal pudieran lener un efecto significalive sobre dichos estados
financieros qua no 80 Rayan révalado en o5 mIsmos

24




