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Informe de los auditores independientes

A Alkhorayef Petroleum CO, Sucursal Ecuador:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estades financiercs adjuntos de Alkhorayef Petroleum CO. (una Sucursal de Alkhorayef
Petroleum L.L.C de Arabia Saudita), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017, y los correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en la inversion de |a casa matriz y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Alkhorayef Petroleum CO. al 31 de diciembra de 2017, v los resultadaos
de sus operaciones, los cambios en la inversion de la casa matriz y sus flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinién de auditoria

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria. Muesiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestre informe en la secclon
responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Sucursal
de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comilé de Normas Internacionales de Elica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética gue son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos v el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramaos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Sucursal sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros adjunios de acuerdo con Normas Internacionales de Informacign Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; vy, de usar las bases de contabilidad de negocic en marcha, a menos que la gerencia intente liguidar |a
Sucursal o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal,
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error, v el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Mormas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores vy son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados linancieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamaos juicio
profesional y mantenemaos una aclitud de escepticismo profesional durante la audiloria. Nosotros, ademds:

. ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. EI riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es mayar
que aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas v elusidn del control interne,

«  Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonabiles.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. 5/ concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta |a fecha del informe de auditorfa. Sin embargo,
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hechos y condiciones futuras pueden ocasionar gue la Sucursal cese su continuidad como un negocio en
marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria, v los
hallazgos significativos de auditeria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Otros asuntos

Los estados financieros de Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2016 y por el

afo terminade en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuye informe de fecha 20 de enero de 2017
contiene una opinién sin salvedades y parrafo de asunto de énfasis por negocio en marcha.
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23 de enero de 2018




Alkhorayef Petroleum CO, Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diceembre de 2017

Expresado en Délares de E.UA
Notas 2017 2016

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes 7 796,459 166 698
Deudores comerciales 8 3,629,244 2,508,785
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a 280,390 -
Inventarios, neto 10 6,300 427 3,4B5472
Impuestos por recuperar 14 1928618 1,031,652
Gastos pagados por anticipado 5,338 2,775
Total activo corvients 12,940,476 7,225,582
Activos no corrientes:
Magquinaria, muebles, equipos e instalaciones 1 7,566,144 4,195 656
Otros activos 26,30 4 769
Total activo no corriente 7,592,445 4,200,426
Total activos 20,532,921 11,426,007
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Las notas que se adjuntan son parte integranta de estos estados financieros.




Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre da 2017

Expresado en Délares de E.ULA,
Notas 2017 2016
Pasivos e inversién de la casa matriz
Pasivos corrientes:
Cuentas per pagar a entidades relacionadas g 15,931,860 8,547,204
Impuestos por pagar 14 1,690,383 112,408
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 12 840,634 2323221
Beneficios a empleados 13 417,826 90,332
Total pasivos corrientes 18,880,843 11,073,165
Total pasivos 18,880,843 11,073,165
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 16 2,000 2,000
Aportes para futuras capilalizaciones 16 424401 424 401
Resultados Acumulados 16 1,2258677 (73,659)
Total inversitn de la casa matriz 1,652,078 352,842
Total pasivo e inversién de la casa matriz 20,532,921 11,426,007
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Las notas que se adjuntan son parte integrante de eslos estados financieros.




Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Ddlares de E.U.A,
Notas

Ingresos de actividades ordinarias 17
Costo de ventas 18
Utilidad bruta
Gasios de administracién 18
Gaslos financiers
Utilidad en operacisn
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesio a B Renta 15

Utilidad nata
Resultados Integrales del afo, neto de impuesios

2017 2016
9.338 262 2,485,816
(6,112623)  (1,451.073)
4,226 539 1,044,743
(2,302,750) (735,793)
(23.768) (6,081)
1,810,123 302869
220,832 40,245
2,040,055 352,114
( 740.819) (B7 994)
1,299,236 264,120
1,299,236 264,120

Las notas que sa adjuntan son pare inlegranta de eslos astados financlams,
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Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de EULA.

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Litilidad antes de Impuesta a la renta

Ajustes para concillar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto provisto por

las actividades de operacién

Depreciaciones
Amodizaciones

Variacion en el capital de trabajo

Variacion de aclives = disminucion (aumento)
Deudeores comerciaies y ciras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadsas
Invertanos, nato

Imypuesios por recuperar

Gastos pagos por anticipade

Variacion de pasivos = aumento [disminucidn)
Cuentas por pagar a entidadas relacionadas
Impuestos por pagar

Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar
Banaficios a empleados

Impuesta @ la rena pagado
Efactivo provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversitn:
Adiclones a maquinania, herrameentas, muebias, equipo ¢ instalacones, nete
Adicionas otros actlivos

Efective neto ulilizado en las actividades de inversiton

Incremanto neta en efectivo en caja y bancos

Efective en caja y bancos:
Saldo al inécio

Saldo al final

2097 2016
2,040,055 352114
1,881,340 330,569

8,001 4
{1,119 459) (2,504 305)
(280,390} E
(2,814 955) (3,485,472)
(772.502) {998,159)
(2.563) [2,778)
7.384 786 a.484,833
925,160 24,413
(1,482.587) 2,200,808
A27 494 BB, 85T
6,005,208 4,480,047
{212, 368) [3,307)
5,882,934 4 48T 540
(5,251,837) {4,420,338)
{30,533 (4,773)
(5,282,370) 14.426,111)
&00,561 &2 529
145, 08 133,388
796,459 195,898
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Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financiaros,




Alkhorayef Petroleum CO., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de ELLA,

1. OPERACIONES
Alkhorayef Petroleumn CO,, Sucursal Ecuador, ung sucursal de Alkhorayef Petroleum L.LC. de Arabia
Saudita fue constituida el 4 dejulio de 2014,

La actividad principal de la Sucursal es la venta al per mayar y &l detal de bombas eléctricas, instrumenios y
equipos para la produccion y perforacion de petrdles y purificacion de agua, generadores eléctricos:
instrumentes y herramientas industriales, maguinas v turbinas, cables eldctricos, repueslos para molores;
alquiler, instalacién y mantenimients de maguinaria ¥ equipo. Aprasmadamente el 80% de sus Ingresos se
concentra en Petroamazonss EP

Los gstados financieros han sido gprobados por la gerencia ocal de |a Sucursal el 12 de enaro del 2018 En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados por la casa matriz, sin modificacion

La direccion de la Sucursal es Catalina Aldaz No. 23-534 v Av. Portugal. Edificio Bristol Parc Torre 2, Quita -
Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adiuntos han sido preparados de acusrdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adefante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contahilidad (en agelante Infemational Accounting Standams Board IASE" por sus sigias en inglés), vigenias
al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion

Los estados financigros de la Sucursal han side preparados en base al costo histonco, a partir da los registros
de contabilidad manienidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA. que
23 la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal

Adopcidn de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. excepto que
la sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son cbligatonias para los perodos gue se
inician en o después del 1 de enerc de 2017, segun se describe & continuacion:

- Maodificaciones a tas NIIF 10y NIC 28 Ventas o aporaciones de activos enfre un invarsor y su asociada
0 Negooio conjunio
- Modificaciones a la NIC 7 — Estada de fiujos de efectiva; Iniciativa sobre infarmacion a revelar




Notas a los estados financieros (continuacion)

Modificaciones a la NIC 12 = Impuestos a las Ganancias: Reconocimienio de activos por impuesto
difendo por perdidas no realizadas

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion 2 Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Existan otras modificacionas que tamblén se aplican por primera vez en el afo 2017, sin embargo, de acuerdo
a la conclusidn de 12 gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de ia
Sucursal

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicedas por la Sucursal en la preparacion de sus estados
financieros son las siguigntes:

al

b)

Efectivo en caja y bancos
Constituyen fondos mantanides en cuentas carmentes de bancos locales, son de libra disponibilicdad vy
no generan intereses. Asi también, |2 caja constituye fondos destinados para adguisiciones menores

Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como, activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasia el
vencimienlo, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como denvados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. segun cormesponda

Todos los actives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas |os coslos de
transaccion directamente atribulbles, excepto en el caso de los actives financiercs que se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, |a Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segin
las categorias definidas en la NIC 38 coma: (i} activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento inicial. Los
aspeclos mas relevantes de esla categoria aplicable a la Sucursal se describen a continuacion

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos inanciercs con pages fjos y delerminables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esla calegoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar, y cuenta por cobrar a entdades
relacionadas. Despues del reconocimignto inicial, estos aclivos financieros se miden al coslo amortizade
utiizande el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualgquier descuenio o prima en la adquisicidn, y las




Notas a los estados financieros (continuacion)

comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva La amortizacion da
la tasa de interés efectiva se reconoce en el esiado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas
gue resuften de un deterioro del valer se reconocen en el estado de resultados como costo financigro.

Baja de activos financieros
Un activo. financiera (o, de corresponder, parte de un active financiers o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuantas cuandao:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recioir los flujos de efectivo generados por el activo,

. Se hayan transfendo los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo generados por el
activg, o se haya asumide una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demara significativa, & través de un scusrdo de transferencia, v,

. Se hayan transferido sustancialmente todos |05 nesgos y beneficios inherentes a la propiedad det
activo; @ no-se& havan nl transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v benaficios
inherentes a la propedad del active, pero se naya transferido el control scbra el mismo.

Deterloro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se Informa, la Sucursal evaila si existe alguna svidencia objeliva
de que un activa financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deterlorados en su valor,
LIn activa financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su vafor solamante
si evisie evidencia objstiva de deteriore de ese valor como resullado de ung ¢ mas evenios ocurndos
después del reconccimientd inicial del activo (2l "evento que causa la pérdiga’), y 2se evento que causa
la pérdida tisna impacto sobre los flujos de efective futuros estimades generados por el activo financiero
o &l grupo de activos financieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiahle La evidencia da un
deteriore del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores o un grupc de
deudoras se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplirmiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o ntereses, la probabilidad de gue se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiéra, o cuando dalos obsenvables indiquen gue existe una disminucian
medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, o en las condiciones econdmicas gue 58 correlacionan can los incurmplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Fara los activos financierss contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primers evalua si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros gue san
indhviduaimente significatives, © de manera colectiva para los actives financigros que no son
individualmente significatives. Sila Sucursal determina gue no existe evidensia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemante de su significancia,
incluye & ese activo en un grupe de activos financiercs con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
y los evalia de manera colectiva para determinar si existe delerioro de su valor, Log aclivos gue se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una
pérdida por deteriore se reconoce o se Sigue reconocoiende, no son incluidos en la evaluacién de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia ocbjetiva de gue ha habido una pérdida por
deteriors del valor, el importe de la pérdida se mide comeo la diferencia entre gl imporia en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efective fuluros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aun no =& hayan producido). Bl valor presenta de los flujcs de efective futuros
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Notas a los estados financieros (continuacién)

estimados se descuenta a la lasa da interds efectiva original de los activos financieros, Siun préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descusnto para medir cualguier pardida por detaricro
dal valor, esla tasa de inlerés efectiva actual

El importe en iibros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisin y el impone de la
pérdida se reconoce en el astado de resultados. Si en un gercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deteriorn del valor aumenia o disminuye debido a un evento que ocurme después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anlenormente se aumenta o
disminuye ajistando la cuenta de prevision. Si postencrmente se recupera una partida que fue impulada
a pérdida, el recupero se acredita como costo financiaro en el estado de resuliados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn Inicial

Los pasivos financieros cubienos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resullados, préstamocs y cuentas por pagar, 0 como denvados designados como
instrumentos de cobertuwra en una coberfura eficaz, segin comesponda La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimienta inicial

Tedos los pasives financieros se reconocen imcialmante por su valor razonable excepto (0§ préstamos
y cuentas por pagar contabilizedos al coslo amonizado, en donde los cosios de franseccion
directamente atrbuibles, forman parte del costo inicial

A fa fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin
las categoerias definidas en la NIC 39 como: (1) pasives por présiamos y cuentas por pagar

Medicidén posterior

Préstames y cuentas por pagar

La Sucursal mantiane en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuenias por pagar y cuenias
por pagara entidades relacionadas, Después del reconocimianto iniclal, los préstamos y 1as cuenias por
pagar se miden al costo amortizade, utilizande el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y péndidas se reconocen en el estado de resultados cuando ios pasivos 5e dan de baja,
asl como también a través del proceso de amorlizacion, a ravés del método de la tasa de interés
efectiva, El cosip amorhizado se calculz tomando en cuenia cualquier descuento © prima en la
adquisicién y tas comisiones o los costos gue sean una parte integrante de la tasa de interés efactiva
La amortizacién de la tasa de Interés efectiva se reconoce como costo financiero en el astado de
resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando 12 obligacidn especificada en el comrespondiente contrato se
haya pagado o cancelado, 0 haya vencido
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c)

d}

Cuando un pasivo financiers exislents es reemplazade por otro pasive proveniente del mismo
prestarista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasive existents se
modifican de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original ¥
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia enfre los importes en: libros respectivos se
reconcee en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financierps y los pasivos financieros se compensan de manera que sa informa &l impone
neto en el-estado de situacian financiera, solamente st existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar os importes reconocidos, y existe la intencian de liguidarios por elimporte neto, o de realizar
los activos y cancalar los pasivos en farma simultanea

Inventarios

Los inventarios cormespondientes a repuestos, y equipos de fondo v supericie estan valorados ai costo
promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacian Los inventarios en transito estan valorados
al costo de importacion mas los costos relacionades a la nacionalizacion.

El valor neto de realizacion se determing en base al precio de verta en &l curso ordinano del negaocit,
mencs [os costos estimados de venta,

La provisidn de inventario obsoleto v lento movimiento es reconocida en fos resultades integrales del
afio de acuerdo a un analisis de antigledad.

Maguinarias, muebles, equipos e instalaciones
Las Maaguinaras, muebles, eguipos e instalaciones se encuentran valorados al costo, neto de
depraciacion acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor

El costo de adguisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembclsables
y cualguier costo necesario para poner dicho active en operacian. El precio de compra o costo de
instalacion es el importe total pagado v el valor razonable de cualouier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activag,

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinaric s& cargan a las cusntas de resultados del gjercicio
en gue s incurren,

Maguinarias, muebles, equipos & instalaciones se depracian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distriouyendo inealmente el costo de los activos entre los afos de vida atil
estimada, la gue se expresa-en afos.

Los métodos v periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada gjercicio y, Si
procede, ajustados de forma prospactiva.
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida Ot estimada de los bienes, son;

ARos
WMuebles v enseres 10
Instalaciones 1a
Equipos de computacion |
Maguinaria y herramientas 10
Maguinas de paza Ay 5

El valor residual de estos actives, la vida Util y el metodo de depreciacion seleccionado son revisadoes ¥
ajustados si fusra necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar gque el método v el
perodo de la depreciacion sean cansistentes con &l beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de maguinara, muebles v equipo. El valor residual de un activo 8 menudo es poco
significativo y puede ignararse en el cdloulc de depreciacién a menos oue sea probable que sea material

Un components de maguinarias, muebles, equipos e instalaciones o cualguier pare significativa dal
mismo reconocida inicialmenis, es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espara ohiener
bensficios econdmicos futuros por su usc o disposicién posterior. Cualguier ganancia o pérdida
resultante al momento del retirg del active {calculada como fa diferencia entre el ingresa neto procedente
de la venta y el importe &n ibros del active) se incluye en el estado de resultades integrales en el ano

en gque se retire gl activo,

Deterioro de actives no financieras
A cada fecha de cierre del pericdo sobre el gue seinforma, la Bucursal evalla si existe sigon indicio da
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, 5i existe tal indicio, o cuande una prugba anual de

deterioro del valor para un active 'es requenda, la Sucursal estima &l importe recuperable de ese activo.

El imporie recuperable de un activo as &l mayaor vator entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un active o de una unidad generadora de efectivo, y suU valor 8n uso, ¥ s determina
para un activo individual, salve gue &l gctive ne genere fiujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activas,

Cuando el imperte en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su imports
recuperable, el active se considera deleriorado v su valor se reduce a su imporie recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes & las operaciones continuadas, inciuido el
detenioro del valor de log inventarios, se reconocen en &l estado de resultados en aguellas calegorias
de gastos que se correspondan con la funcion del active deteriorado

Para los activas en general, a cada fecha de cierre del pencdo sebre gl que se informa, se efectia una
evaluacion schre si existe algdn indicio de gue las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
presviamente ya no existen o hayan disminuido. 5i existiese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacian
del importe recuperable dael active o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro de!
valor reconocida previamente sclamente se revierle si hubo un cambio en las suposicionss utilizadas
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para determinar el importe recuperabls del activo desde [a Ultima vez en gue se reconocid una perdida
por deterioro del vaior de ese activa. La reversion se limita de manera fal que el importe en libros del
activo no exceda su manto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto
de la deprecigcion, sl no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en
gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el esiado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligacicnes existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasades parg cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe ¢ oporfunidad se puede estimar fiablemente, Las provisiones son reconccidas cuando la
Sucursal tieng una obligaciin presente (legal o implicita) como resuitado de un evento pasado, Bs
probable gue la Sucursal tanga gue desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacien fisble del importe de la misma. Las provisionss s& revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion gue se lengs a esa
fecha.

Los pasivos contingentes son registrados en los estades financieros cuando se considera gque es
probable gue se confirmen en el iempo v puedan ser razonablemeante cuantificados, en caso centraria

solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Loz activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuande
su grado de contingencia es probable,

Beneficios a empleados

Corto piazo

Son benefizios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el gue los ampieados han prestade |08 servicios, 58 reconoceran comao un gasto por el valar
isin descontar de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Impuestos

Impuesio a la renta corrientes

Log activas y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los impones que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fizcal. Las tasas impesitivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aguellas que esien aprobadas 2 la fecha de clerre del parioda sobre
el que s& informa. La gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas en las declaracionss
de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los costos, gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobré las ventas (e). impuesto &l valor agregado), salve:
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- Cuando el impuesto scbre las ventas incurrido en una adgquisicion de activos o en una prestacién
de =ervicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, an cuyo caso ese impuesio se recocnoce
coma parte del costo de adquisicién del active o como parie del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprasadas incluyendo el importe de Impuestos
scbre |las ventas.

Elimporte neto del impuests sobre |as ventas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, e presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresns se reconocen cuando es probable gue los beneficios economicos ascciados & la
transaceion fluyan 2 la Sucursal v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en gue se genera el pago. Los mgresos se miden por el valor
razonable de |2 contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenia las condiciones de page
definidas contractualmente v sinincluir impuestos ni arancelas.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de Ingresos son mencionados a
continuacion,

Went ign

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentas & la propiedad se hayan sustanciaimenia transferido al
compradeor, lo cual ocurre, pof 1o general, al momento de |la entrega de los bienes, Los ingresos de 12
Sucursal provienen principalments de la comersializacidn de mallag, quimica, repuastos y equipos
nuevos relacionados con los senvicios que presta la Sucursal.

Las ventas son recenocidas netas de devoluciones ¥ descuentos, cuando se ha entregado el bien v 58
han fransferido los darechos v beneficios inherentes.

Wenta de servicios

Los ingresos procedentes de |a venta de servicios se reconocen en funcién al grado de avance. El grado
de avance s& mide en funcidn a los dias trabajados a la fecha de cierre del pericdo sobre el que s
informa, para cada contrato u orden de sarvicio,

Ingresos por arrendamienios

Los ingresos procedentes de los armendamientos operativos sobre maguinas y equipos se confabilizan
a la tnfa diaria de alguiler pactada en ias ordenes de servicio, Yy se los clasifica como ingrasos de
actividades ordinarias dado su naturaleza operativa,

Arrendamientos

La determinacion de s un acuerdo constituye o incluye un amendamiento 58 basa en |a esencia del
acuerdo & la fecha de su celebracion, sl el cumplimiento del acuerdo depende del uso deuno o mas
activos especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluse sital derecho no s
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encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanaa al reconocimignta
de los ingresos por la correspondiente vanta,

Los ofros costos v gasios sereconocen a medide que se devengan, independientements del momento
B8N gue Se pagan, y e registran en los perlodos con los cuales se ralacionan

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estado de sifuacion
financiara.

El valor razonable es &l precio gue se recibiria por vander un activo o gue se pagaria al transferir un
pasive en una transaccion acordada entre pariicipantes de un mercade a la fecha de medicion

El vator razonable de un active o pasive se mide utifizando los supuesios que los padicipanies en gl
mercado usarian al ponerle valor gl activo o pasivo, asumiendo que los participantes en & mercado
actian en su mejor interés ecandmico. La Sucursal utiliza técnicas de valugcion gue son apropiadas en
las circunstancias y por fas cuales ieng suficiente informacidn disponible para medir a8 vaior razonabole,
maximizando el use de datos observables relevantes y minimizando ef uso de datos no observables.

Todos los activos v pasives por los cuales se determinan o revelan valpres razonables an los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarguia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
&l nivel mas bajo de los dates usados que sean significativos para la medicion & valor razonable comao
un todo:

- Mival 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos,

= Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales & nivel mas baje de informacién gue e significative
para la medicion al valor razonable es directa o indirsctaments observabla

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo-de informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonablie no es cbhservable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valar razonable en las estados financieros sobre una
base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencizs entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante 1a revisicn de la categorizacion al final de cada periodo de repeorte.
Aszimismo, la gerencia-analiza los movimianios en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con [as politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de 1a jerargquia de valor

razonabie tal como s explico anteriormente;

En la nota 6 se revelan los valgres razenables da los instrumentos financieros,
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m) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes
La Suvcursal presenta los activos y pasivos en el eslado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal

«  @spera realizar el activo o tiene |2 intencidn de vendaerlo @ consumirlo en su ciclo normal da
operacion;

. mantiens el activo principalimente con fines de negociacian,

" espera realizar el activo dentro de los doce meses sigulentes después dal periodo sobra el gue se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a mengs gue ésle se encuenire restringido y no pueda
ser intercambiado ni utifizado para cancefar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
despuds del cierre del periodo sobre el gque se mfarma

Todos los demas activos se clasifican como no comientes
Un pasivo se clasifica como comiente cuando |z Sucursal:

. a@spera liguidar @l pasivo &n su ciclo normal de oparacian,

. mantiene &l pasiva principaimante con fines de negociacion;

« ol pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses sigulentes & la fecha de cierrs del periodo
sobre el gue se informa; o

+ notiene un derecho Incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los
doce meses sigulentes ala fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes

n) Ewventos posteriores
Los eventos postenores al cierme del ejercicio gue proveen informacidn adicional sobre 13 siuacdn
financiera de la Sucursal a la fecha del estado ce situacion financiera (eventios de ajusts) son inciuidos
en ios estados financiercs. Los evenios posteriores imporiantes que no son evenios de ajusie son
incluidos en nolas a los estados financieros

4., USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los eslados financieros de la Sucursal requiere que |a gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los impones de ingresos, gastos, activos v pasivos
informades v la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el gue se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en &l futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en lioros de los activos o pasivos afectados

tim
A continuacion s& describen los supuestos clave relaconados con el futuro y otras fuenies clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre de! periodo sobre el gue se informa, v gue tienen un alto
nesgo de ocasionar ajustes significalivos sobre los impores en libros de los activos y pasivos durante el
prévimo ejercicio. La Sucursal ha basado sus supuesios y estimaciones considerando los parameiros
disponiDles al momento de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, fas
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circunsiancias y los supuestes acluales sobre los acontecimientos fulures podrian variar debido 2 cambios
en et mercado y a circunstancias nuevas gue puedan surgir mas alla del control de fa Sucursal, Estos cambios
se reflejan en los supuesios en el momento en el gue ocurren

. Estimacidn para cuentas incobrables
La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es delerminada por 1a gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de o8 mismos,

. Estimacién para obsolescencia y lento movimiento
La estimacidn para inveniaros de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es ceterminada en base
a la antigledad de las parlidas.

. Vida ot de Maquinarias, muebies. eguipos 2 instalsciones
Las estimacionas de vida dtil se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aguelios casos en los que se puedan deferminar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse,
sa deprecia el exceso entre &l valor en libros neto y @ valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la
vida util restanie revisada. Factores tales como log cambios en @l uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminulida

* Deterioro del valor de los activas no financieros
La Sucursal evalla los activos o grupes de aclivos por deteriore cuando evenios o campios en 1S
circunstangias indican que &l valor en ibros de un activa podria no ser recuperable. Frente a la existencia
da activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos nefos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del pariode

= |mpuestos
La delerminacion de las obligacicnes y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplcable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en matena tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asunios fributanos. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenie en los periodos
reponados, pueden surgir discrepancias con & organismo de control tributario (Servicio de Rentas
internas), en la interpretacion de nomas, que pudieran requerir de ajustes por impugsios en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remeta ia probabilidad de litigics de caracter tributario y posterioras

desembalisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasiva contingents relacicnado
con impuesios
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NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

A confinuacion se enumeran fas Nomas Intemacionales de Informacidén Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmice que comianzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, a

Sucursal tiene la inlencion de adoptar e5tas no/mas segun corresponda, cuando entren en wigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIF 3 - Instrumentos financieros

WIIF 15 - tngresos ordinafios procedantas de contratos con clientes

NIF 1§ - Arrendamiantos

NIF 17 = Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificackin NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exencionas 8 cono plazo para
queenes lgs adoptan por primena vz

Modificacion NIC 28 inversiongs en asociadas y negocios conjunios - Adaracion de que Ia valoracion oe
la= participadas ai valor razonable con cambios en resuliados es ung glsccion de forma separada para
cads inversiin

MNIF & Instrumenics Financieros con 1a NIIF 4 Contralos de seguro — Modificaciones @ la NIIF &

CINIF 22 - Transaccipnes &n moneda gxiranjera y confrapresiaciongs anlicipadas

CINIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamienios de los Impuestos a los ingrasos

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciongs con pagos basados én asciones

Los aspectos més ralevantas de la NIIF 8 y NIIF15 se detallan a continuacion

NIIF 8 = Instrumentos financieros

1 de enaro da 2018
T deenare da 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2029
1 de enero de 2018

1 de enerc oe 2018

T de enero de 2018
{1 de enero de 2018
1 de engro de 2016
1 de enaro da 2019
1 de enerc de 2018

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizacion y medicion de

instrumentos financieros, estos son

- Clasificacion y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La Sucursal espera adoplar esta nueva nomma en la fecha de vigancia requerida v no restablecera fa
informacion comparativa. Durante el afo 2047, |a Sucursal realizé una evaluacién del impacts de los tres
aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada consideranda 1a informacian disponible a la
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion dispanible para &l afio 2018, fecha en la cual

esta norma entrard en vigencia

La Sucursal no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio, excepio por
la aphcacidn de los requerimientos de vaigracidn de deterioro detallados en NIIF 9. La Sucursal no espera un
incremento én la provisibn de deterioro. En adicion, la Sucursal implementara a partir del periodo de vigencia

de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros
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{a} Clasificacidn y medicién
La Sucursal no espera un impacto significative en sus estados financieros producto de |3
implementacion de los requisitos de NIIF 8 para la clasificacion y medicion de sus instrumentos
financieros,

Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los fiujos de
efectivo contractuales v se espera gue generen flujos de efectivo para la Sucursal, La Sucursal analizo
las caracteristicas de ios flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros ¥y concluys
que cumplen con los criterlos para la medicidn a través de costo amertizado bajo NIIF 9 Por o tanto,
no se requiere efectuar una reciasificacion para estos instrumentos

-

{b) Deterioro

La NIIF 9 requiere gue la Sucursal regisire las pérdidas crediticias esperadas sobre 10dos SUS aciivos
financieros, ya sea sobre una medicidn del deterioro esperado en los sigulentes 12 meses o por ioda la
duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectiva del resgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada) La Sucursal aplicard el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracion del credito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y
activas contractuales. La Sucursal ha determinado que, debido a fa implementacion de esta nueva
norma la provisidn para cugnlas incobrables no se incrementara,

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que 08 ingresos se reconocen en una cantidad que refieje |p conslderacion & la gue una
entidad espera lener derecho a cambio de la transfarencia hacia el clignte de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requenimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se requiere su
establece dos modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para
los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcién anficipada es permitida. La
Sucursal planea adoplar esta norma en la fecha de vigendia requerida utilizando el método retrospectivo
completo / modificado

La Sucursal opera en la indusiria de servicios petroleros. Las venlas a sus chentes son efectuadas a iraves
de canal directo mediante drdenes de semvicio separadas, conforme Ios requenmientos del chente

Durante el afo 2017, la Sucursal realizé la evaluacién de impactos por la aplicacion de esta norma y estos
sg detallan a continuacidn

fa) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los gue generaimente se espera que |a venta de bisnes sea la Unica
obligacion de desempefo, no Se espera gue la adopoion de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Sucursal.

La Sucursal ha determinado gue a2l reconoocimiento de ingresos ocurra cuando &l cliente obtiene el

control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de 5108, por lo cual el Ingreso se reconocera
&n un momento especifico durante la fransaccidn, conforme se 1o ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente

{ UL
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Notas a los estados financieros (continuacian)

(b)

(ch

(d)

(e)

Actualments, |8 Sucursal reconoce s ingrasos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos. La Sucursal ha determinado
gue en la venta de blenes no existen consideraciones vanables

La Sucursal ha determinado que el valor de la transsccidn a ser asignado a los ingreses por bienes en
comparacion con la actual politica contable no sufre modificacién

Prestacidan de servicios

La Sucursal concluyd gue los servicios prestados & sus clientes se satisfacen a lo largo del iempo dado
gue el clients recibe y consume simultaneaments los beneficios provistos por estos sericios, por tanio
de acuerda a NIIF 15, la Compafiia reconocera los ingresos por prestacion de servicios a io largo del

btempo de la transaccion en lugar de en un punto del tiempo

La Sucursal ha determinado que el valor de 1a transaccion a sar asignado a los ingresos por 1a prestacion

de servicios en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion,

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
De acuerde g MIF 15, la Sucursal debe determinar s exste un componente de financiamiento
significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la

transfarencia del bien o servicio prometido a un cliente y [a facha de pageo serd de un afio o mas

Por lo tanto, los anficipos recibidos de clientes 2 corg plazo no estan sujelos a la identificacion del
componente de financiamisnto significativa.

La Sucursal no recibe anficipos a coro plazo de sus clientes, por o que no existe Un componenie de
financiacan

Consideraciones para agente y principal

NIF 15 requiere |2 evaluacion de si la Sucursal controlz un bien o servicio especificado antes de que se
transfigra al cliente, La Sucursal ha determinado gue controla 105 bienes antes de gus séan transferidos
a los clientes, y por o tanto, 85 principal y no es agents

La Sucursal ha determinado gue el valor de la transaccidn a ser asignado a los ingresos en calidad de
principal en comparacian con fa actual politica contable no sufre modificacion

Requisitos de presentacidn y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados gue en las NIIF actuales.
Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 sen nuevos; sin embarge la Sucursal ha evaluado
que el impacto de algunos de ellos no sera significativos.
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Notas a los estados financieros (continuacien)

6 |INSTRUMEMTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 dediciemnbre de 2017 v 2016, los instrumentos financieros se formaban de la sigulente manera;

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efective v Eguivalentes
Deudoras comerciales y olras cuenlas por coorar
Cuentas por cobrar a entidades relacionacas

Pasives financieros medidos al costo amortizado

Acreedares comerciales ¥ atras cuentas por pegar
Cuentas par pagar a enfidades relacionadas

207 2018

TOG 458 145,699
3628 244 2509785
280,390 -
4,706,082 2,705,684
840534 2,343,221
15,931,990 B,547, 204
10,670,425

16,772,624

Los activos y pasives financieras s aproximan al valor justo debide a la naturaleza de corto plaza de estos

nstrumentos

Y. EFECTIVO EN CAJA Y BEANCOS

Al'31 de diclembre de 2017 y 2016, efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

Caja
Bancos
Inversiones bancarias

2017 2018
450 436
792,706 192,272
3,303 3.190
796,459 185,898

L& Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dalares de los Estados Linidos de Ameérica en diversas
entidades financieras locales, los fondos son de libre dispenibilidad v no géneran intereses

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deudorss comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de 2

Elguienie manera:

2047 2016

Valor Detericrada  Valor Neto Valor Deteriorada  Valar Neto
Deudores comerciales 813,272 {102,087} T11.176 350268 (25.302) 333,966
Dewderes comerciales por facturar 2573487 - 2,573,487 2,170,953 2,170,953
Provision por costo amorizado 158,654) - (D8 GE4) =

3,728,098 (102,087} 3,625,898 2,530,221 {25,202) 2,504,919
Ciras cuentas por cobrar 3.245 - 3,245 4 BGE 4 866
Total Cuentas por Cobrar 3,731,344 [102,087) 3,628,244 2,535,087 {256,302} 2,509,785
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las condiciones de vancimiento promedio de ias cuentas par cobrar por servicios facturados son hasta 80
dias

)

Los servicios no facwrados. vsualmante se facturan conforme a lo establecido an las ordenes de senicio con
las clientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigledad dei saldo de deudores comerciales por bienas y senvicios
facturados y no facturados, neto de provision &s como sigue:

2017 2016
Valor Deteriorada  Valor Neto Valor Dotoriorada  Valor Neto
Comiente 2,267,880 - 2. 267 8BBO BAT . TBB (25.302) B22.486
Pendiente cobro 90 cias 1.184.335 - 1,184,335 943,788 - 943,788
Pendieme cobrg 380 dias 334 845 {102.097) 232 448 738,845 - T38. 645
Total Cuentas por Cobrar 3,788,760 (102,097} 3,684,663 2,530,211 {25,302) 2,504 919

&  CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldosytraneacclones con entidades relacionadas

(a1) Al 31 de dicienbre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas
sé formaban de la siguiente manera;

Compafhias filiales Pais Vencimiento 2047 2016
Alkhoraye! Petroleumn Sucursal Colombia Colombia &0 glas 279,560
Alkhoraye! Zona Franca S AS Colombia 80 dias B30
Cuentas por cobrar 280,390 -
Companias filiales Pais Vencimiento 2017 2016
Alkhorayel Pelroleum LLC Arahia Saudita 80 dias 14,725 531 6.544,281
Alkhoraye! Petraléun Sucursal Colombia Colombia a0 dias 091,144 1,148,310
Alkhorayef Zona Francs 5.A.5 Colombla a0 dias 420,622 754,611
Provigidn por coslo amorlizada [206.307)
Cuentas por pagar 15,931,990 B,547,204

El prigen de |as transacciones con entidades relacionadas corresponde & actividades comerciales
del giro normal del negocio. Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con enfidades
relaconadas tienen vencimientos a coro plazo, no generan inlereses y no se han realizado
provisiones por detencro

MEEEEEEEEEEE R RN

16




Notas a los estados financieros (continuacin)

{a.2) Durante los afos 2017 y 2016, sa han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:;

Afio 2017
Pagos por
Vanta cuenta de Resmbolso
Pais Sociedad inventario Compras Préastamos Ecuador de gastos Pagos
Alkhoraye!
Calarmbia Petraleum 278,560 168,055 - 175,126 500,347
Alkhorayef Zona
Colombia Franca 5.A.3. 830 555,054 - &7 . 800,000
Arabia Alkhorayet
Saudiiz Petroleurmn LLC - B259688 2110579 2112 657 348,248 2,750,000
280,350 8,993,675 2,110,579 2112714 523,472 4,150,347
Ano 2016:
Fagos por cuenta
Pals Socladad Compras Frestamos de Ecuador Reembolsos

Companfias fillales:

Arabia Saudita alkharaye! Petraleun LLC 3,134,881 3,221,078 337 233 48,410
Alkhorayef Fetroleum
Calombia Sucursal Colombia 054 263 - 147 522
Alkhorayef Zona Franca
Catembia 5A5 Th2974 . 1,638
4,842,118 3,221,074 486,453 48,910

Los férmines v condicionas bajo las cuales se llevaron a cabo las fransscciones con entidades
relacionadas fueron acardados entre ellas,

{b) Administracion y alta direccidn
Los miembros de |3 altd administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Sucursal,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, ne han participado
durante |as afios 2097 vy 2015 &n transacciones no habituales yio relevantes,

{c) Remuneraciones y compensaciones de |la gerencia clave
La gerencia clave son agusllas personas que henen autondad v responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la enlidad, ya sea directa o indirectamente. incluyendo cualguisr miembro
(se2 o no ejecutivo) dal consejo de administracion U drgano de gobierno equivalente de la entidad
Durante los afios 2017 y 2018, los impores reconocidos como compensaciones de personal clave
fueron de 152,082 y 72 298 respectivamente

17




IR

1

i i i -

Notas a los estados financieros (continuacion)

10. INVENTARIOS

Al 41 de diciembre de 2017 y 2016, los Inventarios se formaban de la sigulente maneara

Invenlana de Equipos y repuesios
En tréansic

Menos- Estimacion para obsolescencia de inventarios

2017 2018
4 527 025 1,845 680
2,048 212 1.530.792
B8.573.237 3.485.472
(272.810)
6,300,427 3,485,472

El movimianto de |2 provision para obsolescencia y lento movimiento es como sigue;

Saido al inecio
Adiciones
Bajas

Saldo al final

11. MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO E INSTALACIONES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de maguinaria, muebles, equipo e instalaciones, se formaba de

|la sigurents manera:

2017

20186

272,810

272,810

207 2016
Costo Depreciacion Costo Depreclacion
histdrico acumulada MNoto histérico acumulada Neto

WMagquinaria 8,775,019 (1,835,600 6830858 45136689 {325,107} 4,188,562

Herramienias 676,520 [55.411) 581,118 - .
Equipot dé computo 27,429 {3.036) 24,383 3na {150) 3,183
Ins{adaciones 18.480 (552) 18.934 2.200 {2100 1.060
Muebles y Enseres 2025 (289) 1,736 2.025 {B4) 1.841
9,500,492 {1,934,348) 7,566,144  4.521.207 (325.551) 4,195,656




MNotas a los estados financieros (continuacion)

Durante ios afos 2017 y 2016, el movimientc de maguinana. muebles, equipo e inslataciones, fue el siguente:

Costo hisldrlce

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Agiciones
Reclasificationes

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Adicionas
Reciasificaciongs

Saldo al 31 de diciembre dol 2017

Deprag@acidn;

Saldo al 31 de diclembro del 2015

Adiciones
Redasficaciongs

Saldo al 31 de diclombre del 2016

Adiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Saldo af 31 de diciembra del 2016
nete

Saldo al 31 de diciembre del 2017
neto

Maquinaria y Maguinaria an Muebles y
instalaciones  herframientas ranta Enseres Computadoras Total
2,200 103,687 106,887
476.225 4.117.718 2025 3313 4599279
(183,855) {153.958)
2,200 59,912 3,932,757 2,025 3313 4,521,207
17,290 96 617 6,837,382 24116 7.075406
D [2.086.120) (2,096,120)
18,480 676,529 8,775,019 2,025 27429 9,500,492
Magquinaria y Magquinaria en Muecbles y
Instalacionos  herramientas renta Ensares Computadoras Total
(2109 (33.831) (286 294) (B4} (1500 (330.569)
. i 5.018 5.018
{210} [33,831) (291,2786) (B4) (1500 (325,551)
{342} 16%,580) (1.816,3386) {205} (2.886; (1,881349)
5 272 662 272552
(652) {95,411) (1,835,060) (289) (3,036) (1,934,348)
1,880 546,081 3642481 1,841 3,163 4,195,656
18,938 581,118 6,939,959 1,736 24,393 7,566,144

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar sa formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Acreedores camerciales 537,433 2,318,640
Otras cuenias por pagar 306,636 3.581
Costo amortizada {3,434}
840,634 2,323,211
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= "
s Los proveedores locales tiznen vencimientos de 20 dias, Al 31 de diciembre de 20597 v 2016, |a antigbedad
de |0z acreedores comerciales es como sigue:
—
. Mas de BO
Corriente dias Total
R, 41 de diclembra de 2018 S04, 744 32689 537,423
31 de diciembre de 2015 2,319,640 = 2,319,640
-

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los beneficios & empleados a corfo plazo s& formaban de la siguiente

manera;

= 2017 2016
m— Fanicipacion laboral 2E0,010 B2,138
Vatacianes 31,080 18,028
IESS par pagar 10,127 3,400
Aporte patronal, IECE vy SECAF por pagar 7.397 4371
Décimo Tercer Sugldo 5073 2,858
Decimo Cuano Sueldo 3239 1,397
417,828 80,332

Durante el afo 2017, &l movimienio de los beneficios 2 empleados & corto plazo fue como siIQue;

Saldo Saldo
3122016  Provisiones Pagos 2.z2017

— Participacidn labaral 82,138 360,010 (62,138) 360010
| i Beneficios sooiales 28,154 238,332 (208, 7100 57,846
- - 90,332 598,342 (270, B48) 417,825

< - Durante el afo 2018, el movimiento de los benefizios a empleados a corto plazo fug como sigue
- —
1 Saldo Saldo
31122015 Provisiones Pagos MAa2.2016
Parficipacion labaral - 62,138 - £2.138
Beneficios sociales - 122,863 (B4 450) 28,154

184,801 {94,469} 80,332
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

14. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de digembre 2017 v 2016, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguienie manera

2017 2018
Impuestos por cobrar:
Cradite tibularic de impuesto al valor agregado VA 1,800,528 1.028,343
Retencipnas de impuesio a la renta por cobrar 127 GE2 3,308
1,928,618 1,031,652
Impuestos por pagar:
Impuesto & la salids de divsas 523, 564
Refenciones por pagar 1257140 24.414
Impuesio a ta renda por pagar {Ver nola 15} T40.810 BT 994
1,680,303 112,408

15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre el resuliado segin estados financieres v la (pérdida sujeta a amortizacian) y la utifdad
gravaple 8s como sigue;

2017 2016

Utilidad antes de impuesle a la renta 2,040,055 352,114
has (menos)

Giastos no deducibles 1.B65.768 1897 657
Kenos deduccion por incremeanto nets de empleados 118,319 ~
Kencs ceduccidn por trabajadores con discapacidad 58958 16,471
Menos rentas na gravadas 208,740 .
Menos Amortizacion de pérdidas tlbutarias (152, 443) (133.328)
Utilidad gravabla 3,367 361 365,578
Tasa legal de impuasic 22% 22%
Impuesto a la renta causado (Ver nota 14} 740,819 B7,994
Menos- retenciones en la fuante (127 B2} 13,308}
Impuasio a pagar 613,137 B4, 63E

(a) A continuaciin presentamos la conciliacidon de |a tasa de impuesto a fa renia:

27 2016
Utitidad antes de impuesto a la renta 2,040,055 352,114
Gasto impuesto & la rentd & te tasa impositive vigente 22% 448 812 T7 465
. (zastos no deducibles 242,007 10,533
Gasto por impuesto ala renta reconccido en el estado de resuliados inlegraies 740,818 B7 998
\ Iy Tasa electva de impuesto a la renta 36% 25%,

e rrTrrtttt oo ooy yyl
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

it}

ii}

iv)

Situacion fiscal

De scuerdo con disposiciones legafes la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones dal impuesio a la renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres afos posleniorgs
contados a partir de ia fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a [a renla siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus oblgaciones tributanas.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desds el inicio de sus pperacionas

Determinacion y pago dal impuesto a la renta

El impussto a8 la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal. aplicando a las utiidades gravables |2 tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consliluyan estan exoneradas del pago del mpuesto a la renta por
el perfodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productives s realicen fuera
de [as jurisdicciones urbanas de log cantones Quilo y Guayaguil y dentro de cieros seclores
acondmicos,

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%: No obstanle, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarfa
impositiva serd del 25% en el caso de gue la sociedad fenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiancs o smmilares, residentes © eslablecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor iMposicion; con una participacion directa o ndirecta, individual © conjunta,
igual o supeanor al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada parlicipacion de los sccionistas domiciiados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara solore (3 proporcion
de s base imponible que carresponda a dicha panlicipacion,

Asimismo, s& aplicard la larifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue Incumpla con &l
deber de informar & la Administracion Tributaria |la composicidn de sus accionisias, socios,
participes, coniribuyentes, beneficiancs o simiares, conforme a lo gue esiablezca la Ley de
Régimen Tributano Interno y las rescluciones que emita el Servicio de Rentas Internas. sin perjuicio
de otras sanciones gue fuesen aplicables

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utiidades en @l pais en jos términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Ragimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn an |a tasa
del impusste a la renta de 10 puntos porcentuales sobre @l monto reinvertido, sempré y cuanda
efectuen el correspondiente aumente de capital hasta el 31 de diciembre del siguients ano

Anticipo del impuesto a la renta

El anticpo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmedato
antenior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo tolal {menos ciertos componentes)
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Notas a los estados financieros (continuacian)

v)

patnmonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no 2s susceptibie de devolucidn, salvo casos de excepciin
En caso de gue el impuesto a la renta causado fuare menor al anticipo determinadeo, el anticipo 52
conviena en impueste a la renta minimao.

Asi lambién, se exclulran de la determinacion del anticipe del impuesto a la renta los gastos
incrementales por genaracidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gasios electivamente realizados, relacionados con los beneficios tnbutarios que para
el pago del /mpuestc a la renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercic e
Inversiones para las nuevas inversiones, as| como ofras afeclaciones por aplicacitn de normas'y
pnncipios conlables

También estan exonaradas del pago del anficipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parlir de la vigencia de! Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utihdades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o |urisdiccion de Menor IMpPosicion
o de personas naturales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuasto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el benaficiario efective, quien econdmicameants o de hecho tiene el poder
de contralar la atribucion de disponer del beneficio, s ung persona natural residante en el Ecuador,
El porcentaje de retencitn de dividendos o wlilidades gue se apligue al ingreso gravade dependera
de gquien y donde esid localizado el beneficiario efective. sin gue supere la diferencia entre la
maama tarifa de impuesto a ia renia para personas naturaies (35%) y la tanfa general de impuesto
a la renta previsia para sociedades (22% o 25%)

En el caso de que los dividendos sean distnbuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscaies
o reglmenes de menor iIMposicion se debe aphcar una relencion adicional por ia diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuestio a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distriuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobra
5L COMposiclén accionana se procedera a la retencion de impuesto & |la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejerclcio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguienia se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tanfa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monio de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
deciaracidn de impueslo a fa renia

23




IBRIEEERREE R RRRR PR

Notas a los estados financieros (continuacion)

W)

wii)

Enajenacion de acciones y participaciones

&, partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la renta, las utilidades
gue perciban las sociedades domiciiadas ¢ no en Ecuador y 1as personas naturales, ecuatornanas
o extranjeras, residentas o no en &l pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentas en
Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
Elimpuesto 2 1a safida de divisas, grava a o siguiente;

® La transfergncia o traslado de divisas al exterior

L] Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imponaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bignes y senicios generados en & Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en 8l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportacionss na ingresen al Ecuador

. Cuando fa salida de divisas se produzcs como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con gl exterior, l8 base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferide como por el monto

compensado.
Estan exentos del impuesto a | salida de divisas (IS0

«  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyan pagos
por consumos de taretas de credito

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital & Iintereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor 8 un afo, destinados al
financiamiento de inversionas previstas en gl Cédige Organico de la Produccidn, Comergio o
Inversicnas y gue devanguen intereses a las (asas referenciales,

. Pagos reatizados al exerior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del paao del impussio a la
renta, a favor de otras spcigdades axiranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuandeg no estén demiciiiades en paraises fiscales o |urisdicciones de
menor imposicion

| impueste a la salida de divisas (I5D) podrd ser utilizadsa como crédito tributario para la
geterminacian del impuesio a la renta hasta por & afios, siempre gue hava sido originado en la
imporacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporadas en procesos productivas v que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria,
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

viii) Reformas tributarias
Durante &l afo 2017 se publicd la siguiente norma

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizaclon de la Gestidn Financiera publicada en el R.O. Mo, 160 el 29 de diclembre del
2017, en |a cual se estahlecid principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microemprésas gue inicien su achividad econdmica a partr de la vigencia de la
Ley Orgérica para l2 Reactivacion de la Economia. Foralecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacién de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante tres (3) afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que s& ganeran ingrasos
operacionales, siempre que generen empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en
sus procesos productives

Se Iincrementa la tarifa del mpuesto & 18 renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa
impostiva serd la comespondiente a scoiedaces mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, panicipes, constiuyentes, beneficianos o Similares
residantes o establecidos en parzisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superiar al 50% del capitat social
o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada
participacibn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea infenor al 50%. la
tarifa correspondiente @ sociedades mas es () puntos porcentuales aplicard sobre la
proparcion de fa base mponible que corresponda a dicha panticipacion

Fara gue 8l costo o gaste por cada caso entendido supegrior a 108 mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD § 1.000.00) sea deducible para el céloulo del Impuesto a la Renta
y el crédito tributario para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se reguiers la
utilizacidn de cualgquiera de los medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancis
¥ el comprobante de venta correspondiante a la adquisicion se justificard la deduccidn o el
cradito tnbutarno.

16. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

Capital asignado

El capital asignado a la Sucursal, representa la Inversidn extranjera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en la Supernntendencia de Compadias, Valores y
Seguros del Ecuador como Sucursal de comparniia extranjera

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afos 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de |2 siguienie manera:

2017 2016
Senicio de reparaciones 2,841,214 1,187,709
Servicin de colocacion de paries en campo 1.490.788 344 657
Arrendamienios de equipos 4372478 658,547
Ventas direcias 534 T80 304,853

9,339,282 2,495 B16
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Notas a los estados financieros (continuacion)

i8. COSTOS

Durante los afios 2017 y 2016, los costos se formaban de la sigulante manera:

Costo da ventas
Servicios confratados
Costos de personal
Tranaporiacian

Gaslos de vigje
Suministros y materiales
Depreciacitn
Amrendamientos y alquiler
Serncios de seguridad
Servicios basicos
Amarlizacian

Impuestos y contribuciones

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2017 y 2018, los gasios de administracién se formaban de la siguiente manera

Impuesios y contribuciones
Servicios contralados
Gastos de personal
Gastos de gestion
Detericros

Gastos de viaje
Arrendamiento y alquilar
Citros senvicios

Promocion y publicidad
Suminisiros y meateriaies
Servicios basicos

Seguros ¥ reaseguros
Depreciaciones y amortizaciones
Movilizacion

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

2017 2016
35766818 950,802
526,211 121,608
A58 588 123,181
265,300 fiq, 286
136,596 g.022
80,0594 40,368
63.858 M 275
36000 :
27.851 24,800
9.2%56 720
8,001 .
2,798 23,133
5,112,623 1,451,073

207 2018
537,783 105,124
523,172 112,962
765,656 206.394
249 125 58,748
160,761 523

75174 80,321
35,881 445,620
14,583 32,800
9,520 .
£.032 2333
3033 2,266
2,759 2,683
1.148 G268

- &, 684
2,392,750 715,793

La Administracidn de la Compafia es la responsable de monilorear periddicamente (os factores de rigsgo
mas relavantes de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., con base a una metodolegla de evaluacion continua.
La Compafila administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposician

al riesgo frante a variacionas de inflacién
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos como se describen a continuacion:

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., es administrado mediante
una adecuada gestion de los aclivos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimianto.

ALKHORAYEF PETROLEUM COQ., realiza periddicamenta proyeccionas de flujo de caja, analisis de la
situacion finanzigra y del entorno economico con el propdsito de obtenar los recursos de liguidez necesarios
para que 1a Compaila cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacian.- El riesgo de inflacidn provigne de!l proceso de evalucion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valer del dinerp. El dinero pierde valor cuando con &1 no se pueds comprar la

misma cantidad de invenianios que anterorments se compraba

Riesgo crediticio - El riesgo de crédilo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instirumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera

La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus activdades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl como la exposicién
al crédito de clentes, que Incluyen a los saldos pendientes de las cuantas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financiercs de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., son los saldos de caja y efectivo,
deudores comercialas y ofras cuentas por cobrar, gue representan la exposicidn maxima de la Compafia al
nesgo de crédito en relacidon con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes sa
refiejan en el balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracidn

de la Compafiia en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valeracién del entorno econdmico

actual.
L___L3
Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la lasa de interés es obtener el
eguilibric a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a ALKHORAYEF PETROLEUM CO., minimizar &l
— costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Esle descenso en las tasas de
—— inferés se debe a una politica de gobiemo, gue mediante decretos presidenciales organizo el manejo y la
fijacién ge las tasas
L
Por ser una Sucursal de compania extranjera, cuenta con la experiencia de su casa malnz y con tecnologia
Sy
de punta.
=
e
1]
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Notas a los estados financieros (continuacian)

21.

22.

a) Ceompetencia
El factor mas impeortante al evaluar el nesgo de la competencia es el precio, Existen en Ecuador varias

compadifas prestando sarvicios al sector hidrocarburifers. sin embargo, la fortaleza de la Sucursal, en

este aspecto estd en su experiencia y apoyo internacional, prestando servicios de buena calidad

b) Camblos tecnoldgicos
La tendencia de la Sucursal en relacidn a los cambios tecnologicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologla de punta, sin embargo, en Ecuador, las necesidades da los clientes han sida satisfechas con
harramianias actualizadas, que cumplen con sus reguenmientos v & coslos razonables. Existe eficiencia

en los procesos y satisfaccion por parte del cliente

RECLASIFICACIONES DE CIFRAS DEL ANO 2016
Ciertas cifras de los estados financieros del afic 2016 fueron reciasificadas para hacerlas comparables con
los estados financieros del afo 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 da anero de 2018 y la fecha de emisidn de esios estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de |a Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieras queé no a8 hayan revelado en los mismos
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