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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado de:
ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Comparia ALKHORAYEF PETROLEUM CO.
SUCURSAL ECUADOR, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
materiales, la imagen fiel de la situacion financiera de la Compania ALKHORAYEF
PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADCR al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados integrales y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania
ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR de conformidad con el Codigo de
Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinion, informamos que la generacién de los ingresos de la Compariia
al 31 de diciembre de 2016, depende aproximadamente en un 87% de sus relaciones
comerciales y contractuales con la empresa estatal PETROAMAZONAS EP, por lo que, la
continuidad de su negocio en marcha depende de este aspecto.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

5. La direccién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.

6. En la preparacién de los estados financieros, |a direccion es responsable de |a valoracién de
la capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando el principio
contable en mencién, excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, 0 bien no existe otra alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compania ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL
ECUADOR.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecciéon debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control
interno de la Compania.

9.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia
ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR, como agente de percepcion y
retencién; por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por

separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Socio de Auditoria

Quito DM, 20 de Enero de 2017

A member of UHY Inlemational, a network of independent accounting and consulting firms



ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 25,302
enel 2016 y US$ 0 en el 2015 (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota 6)
Gastos pagados por anticipado
Inventario (Nota 7)
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipo, neto de depreciacién acumulada
de US$ 325,550 en el 2016 y US$ 0 en el 2015 (Nota 8)

Activos intangibles, neto de amortizacion acumulada
de US$ 4 enel 2016 y US$ O en el 2015

Total Activos

Us$

Us$

Al 31 de diciembre de
2016 2015
192,709 133,369

3,190 3,107
2,509,784 94
1,031,652 30,145

2,775 2,279

3,485,471 0

7,225,581 168,995

4,195,656 105,887

4,771 0

11,426,008 274,881




ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (Nota 9)
Otras obligaciones corrientes (Nota 10)
Pasivos acumulados (Nota 11)
Otras cuentas por pagar (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio
Capital asignado (Nota 13)
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 13)
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Us$

Us$

Us$

Al 31 de diciembre de
2016 2015
2,323,221 122,414

120,179 15,846
82,561 1,475
8,547,205 46,425
11,073,166 186,159
11,073,166 186,159
2,000 2,000
424,401 424,401
(337,679) 0
264,120 (337,679)
352,842 88,722
11,426,008 274,881




ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios (Nota 14)
Costo de ventas y operativos (Nota 15)

Utilidad/ Pérdida bruta en ventas

Gastos ordinarios

Gastos administrativos y de ventas (Nota 16)
Gastos financieros

Utilidad/ (Pérdida) ordinaria

Ganancias / (pérdidas)

Ganancias, neto
(Pérdidas), neto

Total ganancias / (pérdidas), neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta (Nota 17)
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

US$

Us$

us$

Por los anos terminados el
31 de diciembre de
2016 2015
2,495,816 0
(1,451,073) (285,400)
1,044,742 (285,400)
(735,793) (50,436)
(6,080) (1,459)
302,869 (337,295)
49 245 113
0 (497)
49,245 (384)
352,114 (337,679)
(87,994) 0
264,120 (337,679)
0 0
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Anaos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo (utilizado) en las operaclones
Efectivo provisto/ (utilizado) otros, neto

Efectivo neto (utilizado) en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversian:
Inversiones financieras
Adiciones de propiedades y equipos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto {(utilizado) an las actividades de inversian

Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:
Préstamos relacionadas
Apartes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

Disincremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al Inicio del ano

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4)

Conciliacian de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacian

Resultado integral del ejercicio

Alustes:
Pravision para cuentas de dudoso cobro
Depreciacian de propledades y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Otros ajustes

Camblos netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Aclivos por Impuestos corrientes
Pagos anticipadas
Inventario
Cuentas por pagar
Otras obligaciones corrientes
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de aperacian

Al 31 de diciembre de
2016 2015

Uss 10,068 0
(1,990,875) (230,080)
(1,980.807) (230,080)

0 (384)
(1,980,807) (230,464)
(83) (2,107)
(4,599,279) (105,887)
(4,775) 0
(4,604,137) (108,934)
6,644,283 0

0 470,826

6,644,283 470,826
59,340 131,369
133,369 2,000

uss 192,709 133,369
264,120 (337,673)
25,302 0
330,558 0

4 0

87,594 0
67,138 0
178,952 0
(2,534,992) 0
(1,001,507) (30,145)
(496) (2,373)
(3,485,471) 0
2,200,807 122,414
16,339 15,846
18,049 1,475
1,856,497 0
Uss (1,980,807) {230,454)
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Descripcion del negocio y operaciones

Mediante Junta General de Accionistas de ALKHORAYEF PETROLEUM L.L.C. del 24
de septiembre de 2013 se aprueba la apertura de la Sucursal en Ecuador, con
domicilio en la ciudad de Quito, y se sefala que la actividad econémica que ejercera
es la misma contemplada en el estatuto de constitucion de la Comparila, es decir
ventas al por mayor y al detal de bombas eléctricas; instrumentos y equipos para la
produccién y perforacion de petréleo y purificacion de agua; generadores eléctricos,
instrumentos y herramientas industriales; maquinas y turbinas; cables eléctricos;
repuestos para motores; alquiler, instalacion y mantenimiento de magquinaria y
equipo. Ademas se establece que el capital con el que iniciard operaciones la
Sucursal es de US$ 2,000 (Dos mil ddlares de los Estados Unidos de América).

Mediante Resolucién No. SCV.IRQ.DRASD,SAS.2014.2647 del 04 de julio de 2014
se autoriza el establecimiento de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., Sucursal en el
Ecuador de la Compania Extranjera ALKHORAYEF PETROLEUM L.L.C. de Arabia
Saudita, y se inscribié en el Registro Mercantil del Distrito Metropalitano de Quito el
22 de julio de 2014.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacién de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Comparia ALKHORAYEF PETROLEUM CO., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Companiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables.

Declaraciéon de cumplimiento.-
La Administracion de la Compania ALKHORAYEF PETROLEUM CO. declara que las

Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Companfa ALKHORAYEF PETROLEUM CO,,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016y 2015;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se acompana adicionalmente de las presentes notas

explicativas.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros.

Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte
de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales

podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Periodo econémico.-

La Companiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Administracién de la Compania es la responsable de monitorear periédicamente
los factores de riesgo mas relevantes de ALKHORAYEF PETROLEUM CO. con base a
una metodologia de evaluaciéon continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

ALKHORAYEF PETROLEUM CO., realiza periédicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econémico con el proposito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compania cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de ALKHORAYEF PETROLEUM CO., son los saldos
de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan
la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compafila es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.



ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a ALKHORAYEF PETROLEUM CO., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en |as tasas de interés se debe a
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo
y la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen cuando los fondos estan
disponibles en las cuentas bancarias corrientes y de ahorro y las inversiones con
vencimiento dentro de los tres meses siguientes a la emisién de estados financieros
y no existe ninguna restriccion sobre su disponibilidad. Las necesidades de moneda
extranjera son evaluadas y organizadas por el Departamento de Finanzas
Corporativas, ya sea mediante la compra en los bancos o por transferencia de las
cuentas de otras entidades de negocios del Grupo, los saldos en moneda extranjera
seran convertidos a la tasa de cierre de cada periodo. Todos los pagos a los
proveedores deben realizarse contra los bienes o servicios solicitados y recibidos por
la Compania.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones financieras.-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: préstamos y partidas

por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. Los activos financieros se
valorizaran de la siguiente forma:



ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categorfa se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconoceran por el valor de los derechos de cobro a que
da lugar la venta de bienes o prestaciones de servicios inherentes al negocio,
inicialmente se registra a su valor razonable, que es generalmente igual al costo,
cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esa
cuenta se reducird mediante una cuenta de valuacion, para efectos de su
presentacion en estados financieros.

Las cuentas por cobrar en moneda extranjera pendientes de cobro a la fecha de los
estados financieros, se expresaran al tipo de cambio aplicable a las transacciones a
dicha fecha. La antigiiedad a partir de la cual la Compania considera que una cuenta
por cobrar comercial con terceros que no pertenezcan al Grupo puede deteriorarse
por el efecto de la pérdida del valor del dinero en el tiempo es de 90 dias, si existen
cuentas por cobrar al cierre del ejercicio o a la fecha de emisién de informacion
financiera con antigtiedad superior a este periodo, es mandatorio realizar el calculo
del valor presente neto de estas cuentas por cobrar, y la diferencia resultante entre
este VPN y el costo al que estd registrada la cuenta por cobrar llevarla a la cuenta
valuativa contra el estado de resultados.
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Deterioro de cuentas incobrables.-

Un activo financiero o un grupo de ellos estara deteriorado, y se habra producido
una pérdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la pérdida") y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado
con fiabilidad. La identificacién de un Unico evento que individualmente sea la causa
del deterioro podria ser imposible. Mas bien, el deterioro podria haber sido causado
por el efecto combinado de diversos eventos. Las pérdidas esperadas como resultado
de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se reconoceran. La evidencia
objetiva de que un activo o un grupo de activos estan deteriorados incluye la
informacién observable que requiera la atencion del tenedor del activo sobre los
siguientes eventos que causan la pérdida:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

(b) infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal;

(c) el prestamista, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras circunstancias;

(d) es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera;

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras; o

(f) los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo
de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos futuros
estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos
financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

(i) cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos
en el grupo.

(ii) condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con
incumplimientos en los activos del grupo.
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Gastos pagados por anticipado.-

Se incluye principalmente los seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros por la adquisicién de bienes y/o prestacién de servicios, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Inventarios.-

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor.

Costo de los inventarios

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicidn
y transfarmacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

Costos de adquisicion

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderé el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales) y transporte, manejo y otros costos
directamente atribuibles a la adquisiciéon de mercaderias, materiales y servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicién.

Costos de transformacion

Los costos de transformacién de los inventarios comprenderan aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, tales como la mane de
obra directa. También comprenderan una distribucion sistematica de los costos
indirectos de produccién, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados. Son costos indirectos fijos
de produccién los que permanecen relativamente constantes, con independencia
del volumen de produccién, tales como la depreciacién y mantenimiento de los
edificios y equipos de la fabrica, asi como el costo de gestion y administracién de
ésta. Son costos indirectos variables de produccién los que varian directamente, o
casi directamente, con el volumen de produccién obtenida, tales como los materiales
y la mano de obra indirecta.
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Otros costos

Se incluirdn otros costos, en el costo de los inventarios, siempre que se hubiera
incurrido en ellos para dar a los mismos su condicién y ubicacion actuales. Por
ejemplo, podra ser apropiado incluir, como costo de los inventarios, algunos costos
indirectos no derivados de la produccién, o los costos del disefio de productos para
clientes especificos.

Son ejemplos de costos excluidos del costo de los inventarios, reconocidos como
gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

(a) los importes anormales de desperdicio de materiales, mano de obra u otros
costos de produccion;

(b) los costos de almacenamiento, @ menos que sean necesarios en el proceso
productivo, previos a un proceso de elaboracion ulterior;

(c) los costos indirectos de administracion que no contribuyan a dar a los inventarios
su condicién y ubicacién actuales; y

(d) los costos de venta.

Costo de los inventarios en la prestacion de servicios

Se consideraran los costos consisten fundamentalmente en mano de obra y otros
costos del personal directamente involucrado en la prestacion del servicio,
incluyendo personal de supervision y otros costos indirectos atribuibles. La mano de
obra y los demas costos relacionados con las ventas, y con el personal de
administracién general, no se incluirdn sino que se reconoceran como costos
directos del periodo en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios de
un prestador de servicios no incluirdn margenes de ganancia ni costos directos no
atribuibles que, a menudo, se tienen en cuenta en los precios facturados por el
prestador de servicios.

Calculo del costo de inventarios
La Companiia utilizara la el sistema de costo promedio para todos los inventarios que

tengan una naturaleza y uso similares. Para los inventarios con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacién de férmulas de costo distintas.
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Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la practica contable y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Rubros de propiedades y equipos timau—t'l,,
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinaria de pozo 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparnia evalta los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activa. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido |a pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Activos intangibles

Un activo intangible adquirido a terceros se medira inicialmente por su costo.

El costo de un activo intangible adquirido de forma independiente comprende:

a) El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y
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b) Cualquier costo directamente atribuible a |a preparacién del activo para su uso
previsto,

El monto que la Compania paga para adquirir un activo intangible a terceros,
reflejard las expectativas acerca de |a probabilidad de que los beneficios econémicos
futuros incorporados al activo fluyan a hacia la Companiia, es decir, la Compania
espera que haya una entrada de beneficios econdmicos, incluso si existe
incertidumbre acerca de la fecha o el monto de éstos.

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre las bases
de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo
especifico. Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Util.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Cuentas por Pagar es un tipo de deuda a corto plazo por lo general la cantidad
adeudada por la Compania, a los proveedores por bienes y servicios comprados a
crédito.

Los gastos incluyen tanto los gastos como las pérdidas. Los gastos son reducciones
de los beneficios econdmicos durante un periodo en la forma de salidas o
reducciones de activos o aumento de pasivos que resultan en las disminuciones de
patrimonio, distintas de las relativas a las distribuciones de los accionistas.

Las cuentas por pagar se reconoceran por el valor de los derechos de cobro a que
da lugar la adquisicién de bienes o contratacién de servicios inherentes al negocio,
inicialmente se registra a su valor razonable, que es generalmente igual al costo,
cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por pagar, el importe de esa
cuenta se reducird mediante una cuenta de valuacién, para efectos de su
presentacion en estados financieros.

Las cuentas por pagar en moneda extranjera pendientes de cobro a la fecha de los
estados financieros, se expresaran al tipo de cambio aplicable a las transacciones a
dicha fecha.
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Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcidn de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberadn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Companila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para el afno 2016y 2015 (12%
y 14% en el ano 2016 y 2015 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas| por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perlodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no
es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituira
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerarad como el primer
ano del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante |a
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

Adicionalmente al respecto, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones establece la exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco
anos para toda inversion nueva.

Provisiones.-
Se reconocera una provision cuando se cumplan las siguientes condiciones:

(a) Setenga una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un hecho
pasado,

(b) Es probable que exista desprendimiento de recursos, que impliquen beneficios
econdémicos para liquidar tal abligacion,

(c) Se pueda efectuar una estimacion fiable del monto de la obligacion.

La estimacién fiable del monto de la obligacién es esencial en la preparacion de los
estados financieros, por lo tanto, el Grupo efectuara una determinacion del monto
de manera cierta y en los casos extremadamente excepcionales se realizara por el
conjunto de desenlaces posibles de la situacion incierta para ser determinado su
monto y proceder a su reconocimiento.

Cada provision debera ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los
cuales fue originalmente reconocida, cumpliendo con los requerimientos
establecidos en esta politica para su reconocimiento.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.-
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder

jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 anos en una misma institucion.
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En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Las provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio, se establecen en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores; sin embargo, la Compania durante el periodo 2016 no ha
efectuado este estudio y no registra ninguna provision por los costos acumulados
para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-

El reconocimiento de los ingresos esta basado en identificar si un activo ha sido
vendido y debe ser dado de baja, y si el ingreso de la venta es cobrable y
cuantificable. El ingreso debe reconocerse solamente cuando se ha completado el
proceso de ventas. La Compania considerara el proceso de obtencion de utilidades
reconocimiento de ingresos cuando los siguientes eventos hayan ocurrido:

1. Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del comprador han sido
transferidos.

2. La Companila ha renunciado a la participaciéon administrativa y control efectivo
de los servicios.

3. Elingreso tiene un costo o valor que puede determinarse de forma fiable.

4. Es probable que en el futuro el beneficio econémico esté asociado con el ingreso
que provendrd de la Compania.

Tiempo de reconocimiento de Ingresos

1. Generalmente el ingreso es reconocido en la transferencia de bienes o servicios
al cliente, y es probable que sea cobrable y cuantificable.

2. Elingreso solamente puede ser cobrado cuando hay un contrato o una orden
de ventas o servicios.

3. Una vez que el ingreso ha sido reconocido, cualquier cantidad de ingresos sin
cobrar debe ser ajustado contra cuentas por cobrar en vez de ingresos.
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Ingresos de servicios

La prestacién de servicios de la Compania involucra la implementacion de un trabajo
acordado para el cliente. Los ingresos por servicios deben reconocerse en la etapa
de completamiento de la tarea y deben cumplir con los siguientes requisitos:

- Eltotal de ingresos pueda determinarse de forma fiable.

- El flujo de beneficios econémicos para la Compania sea una posibilidad.

- La etapa de completamiento al final del periodo pueda determinarse de forma
fiable,

- Los costos incurridos hasta el final del periodo y los costos hasta el
completamiento de la tarea puedan determinarse en forma fiable.

El precio de ventas por unidades de cualquier bien o servicio debe cumplir los
siguientes requisitos:

- Debe ser mayor que el costo del bien vendido.

- Debe estar de acuerdo con el precio vigente de la lista aprobado por la Gerencia
o debe estar de acuerdo con la lista de precios acordada a la firma del contrato,
orden de compra o documento que permita la exigibilidad del pago.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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(4)

(5)

ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Caja 437 0
Bancos 192,272 133,369
192,709 133,369

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Comerciales
Clientes locales 359,268 0
Clientes por facturar 2,170,953 0
Provisién para cuentas de dudoso cobro (25,302) 0
2,504,918 0
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 4,866 4
Anticipo sueldos 0 90
4,866 94
2,509,784 94
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como se indica a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldo al Inicio del afio 0 0
Recuperacion 0 0
Provisién del afio (25,302) 0
Saldo al final del afo (25,302) 0

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesto corrientes se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario (IVA) 1,028,343 30,145
Crédito tributario (Impuesto a la Renta) 3,309 0
1,031,652 30,145
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(7) Inventario

La cuenta de inventarios se encuentra conformada segln el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Equipos 1,945,680
Importaciones en transito 1,539,792
3,485,471

(8) Propiedades y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipo, se detalla a

continuacion:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(9) Cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Comerciales
Proveedores locales 991,629 0
Proveedores del exterior 1,328,011 116,671

Otras cuentas por pagar

Otras provisiones 2,933 5,000
Tarjeta de crédito 648 744
2,323,221 122,414
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes se integran como se detalla a continuacién:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. dolares)

Administracion tributaria

Retenciones de IVA 0 4,569
Retenciones en la fuente 0 8,064
SRl por pagar 24,413 0
Impuesto a la renta 87,994 0
112,408 12,633
[ESS
Aportes 7771 3.213
120,179 15,846
Pasivos acumulados
El detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Décimo tercer sueldo 2,998 1,240
Décimo cuarto sueldo 1,397 235
Vacaciones 16,028 0
Participacion Trabajadores 62,138 0
82,561 1,475
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar se encuentran integradas como se describe a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Partes relacionadas (Nota 3) 8,547,205 46,425
8,547,205 46,425
Patrimonio
Capital social

El capital social asignado por la Matriz para el inicio de las operaciones de la
Compania ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre
de 2016y 2015 se encuentra conformado por US$ 2,000.

Aportes para futuras capitalizaciones
Corresponde a los aportes hechos por Casa Matriz durante el ejercicio econémico

2015 para futuros aumentos de capital, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo
asciende a US$ 424,401.
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ingresos Operacionales

Ventas

Customer Owned Repairs
Field Service -Parts
Permanten /Option Rent

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

304,863
1,187,709
344,697
658,547

oo oo

2,495,816
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Costos operacionales

Los costos operaciones se integran como se detalla a continuacion:

Costo de ventas

Costos operativos
Personal
Honorarios
Arrendamientos y alquileres
Mantenimiento y reparaciones
Movilizacion
Viaje
Servicios publicos
Otros servicios directos
Suministros y materiales
Transportacion
Servicios de seguridad
Impuestos y contribuciones
Servicios contratados
Servicios basicos
Depreciacion

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
950,902 0
123,151 160,806
0 31,460
0 13,200
0 2,881
0 3,737
38,022 24,893
0 68
0 41,251
40,369 7,105
84,295 0
24,600 0
33,133 0
121,606 0
720 0
34,275 0
1,451,073 285,400
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Gastos administrativos y de ventas

Los gastos administrativos y de ventas, se encuentran conformados de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Arrendamientos y alquileres 45,620 0
Asesoria 0 24,804
Atenciones sociales 0 21,640
Depreciaciones y amortizaciones 633 0
Deterioros 523 0
Gastos de gestidn 58,746 0
Gastos de personal 286,394 0
Gastos de viaje 80,321 0
Impuestos y contribuciones 105,120 2,089
Movilizacion 5,684 0
Otros gastos administrativos 0 1,763
Otros servicios 32,508 0
Promocién y publicidad 0 140
Seguros y reaseguros 2,683 0
Servicios contratados 112,962 0
Servicios publicos 2,266 0
Suministros y materiales 2,333 0

735,793 50,436
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO., SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta
de dichos anos fueron:

Diciembre 31,
2016 2015

- (en U.S. ddlares)

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la

renta y participacion trabajadores 414,252 (337,679)
(-) Amortizacion Pérdidas tributarias 133,325 0
(-) 15% Participacion trabajadores 62,138 0
(-) Deduccién por trabajadores con discapacidad 16,471 0
(+) Gastos no deducibles 197,657 51,912
Utilidad /Pérdida tributaria 399,975 (285,768)
Impuesto a la renta causado, estimado 87,994 0

Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a) En el COPCl se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de
1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para
el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el ano 2013 y
siguientes ejercicios.
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

b)

9]

d)

e)

g)

h)

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afno
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas
a las implementaciéon de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos
de generacién de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si
de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre
el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinard gue no se puedan deducir los costos financieros del crédito.
Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de
instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menaor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras
el empleado conserve la propiedad de las acciones.
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ALKHORAYEF PETROLEUM CO. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

i)

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto
a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de
los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a |a
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

9]

d)

e)

)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracidon para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccion.

Se elimina la exencion por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallio, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen
gue las mismas se determinaran via reglamento.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

h) Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de

)

k)

regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorla en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva sera del 25% sobre |a proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente

en el Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencién del impuesto.

n) Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,

participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd el valor real de |la enajenacion.

e £l costo deducible serg el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacién.

o) Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberé incluir

en la base de célculo el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

p) Se excluirdn del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Caédigo de la Produccion.

q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior,

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen
hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

A la fecha de emision entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision
del presente informe, no se produjeron eventos, gue en opinién de la administracién
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania ALKHORAYEF PETROLEUM CO., al y por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la
Administracion en fecha Enero 9 de 2017. En opinién de la Administraciéon de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Matriz sin modificaciones.
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