BDO ECUADOR 5.A.
Resumen de las Principales Foliticas Contables

(Expresadas en délares)
e  — e e e e e = ]

NOTA 1 - CPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMIGCD
Ohbjel: social

La Campanig fue constituida el 13 de mayg de 1888, El abjetive principal oe la Compafla ez prestacidn
de servicizs de auditorla extema, contabilided vy servicios adminigtrative, asesorla en finanzas,
impuestas, control intemo, contrakina v olros servicios complementarios, analisis econdmicss v
fiNaNGieros mMacre ¥ microeconmicos ¥ olrgg se-vicios relegionadas.

Can fecha 30 de noviembre del 2077, mediante acta de Junta General Extracrdinana resuslve por
unanimidad |z transfomiacidn de denominagion seoigl de BOG Eqcuador Cia. Lida.. & BOO Ecuador 5.4,

Con fecha 7 de septiembre de 2015, se inscribio en el Registro Mercantl el cambio de denominacidn a
BDQ Ecuadar S.A.

El domicilio principal de la Campafla es la ciudad de Quito. Republica del Ecuador v fane come
accionistag @ Sr. 3tem Salinger Rolf {Ecuatorianc) coa el 59.658% v con el 4G,35% por el 3r. Zallarda
Ron Jaime Heman [Ecuatcriang).

MOTA 2 - EASES DE PRESENTACION
a}  Declarecion de cumplimiento

Lo3 estados financierce han sido preparades de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Informacian Financiera [en adelante MIIFs.) emitidas por el Cansejo de Momnas Intarnacicnales oe
Contabilidad {Internaticnal Accounting Standars Board 'TASE" nombre y slglas en Inglés), excepta
par la modificacidn mencionada en &l literal (e] de eata nota. Las princlpales pollticas cantables
adoptedas por la Compafila en la preparacidn de Ios estados financiercs han sido definidas en
funcitn de las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y han sido aplicadas de manara unifarme
a tadog los perlodos que se presentan, asl como, |8 modificacidn pemitda {vaasa nota 2 - &) por
la Superintendencia de Compatiias. Yalores ¥ Seguros del Ecuador.

Los estados financieros del afo que temmind &l 31 de diciembre da Z018 de acuerdo 8 MIIFs
fueran eprobados per la administracidn v a8 estima que 0= estados financlares Seran aprabados
sin madificaziones por los accionistas.

b) Base de medicign

Lag astados financieros hen sido preperados sobre |8 base de costo hwetdhico, excepta por los
edificiaz €| cual && ragistran al valor del avalud determinedo en base a los valores establecidas par
un peritn especiall:ads, las provisionas para deteriora de |Bs cuentas por cobrar comerciales, gue
sen realizadas en fuacian da 1as estinasiones de la Compafila v los pasivos laboiales de largs
plazg que s recanocen al valor razonabla daterminado par un esperialista

Bl costo historico generalmente constituye el valed razanable de |8 gonfraprestacion antregada a
camblo de bienes v servicios.

cj Moneda Funclonal y Prasantacion
Los estados ﬁna_mnlar:ﬁ ga presentan en délares de Ios Estados Unidos de América "US3" que =5
la moneda funcicnal y de las eparaciones de la Compaiila. La informacien que se presenta en 1as

nafas y estados financieres astin en la moneda antes mencionada, exceply cuands existan
saldos o transaccianas en afas manedas,
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BDO ECUADODR 5.4,
Rezuman da lag Princlpales Pelitices Contables

(Expresadas an ddlares)

Clasificackin de partldas an eamientes y no corrientes

La Entidad presenta los potivos v pasivos en el estado de situacidn financiers clasificados comn
COrfantes y na carientes.

Un actlva se oiasifica come coriente cuande 12 entidad

asoera reglizar el activo o tene |3 intencidn de vendearlo o congumirla en su cicle nemmal de
QpEMEC|GT;

mantieng gl activa prncipalments con fines de negociacidn,

aspera realizar gl sctiva danra de [os doce Meses siguientes despuds dal periodo sabre gl
fque s2 informa- o

gl activa es efectivo a gnuivalents al efectivo & menos que éste se ancuantm mstringide v
NG pueda ser intercambiado ni ulilizads para cancelar un pasivo par un pafcda mMinima de
dece reses despuss del cieme del perioat schre el que se infomma.

Todas ke damas activos se clasifican como 1o comientes.
Wn pasivo =& clasifice somo corfente cuande 12 Entidad

= espara licuidar el pasivo er su cick normal de aperacion;

= mentiene el pasive principalmente con fines de Aegociacian;
el pasiva debe liquidarse denfrc de ‘o doce meses siguienos a la facha de cierre dal
perigdo sobre el que ge informa; o

= na 4e2ne un derechs ircondicior al para aplazar 2 cancelacidn del paslva durante, al menas,
Ios doce meses siguientes a la fecha de cioma del penoda sabre al que se infarma.

Tados los demas pasivos 22 clasifican como no comientes.

Las actives ¢ pasivos porimpuestos dferidos s clasifican coma activas y pasivas na corrientss,
EN todos 08 Casos.

Modificagion g laa NIIFs

Los metados firancigrgs oreparados de acuerde a .35 NIIFs, han sido modificados en las provisionas
de largo plaze de Jubilscion Patrpnal v Bonificecian por Desahucio, en las cuales la Compafla
consideny conjuntamen'e con el actuara contretada que estes provisiones deben sar estimadas
utilizando las tasas da rendimiento definidas par la Superintendencia de CempeAles en su oficio
girgular del mes de Diciambre de 2017, 1a cual Hens carmo basa |as tasas de banos del Gobiemo y
de les emisiones de Companlas Ecuatarianas.

La MIC 19 egtanlerce que |a taaa ulilizada para dezscontar (a3 cbligaciones de baneficios past-amplan
(lamte: Nnanciadas o na financisdos} se determinars utilizanae coma referencia los rendimiantos del
marcads. al final del pericda sabre gl que se infarma, comgapendientes a kB3 emisioneas de boncs u
obligacicnas emprasanales de alts calidad de |a maneda funcional an 1 cyal opera la Compatia. En
e monedas para lags cuales ra exlzla un meccado prafunde para bonos empresarieles de slta
calidad, 3e utilizaran log rendirientos de menzado [(al final dol poriode de pragartacian) de los bonas
gubemamentales denaminados en esa moneda La moneda v &l plazo da los bonos carporatives a
bonaos gubernamentales serar corgruentes con la moneda y &l plaze estimade de las abllgaclonos
por beneficigs post-empled
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BDO ECUADGR S.A.

Resumen de lag Principalas Politicas Contables

iE: prasadas an ddlares)

NGTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Efectlvo y o uivalente de efectivo

El etectiva y las equivalentes de efective para propésitos de astado de flujos efectiva consituye los
saloes disponibles gn gaj@ bancos v depdsitoz a plaze en ontidadas hnancieras ouya liquidez es
Imaror a las 80 dias y estdn sujetos a disposicidon inmediata.

(]} Franuneiamisntos contebles vigentes en el 2018.

Log siguientas pronuncigmientos contabies emitidos por el Conesjd de Mormas Internacionales de
Conlabilidad {LASB por sus sig-as en ingléa) vigentes a partir del afo 2718 son las siguienies:

Fecha ofe aplicacion

Homas
MIIF 8 “Instrummanias Financianas ™ Clasificacian medicidn 1 dié anara de 2018
MIIF 15 “Ingrescs procedentss de contratos con Clientes, * 1 do aneio de 2018
CINIIF 22 "Transacclones en maneda extranjera v 1 da enare de 2018
contraprastaclonas anticipacas’ (%)
MIIF 2 Pagos basagcs en accienas: Aclaracion oe 1 des anerg ge 2078
contabilizacion da cieitos tipos da tranzacgiones de pagos
hasados en accionas ()
NIIF 4 ' Contratos oe Seguros® () | da enare de 2018
MIC 28 *Inversiones an asociadas y nagocios canjuntos’ 1 de anero d= 2018
i
NIC 4D Trensterencia de propiedad de irversion {*) 1 de enaro de 2018

{*) Eslas Normas no son aplicables en los estados financiens de la Compafis

La Compahia tuve que adaoiar sus pollicas contables y ne 8¢ va a malizar reclas ficaciones

ni ajustes jetrospectivas por 12 adopidn de la NIIF 8 y la NIIF 15. En la Nata § se revels ‘ae

mﬂnﬁmcm# ¥ ajusias y na towemon impacto materiel @n Ioe importes reconocdos en

EJEFIEIHDI ardenores ¥ ni: e atpara que afectken salficativamente los pericdas actuales o
s,

¢} Instrumentos financieros

Los activas financisros v pasivos financieras son medidos inicialmente & valor razonable Los
costes de lransaccion qua son directaments atibubles a la adgulsicidn o emision de activos
financiaros y pasives financleras (distintos da lox actives financierse v pasivos Snancieras a valor
razcnable apn camblag an resultadas) son agregados o osducidas del valor razareble de oz
activas firancieros y pasives financieros. segun sea apmpiado. en al reconacimisnio inicial,
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BDOO ECUADOR 5.4,
Razumen de lag Princlpales Politicas Contables

(Exprasadas en dblares)

Los costos da tansaccion directamente afibuibles & la adguisicidn de activas financieros o
pazivos financsaros 3 valgr razonable con cambios en resultados son reconccldos inmediatamente
&M resultadas.

Activos financieros
Clasificacion de activos financieros

Como ge describe en la Mata 3 (2). @ partir del 1 de onaro de 2018, la Compadia clasifice sus
activos inangierod en las sigJientes categadas:

) Al ragty amotizado
- Al walar razonahle can cambiss en afros resultados integrales
. Al valar rezonable con cambics en resultados

La clasificacien de un active finarciere depende del propdsitc para &) cual 2o adguiris. La
Garencia determing 18 easificacitn de sus actives financieros 8 la fecha de 2u reconacimienta
iniclal, tvmance en consideracion el medelo de negotio utiizado para la Administracian de estos
ingtrumentos, asl coma los teminos contractuales de flujo de efective.

Medicion,

Al memerta del reconocimients inic.al, ke actvos financiares =a miden a su valar regenable més
cuglguier costo atrbuible a la trarsaccien, qua da ser sloplficative, es recongeide como parte del
activa: siempre qua al astive finarclare no ssa dasignads como de valgr razanable a través de
panancias y perdidas, cuyos castas da |a ransacodn s4a ragistran en resultados.

Todos Ios activos financiers racanoaldos san postet oimenta medidos en su totelidad, ya sea, &
costo amortizade ¢ a valor razorable, dependianoe de la clasificagion dede 5 los activos
fimancienos.

Al costo amortizads.- Loz actves financlaras que cumplan las siguientes condiciones gon
pasteriommente medidos & costo amartizado:

" =2 conserys Oentrd Jde un medek: de negaicio cuyo objetivo es mantenser los activos
hnanciera= para obtener 195 flujog de efectiva cortractuales; v

- lag condiciones contractumes del activa dan lugar. an fechas sspecificadas, a flujas de
efeclivo que 310 dnicamente pagos del principal e intereses gobre ol imparte dal principal
pendiante.

Los ingrescs recibidos de estoe acivas financieros s incluyan en los ingresos financiergs
utiizanda &l m&wnds da tasa de interés alectiva. Sualqular ganancia o pérdida que surja de la baja
gn cuentas, 26 recanoce directamante on resultados ¥ so praganta an atras ganancias/[pérdidas)
junto con las ganancias ¥ pérdidag cambianas Las pérdidas por dotedara s& prasantan carmo una
parida seperada er. &l 2atado de rezultados.

El métada de tasa de nterés efective s un métodn que se utiliza para el céloulo ael costo

amcitizaoe da un acfivg financigra y para [a distribuciar gel ingreso por intereses a e largo del
perods carmspond ente.
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BDO ECUADOR 5.4

Razumen de las Princ/pales Politicas Contakles

iE:prnldu &n dilares)

La tasa de interés efeciva €2 |a tasa gue descuenta axactamanta o cobros de efectivo futuros
estimadas (incuyando iodas las comisianss y puntos basicos de intargs, pagados o recibidos por
las pares dél conbrate, gue ntagran la @sa da interas efactive, los oostos de transaccidn v
cualguier ofra prirma o descuanto) axcluyznda las pardidas creojticies esperadas, duranta la vida
esperada del activa financiars, o crando sea apraoiado, un parigda menor, con réspecto al valor
en libros bruto di un astive flnanclen en al marmanta de su reconeaimiento inicial,

Al valor rgzengble oon camoioxr an olres resultados integrales.- 98 aclvos que cumplan |@s

siguientes candliciones son postensrmente medidos a velor mzonable con cambias en otno
resultads intagral

. s& manti=neé dantra da un madelo de negaclo cuyo objetiva e logra obleniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiando activos inancieros; y

. las condicionss contraciuales del activo dan lugar, en fechas especiicadas. a fujos de
efectvg qua son dnicamente pagos del orincipal & iInicreses sobre & imparke del principal

pendienie
San inicialments medidos a su valor razonable mas coshos do transacedn

Posterormente |os cambios en €l valor en libros de estos instrumantos finencieras gomo regultado
de pérdidas y ganancies par diferencias de cambio. pérdidas y ganancles por deteriara, e ingreaas
por infereses oalculados usando =l método de tasa de interds afectiva spn reconocidos en el
ragultado del perlodo,

Lae impartes recenocidos en resultados son los mismas qua babrimn §Ho reconccidos an
rasultados si eatos instrumantos financieras hubieran sida medidas a casta amortizado.

Todes Ips ptros cambios &n el walor en librog de cstos instrumentas financieros son reconacidos
an otro resultade intégral y scumulados en la "Resernva da ganancias y pérdidas socbre acivos
financreros madidos al valor razonable con cambios en cire resultado inlegml” en 2| patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumiuladas
praviamenie rMeonotidos en oo resullade integral zon reclasificadas a resiuftados,

Al valer razanablg con cambios en resultados. - todos los otros activos financieros que no cumplan
con kas condicionss anlenores son postericmenie medidos a valor razonsble cor cambios an

resuitados.

Pegivos i i 9

Clasificecion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitidos per la Compaflls 8a clasifican como pasivos

tnancieres o como patrimonio de confarmidad con la sustoncia del acuerde cantractual v las
definicionas de pasivo financiara @ Ingrumanto de patrimonic.

Instrumentos de patrimonic

Lin instrumenta de patironio ea cualguier cortrate que evidenoie un intes residual en oS
activos de una entined después de deducir todos sus pasivos. Los ingtrumantas de patrimonio
ernitidos par la Compafiia ge reconocen por les importas resibidos. neto de 10s eostos directos de
armisidn.



BDO ECUADOR 5.A.
Resumen d& las Principales Falitlcas Contables

(Expresadas an dolares)

Fazhros financlaros

Tedas las pagivas financieres zon posteiormente madidos a costo amcrtizado usando al mateda
da tasa de interds efectiva o & valor razonable con cambios en resultadas,

Pasivoe financiercs medidoa a valor razenable con cambios en resultados

Los pasivga financieras ae clasifican al walar razonable con cambios on msultados coande el
pasiva financiens es (i) una cortraprestacidn condngents que serfa pagada por al adquiranta camo
parte dg yna comkbinacién de negocios 3 la que se aplica IFRS 3, (i} mantanida para megoclar. o
{iliy se d=signa a valor razorab's con cambios en resultados.

L pasive fnanciere se glasifica oomo mantenido para negooiar si:

- &0 COMpra o =2 incume en el, principalmerte con el abjetiva de venderlo en un futurg
CEMEnG, a

- en su reconacimiento inicial os parts de ura carera Jda instrumantos financieros
identificadag, que |3 Conpafiia gestiona conjuntarmento v para la cual Hehe evidencia de un
patrén real recienta de abrenciar da beneficios a corta plazeo; o

. €5 un derivado, oxcepto por los derivaoss guo se@an wn contrato de garartia financiera a
hayan sido degignados como un instumants de cobertura eficaz.

LUn pasivo financiers distnto & un pasiva finasciare mantanido para negaoar o santraprestacsan
contingente que serla pagada oor al adguirienta como parka de Una cembinacsdn oe negocios
puede 2er designads como valor razonaple con cambios en rasulades al rmomento del
recancimienta inicial si

. Tel designacidn slimina o reduce significativarnente alguna incongniencia en la madicion o
en al reconocimients que de otra manera sJrgiris; o

- El paslva financiero farma parte de un grupa de actives financieras o pasivos finencerns o
ambas, el cual se admin‘stra v evalua sabra la base de su valor razpnable, de acuerdo 2zn
la documantada astratagia de inversion o da aomirlstracltn dal riasgo de la Campania, y 52
provea internamente ‘nformacidn sobre osc grupa, sobra la base da su valor razonable; &

® Famme pare de un cantrato que cInEengd ure o mag instrumentos dervados implicites, v
MIF 2 permnita que |a tolalided del contrato eea dasignado gomg 3 valor rezenable cor
camhbias an ras aitados.

Los pasives financarce a valor razonalie con cambios an mosuladas sa maglstran a walar
razcnable, reconoc.endo cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios dal valor ragzanable
en &l estade de resultaocs en la medida que no sean pare de una designada relacidn de
cabertura. La ganancia J pardida neta reconocids en reaultadoes incluyve cualquier interés obtenida
zabre el pasivo finangiera ¥ 58 incluye en Ie partioa de ingresasfgastos financiergs en gl estado de
regultadas inegral.

Sin ombarga para pasivos financieros deslgrados a valor razenable con cambios en resultadas, ol
importa dal cambia en al valor mzorabs dal pasiva financiera gus as atribuible a cambias an el
riesgo crediic: de ess pasiva S8 mcancse an otros resdltades Intagralas, & mancs que el
recocnacimianto de los afectes da los camblos an ol riesge craditicio dal pasve eh otros rasultados
imMegralas crodma a incremantaria una aslmetria cantable en rasultados.
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BDO ECUADOR S.A.
Rezumen de las Frincipales Politicas Contablas

{(Expresadas en dalares)
e

El Importe remanente del sambip en el valor mzanable del pasive se reconcte en résultados. Los
cambios en el valar rezenakle atribuibles al riesga credidcio de vn paszivo financern gue son
recengcklas en otros resultados integrales ro son posteriomnents reclasificades a resultados; en
su lugar. 9on transferdos a resultados retenidos una vez dado de baja &l pasivo financiara.

Laz perdides o ganancias sobre confratos de garantia financiera o compromisos de préstamas
emitiges por la Compafila que gean designados por la Compahla para sar madidos a valor
razanable con cambios en regultados se reconacen en resvitados.

Clagificacion de la Compania

Los activos financieros & costo amoriizado de la Compadla comprandan al “Efectiva y
equivalentes de efective”, “Inversiones corfentes”, v "Cuentaz por cobrar clientes na
relacionzacs’, en el estado de stuacisn financiera. Los acives financieros a coste amartizada
repiesentan dnicamente loa pagos de principal e intereses, se recenocan Inlcialmenta a su velgr
rezenable y. postericnments se miden 3 sJ cosw amortizado par al mateda da interés efectiva
mencs s estimacién por detenare Maota 3.

i] Invergiones financieras; Comeapanden al efecdwa inverido principalmenta an instituciones
financieras con la finalidad da recibir rendimiertas.

i} Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Comezponden a los mantes adeunadas por
clientes por servicios prestados. Lag cuentas por cobrar comerclales cuentan con un
promedio de cobro de 20 dfas a clientes privados v 50 dlas a cliantes del seckar piblizo. Mo
existen mantcs significativos de ventas que 2e apanen de las condicianes de oradito

habituzles.

La Compafla sdlo mantiene paswes financieros clasificados en la categarla de pasivas financiercs
al casto amerizado. Loz pazivos financiercs incluyen: "Obligacionas can instituciones financieras”,
"Cuentas por pagar proveedcres no relacionados' y ‘Cusntas por pager  provesdorea
relecionados’. Tedos o5 pasivoz financieros se reconocen inlcialmante a su valar razonable y
posteriomnente e miden a su coste amorizado. El costa amadizado incgrpora Ips costos
directamente atribuibles a la transacckin.

1] Obligaciones con ingtituciones financleras: corresponde a préstamas con institvciones
finangigras, se miden inicialmente a su valor de fangacsion que ng difgren de zu valar
razanable, pues estan contratados a 132 tazas vigentas an al mercedq, Postedorments se
miden al costo amortizade wilizanda las tazas de interas pastadas.

flf  Guantas por pagar proveedores no relacienzdos: son obligacionas da page par bienas g
selviclos adguirkas de provesdares en el curso nomnal de lag negocaz. Las provesdares y
olras cuaras por pagar na generan infgreses ¥ 0N pagaderas en oramadio de 45 dlas, g
clasifican cemo pasivas corientes si Bl pegg S8 debe realizar dentra da un afa g mengs, de
o contrario se presehtan camo pasivos Ng Garnantes,

) Cuentag por pagar proveedoras relaclanadas: Son obligagiones de paga por sanvicios
racibides. Las operaciones comerciales sa ragistan 3 su walor 0 fFansacsion cue 25
equivalente 8 su costo amortizado. puss son exigibles par perte del acreador en el cortg
plazo, par o que o generan intereses.

Laz cuartas por pegar 92 reconacen inicialmente @ su valar razpnakle v postanarmante en
la rmadida que el efecto de su descuento a su valor presente ses importants, sa ramide a)
coste amartizadg usendo el métedo de taza da intards efective, de lo contrario 4 muestran
a LU walar de transaccicn.
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BDO ECLADOR S A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Me existen costos de Tansacciones significatvas incurridas al momenta de su cantratacign

Leos intereses devengados &n estas oparaclones se presantan en gl Estado dg Resultedos
Integrales bajo &' rubra "Gastos Financiaros' Ios interesas pendigntes de pago Se
prezentan en el Estade da Sitwacion Financera, bajo el rubro “Cbligaciores  can
institucicnes financkras".

REeconccimiente v baja da actlvas flnancleros

Las transgcciones da comprafvenia da activas financieras s2 reconegen en & momenta que
dichas fransacciones ocurron, as dacir, & fecha &n & gue la Campadia se compromete @
comprarivender el active.

Deterioro de actlvos financlaros

La Compaflla recanoca una comscclan da valor por peidldas craditicias ezperadas ("PCEY) sobre
cuentas par cobrar cligntes no relacicnadeos que 28 miden a costo amortzada. Las pérdidas
crediticias esperadas en esztos actves financieros gon estimadas usando una matriz de
providiones pasado &n la expenancia hiztdrica ¢ la probabilidad proyectada de incurnplimiento,
incluyende <! valor dal dinara en al tampo, cuando sea aprapiada.

La Compafila reconace PCE durante el tiempo de vida del activa cuendo he nabide un aumenta
sighiicatvo an al rleege da ciédite desde &l reconocimiento inicial. Si, por otrg l2dg, fesgo de
crédita an &l instrumentos finartiare no ha aurnertada significativamente desde el reconacimisnta
inicial, la Compafia mide |3 carrecc’dn de valor gor perdidas par@ ese instrumento financiero 8 un
irmparte igual 8 las pérdidas crediticias esoerades en Ios proximas doge meges.

Medlelén ¥ racanacimients de pardidas erediticias ssperadas

La medlcian de las pérdidas gredificias esnerades @5 una fungion de |3 probabilidad de
incumplimienta, la saveridad (es degir, |2 magnitud de la perdida 5i existe un incumplinrenta) v 13
axposicion al incurmplimiento. La evaluacign de la prebabilided de incumplimiente v 12 severidad
egta basada an datos histaricos ajustadas oor infarmacien futura goma se describic antefarmente.

En cuanto & la axposclon al incumplimlents para activaz financlares, asta a5t represantada por el
vaky en librog bruto de los activos a la facha da meporte; para comprsmisces da préstamos v
cantreios de garantla financ era, la exposicidn incluye el mporte que & dispondrad en el futuro an
ia fecha deg incumplimierte determinada sobre o base de tendencias histdricas. el entendimiento
da la Campafia de a5 especiicas necesidades financigras futuras de los deudores. y otra
infarmaricn futura ralevante.

Para log activos financloras, la pérdida cradibela sspaerada ta astdma coma la diferencia entre
todes los flujos da afectivo contractuales que se adaudan a la Compafila an eonfarmidad con &
contram vy todos los Aujos de efectivo que espora recibir. descontados a la tasa da Intarads efactiva
ariginal. Para un contrate de garantla financiera, va que la Comparlia estd cbligada a realizar
pagas solaments en el evenwy de un incumplimiente por perte del dewdor en confonmidad con las
clausulas del instruments que eatd garanizado, les insufigiencias de efectve son pagoa
asperados A reembglser el tenedor por une pérdida crediticia en la que incyrre mengs 123 importas
que la Companie espera recibir del tenedor g] deudor a un tercerm.

Deflnlckdn da incumplimlanta
La Compania cansidara [0 slguisnta como ur evanla de incumplimiente, dada que [a expariencia

histtrica indica que las cuentas par cobrar gue cumplen cualquiara de los sloulentas ciilenas, son
genaralmante na recuosrablas
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. Cuandc existe u7 incumplimiente do 28 eshilcaones fnancleras de la contrazate o

. Iaformacidn deaamrallada irlernamente o ohblerds e ceourses extenos indlca gue es
imprehbagle gue 2l deador pagua 8 =as acreaoores. inclupordo & la Samoatla én s
tatal dad [sin lomar 810008 de-ackdn alguna garantlz martzrida por lz Compaile.

Irdependiente~anta del ansliaia snedcr, |8 Comoefila consids-a gue ba o ocurrida i
L Imlente cuands ur afive finsnciero egld eq mora por mas do S0 cias, @ MOIcs Jue .8
Zompadia tenga informacién rozcatle Y susteniable pers demcsar gue un critelic de
NaumE imiensc nags aisleco & Mas Iprapigido.

{var piging slgulentet
1
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BROD ECUADOR 5.4,
Fesumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas &n dolaros)

Propiedad, mobillarie y equlpos

WMadicion ¥y reconocimienta

La propieda:d mcallara ¥ eqdipas scn ceglstacds o coslo hiwcico, monos deprocias onos
acu~dlzdas ¢ las piuidas po deledono, en caso do producirse.

El zosto ce loa actives constiuye (2025 05 cesembolscs ingdm dos hasla gue wsdn cslos pars la
aesta en maicha ¢ son capilslizades a e emane cal aciive correspondisenta, ¢ =cq obatn de
Jeprociacion 3 pat’r de su usc o ouesta en marsha de scaerdo con las especiinacic es ernlcas
clE operacidn de acae-do @ sy raturalera

Costos posteriores

Los desambng.gas par regaraclén ¥ mankenimienlo efecluades saia roparg o martanar el benefico
econemice fliurg esperado de a3 propicdad, mob liarc v equ’pos s reconace como wn gasks
CUANGD £2 nourre. mi2ntras qua 34 ~e oras ¢ manteqim 2o de impanznas gue alzagan oyvida
wie del active as capilalizan siespre ¢ cuanes es obatle que bensliclos eccadenices faturos
fliwan hacla la Co-'pafi'a v pacdas sor med 'dee razcoaslements.

WMeétodo de depreciacicn

La propiedad, mablizre v equlpas s2 deareclar ulicawlo o métode do linea recis, er bace a3 la
vz all eslirnana sar. como s'gue:

Aras do
Jdescrlpelsa Wde atil
Edifizias 20
fL sbles v cnscoe 10
Equipos v ~aguinarias de a'ficina 10
Equ pos de computacian 3
Cras 2

El metede de depreciscion ¢ lag estimac’'ones de vidag iles de [ arepeecaa, ~euiliano ¥ cquipos
de aus cor ponemies ¥ registracos e el resy 4o vel afo ostas son revisadas y ajustedces si as
necesa-io, @1 farma aaoal 2 esha oe cigse oo oy celszdes financieroa.

Fetlrg ¢ venta

El cosley A gepres acldn acamy'ada 2 v oropicdsd. moailano v eqJipas vencidas 7 reflacas se
reclucen de |25 cautes roepesdivas v 3 d farencis ae reconoce &0 10a reanltneas oal eleraad o ol
ZJda Sooangir 3 s fransaccicn.

Cuando 2l wales an ibeas de our aclivc Nje oxecco @ su —ario recapersb.e. eate &5 radgcido
nmediztamenie 135! su vale: oo aporaalo.

Arranidamisntos
Jroameacmm erla &0 casifice ono.a fecha de qicio como un amendmreqta foaaclers o

amendamleniv operst va. Un arrendamiente gae traqsfiere sustancio meals 12dus los icegos v
Vetgjss inFararntes & la progiedad dea oo patila g2 clamihea Some an grrendamienta £ra aciesa.
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Rasumen de las Princlpales Politicas Coniables

(Exprosadas en ddlares)
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Los arendamientos financierns se capitalizan al inicio del arrendamients al valor razonekle a la
fechia de inicio de la propiedad arrengada o, si es menor, al valer prasents de los pagaa minimcs
del arrendamients, Lo pagos de amendamients s& promalaah antre lop carges financieros v &
reduccidn del pasivo por arrendamiaento a fin da lagrar una tasa de interés constante sobre e saldo
reatante dal pasivo, Lo cargos financieros se neconocen aa las costos financierps en gl estade de
resultados, Un active amendado 8 daprecia a la largo de la vida ot del solive Sin embargo, si no
exigte una certeza razanable de que la Compafla na oktendra la propiedad al final del plazo del
arrendarmignts, &l activa &8 Jdapraciara a o largo da 3 vida otil estimeds meés corta del actvo v cl

plaza del arrendamianto,

Un amendamianto oparativa &2 un arrendamianto qua o es wun arendamients financiero. Las
pagas de arendamisnto operalive & rAconOCeN COMo un gasio operdtivo en el estado de
ganancias o pérdidas an forma lineal durante &l plazo dal arrendamiento

i Ingresos de actividades ordinarias

La Compafia reconocs ingresos cuando ol manto pusda ser medida confablemente, &2 probablc
que benefidos acondmicas futuros fuiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterice
especificos por cada tipo de ingrasa coma Se describa mas adelante. El monte de los ingrosos no
puede ser medida conflablaments hasta que todas las contingencing relacionadas con al ingrass
hayan sido resualtas. La Compania basa sus estimadaz en resultadon histéricos, cansdarando al
tipo de clianta, di transaccidén y condicicnas esoecificas de cana acuerde,

Loz ingresos pravaniantes de sarvicas, qua sustanciamente se refieren o servicios da auditoria
euterna, ardlisis flnancisr, centel intarna, y capacitagion, e recanoce &n bases del servicio
prestado  para aald determina las heras incorridas remles frente al presupuasta v su
reconacimianta final, hasta la entrega de las informes de audisorla o productos antregadas 3!
gliente, establacidas an cada acuarda.

g}  Activos Intanglblas

Los activos intangibles adquiridos =e mgistran al costo y se presantan Aalos de la amerizacian
acumulada v pérdidas por deberioro acumuladas. Los intangibles pganerados infernamente.
exciuyendo 08 costos da desairalls, ne sa capislizan se reconocen en el resultane en el periodp
EN QUE 5€ INCURS én @l §asio,

Los actvgs intangibles adquiridos que e clasifican coma vidas definidas, sus vidas dides se
daterminan en funcidn del iempa estimadn da usa. Las activos intangbies que tanan un valor
comancial y que tisneén una vida il indefinida sa prasantan al casto.

Los activos Intangibles con vidas finites 32 amortizan a le larga de |la vida econdmica util y se
evalian por deterara siempreé que haya un indicio de gua = adtivo intangible puade estar
deteriorado,

La wida 0t utilizada para el célouln de la amortizacidn es a 1y 10 afas, debido @ que son activos
con vide definida, Los actves intangibles pringipalmente conglituyen () Licencias S8P {9
Lizencias Contables (iily Otras licenclas.

El periedo de amopizacion v el métcdo de amortizacion de un activa intangible con ura vida Gtil
definida a0 ravisan &l menos al final de cada periodo de presentacion dm informed. Se cansidera
que los cambios en b vida Ulil esperada a el patron 2sperado de consumo de 103 penafios
econdmicos futuros incorporados en el activa modifican & perlodo o mitodo de amcrizacn,
segln coffespands, y 32 tralan coma cambios en [g3 estimaciones gontables El gasta de
amatizacikdn de o9 activos inargibles con vidas definidas 52 mconoce en &l esiado de msulaoos
en la catagoria de gastos que es consiskante con g funcide de los activos intangibles.
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BOO ECUADODR 5.4,
Resumen da las Princlpales Politicas Contables

(Expresadas on didlares)

Un acthea intangible se da de bajs al romento de su disposicidn, o cuande no se esperan
banaficios ecengmicos fuluros de su uso o disposicitn. Las ganancias a pardidas que surgen og |a
baja en libros de un activo imangible, medidags comao la diferancla entre los ingresos netas
provenientes 42 /a vanta y el import2 en libros dal active, & racanoeen en el resultado del perioda
al mamenta en que el activo ez dado de baja.

Datarinro en el valar de activos de larga vida

Los activas de langa vida corresponden a edificias, equipns ate. y al datedaro &= revisada al cierre
de los estades financieros, cuando existen evantos o cambles en 138 circunstancias que indican
dque el valor gn librog es superior al valer que s obtendra de la vana a par el uso de Ios actives.
La pardida per delgricro de los activos no financiercs de larga vida cuando na existe un valar
rarcnable se calcula inicialmerts mediarts a8 suma de los flujps e caja descontados que 52
gsperan abtenar como reauitado de |3 utilizacidn del activa. Para los efactas de evaluagian del
deberiorg 195 activos 2 agnepan en los niveles mas bajcs para .os coales existen Aujos de caja
idertificables por agparade (unidades gereradoras de efectva).

El impere recuperable es el mayor valar entre el valor razanablo mancs les costos de venta y el
valar dg yse, Al evaluar 2. valor de uze, os flujps de efectivo futurcs sa descuentan a su valar
actual utilizando una tasa de descuento gue refie)e al costo madla ponderado del capital calculado
confomme al riesgo azaciada al pals en al gua opara la Compania.

En =l evento de que &l valor recuperable de un active (o una unidad generadara de efectivo) =3
inferor & su valor 2n libros d=l activa (o da la unldad ganaradera de efectiva) este =8 reduce & Ju
walar recuperabls, v ura pardida por detariora sa racenaca en &l estado deg resyltedos.

La base para la dapraciaclon & amarbzasiar futura de las aclivas deteriaradas debe tener en
guenta la reduccion an al valor del actlva coma consecuencia de las pérdidas por deteriono
acumuladas.

cuando una pordida por detariara deba ser revertida en forme posterar, el vakyr 2n libros del
actve (0 de la unidad generadora da afactive) se incrementa a la eshmackin reviseda de su valor
recuperable v el valar &n librog no supers el valar en libras cuando se determindg @ pérdida por
deteriora para el active [o de la unidad goneradora da afectiva) an ajercicios antericres, En casa
de egxistir. la reversidn de una pérdida por deteriors 0 reccnoce an el estado de resultados
integralgs.

Los actives no Anangieras que han suTide detericro 3e revisan para su posible roversian de
deterlora eh cada perodo sobre e que se informa.

Las tasas de descuanto utiizadas sa deteminan antes de impuastos y san ajustados par 2l riesgo
PRIS Y Me3g0 de negocio correspandiente.

En los gjergicigs 2018 v 2017 no han existido indicios de deteroro de log activos.
Qbligaclenss por banaficios post emplac

Las abligacivnas por kaneficios post empleo canstituyen provisiones de corfo pleFo, planes de
beneficio definidas v benaficios par terminacicn articipada.
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Las beneficion sociales de corto plazo constiiuvyen otras benefleios adicionalas a los sueldos v
salanos pagaccs en fermma mensual v qus legalmenta astan establegidos en |03 cortratos de
trabajo o por 08 leves laborales y que Scn exigiblas oento del afo carfente, |08 cuales se
acurnulan v sa contabilizan on 08 rasultados del peiloda y sa disminuyen por 08 pagos o por al
SXCESD & a8 prowsiorses, 105 cuales sa redistran ar Ios resultadas del periods,

Adicionalmenta a la antas mcncionado, s dispasiciones labasales vigeantes estableécan que los
empleados vy trabajadoras tionan deracho a una participacion del 15% sobre las Jilidades dal ano.
ESta provisiin &4 registrada con canyo a |25 rasJltados del ejercicia en qua %@ devenga

Planes de beneficlos definidos

El Codigo de Trabajo de la Replibkca del Ecuadar, astablece la obligacién por parie do los
empleadones da canceder 1cs siguienics banallcins:

i Jubilpcitn patronal a todos aquellos empleadas qua hayan cumplide un minimo de 25 afios
di SErVICID BN una misma compaflia.

it Lina gcompenzacidn ael 25% del zalana par cada afia de servicio. |8 ous s& calkula er basc
el sueldo o salario vigente a' momenta de su natira.

La Compafila eatablece reservas para estos banaficios ar base a estudion actuariales efoctuados
por un\ empresa especializada. El mateda acluarlal viifizade por @l eppecialista para ol caloLlo as
el "poates de crédita unitario provectada” y las prewvisicnes se calculan Bn bass @ la remuneracian
del empleads v demas parametros aslablacidos en el Cediga de Trebajo,

Las suposicionas para determinar el esludio actuarial incluyen detepminacioros oe tBsas de
desguento de loa bonos carparatives oe [a manada da cincylacidn en el pals, las varlasiones en s
sualdgs y salasios, tasas de martainad. sdad, sexa. afos de senvicic, incromanto en el mante
minima de |88 peansionas jubilares, aqtra otros Debido al [argo plozo que caractarlza a 1a reserya
para las ghiigeciongs por benaficios de ratiro, la estimacion estd sujeta a vanacionas gue padrian
sar impotantas,

El incramenta del costo laboral y de los intaresss da estas provisionas s# rogléiran en (os
resultados del afa v &f electo positivo o negatvo en el nival de las reservas derivadas por cambios
en las esimacicnas, e regisTa en el pakrimonio como clios resutados infegrales y los pagas son
dedutidos do la provision

Benefici sprminacién anticigad

Los benetcios por ferminacion anticipada se ariginan en e momento en & gue & arpleador
decide terminar & confrato de prastacion de servicias laborales an farma anticipada. La Compadia
proviglona suando existe @ posihilidas real de une disminucicn da sus actividades o par una
reestructuracion de sus oDeraciznes: en &l everto de que no &0 arigine por |98 everlas antes
mencionades y en las casgs forluitos los behafltios establecidcs on la leyes laborales para la
terminacion anticspada se regisfran en los resultados en el momenio qua as eriginan,

i} FPravisiones - paslvos acumuladog
La Compahia reconccs las pravisiores cuando: (i) faae una obligacion praserte, ya 2ea lagal o
implicita somo resullade de eventos actuales o pasados relacionadcs can sus activioados, (i) ==

probahble que se notesita una salids de recursos para liquider una obligacion actual en el future; W,
tlli) &l manto s ha estimada de farma fiable.
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(Expresadas en délares)

Los montos reccnocidos como provisién constituyan la mejor estimasian de la Campania, a Ia
facha de cierre da los estados financeros, oe los dasambolsas necesarios para liquidar 1\
ahligacin.

Las provisicnes de lamgo plaze san datarminadas a fraves dal descuenta de los flujps de efegtivg
futuros previstos a und tasa da ntareses de marcade ralacionada con el valar temparal 42 dinero
La actualizacidn del dsscuento de los valoras orovisiznados as racanooido come gasio finengiera,

El resto de |05 coslae pod inlefasas Se racanooce 8n razdltados an el gjergigin &n que S8 incuUme en
elloz.

Impuesto a la ranta

El impuesta a la renta camprande @' Impuasio carnenta y difenido de confarmidad can |35 leyes
tributaras vigentss an la Rapubllca dal Ecuaser.

Impuesto a la renta cormlente

Loz activos y pasivas par &l impuasta a a rmanta corrisntas s miden por los importes recuperables
c exigibles a la autaridad tributaria del afo.

El impuesto sobre Iz renta carrierte del agtivo v pasivo se galoula uilizando laa tasas aplicables,
para lag distintos tributos; que esten determinadas 2n 1@ ey, reglementos ¢ dispodiciones
tibutarias vigentes a la feche de corte de los estedos finansieros sobre el que se informa y estos
e centabilizan g1 195 resultadas del periodg

Impuasto a la renta diferido

Cl impuasta a la renta diferddo se recanooe utilizando el metado da’ active ¥ pasiva producto de |as
difargncias t2mporalas ariginadas antre las 2a'das en likros de Ips activos y pagivas en o estados
financiaras da acuerda a las MIIFE v la base cantable fiscal, a la fecha de cigrme del perodo en &l
que se infarma.

Los activog por impuasto diferido sa racanoceh por todas las difaranceas termporaras dedugibles
que 2& estima sean campensablas an a' futum v los paslvas por IMpuasta diferida se reconacen
por todas las diferenciag temparanas imooniblos,

El valor de los activos por impuesto diferide contabilizados se revigan al cierre de s astados
financieras sobre el cual 3e informa v 32 reducen er el momente n gue s& determinan qua no
axisten ganancias imgonibles futura que permiten que esos adtivos par impuesio diferida sean
utilizadas tatal a pamialmenite.

Los activos por impuesta diferido na recanccidos contaolemente en las estadas financigrds se
evaluan an cada fscha de slarre de los astades financieras ¢ 58 redonacen en la medida en gue
exizta la evidencia de gananrclas Impombkes futuras gua pemmilan resuparar dichas activas por
impuesato diferide no reconccides con arterioridad

Les activos v pasivos por impuestos diferidos. son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a a3 feche en que 3e determina la existencia de las diferencias temporarias ¥ que estan
vigentes en la Ley Organica de Regimen Trbutano Interno. au reglamento v demas disposiciones
l=gales tributarias vige ntes.

El impuesta diferige relscioneds con |=s patides reconpcinas fuerp del resultedo se reconace

fuera de e=te. Las peiidas de impuestos diferidas se regonacen en una relacion oon |8 ransaccion
subyacente, ye sea en el oo resvitadg integral o dirgctamenie en el patrimonic.
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Lzs potivag v pasivos por impuesto diferida se compenzan cdande existe el derecho ‘ogalmante
exigible e compenaar los activos ¥ pasivos por el impuesto a lag ganancias comionts v &i b
impuestos diferidos e relacionan con |3 misma entidad sujeta a impuestos v [a mistra |urisdiccion

fiscal.

El activa v pazivo porimpuesios diferidog na se descuenta a su valar actual ¥ sa claslfica como na
Comiente.

ofrog Impuestos

Impueste schre @5 ventas par los irgresos de activilades ordinarias, Ios gastes y Ios aoives Se
reconacen cxcluyando al importa da cualquier impLosta sobra las ventas (g). impueste al valor
agregado), salwe:

¥ Cuanda el Impuasia sobma las vanlas Imcurnda eb una adquisicicn de activos 9 en una
prestacidn da sarvicics no rasdita racuparabla de 2 sutordad fiscal, en cuyo caso e3e
impuesto & reconcce come parte del cosio de adquislelen dal activa a coma parte del gasta
segln correspondsa;

# L@s cuentas por cobrar v por pagar que ya estén exprasadas incleyenda el impore de
impuestos sabra las vantas.

El importe neta del impuesto sobra [as wventas que Se BEp&E ratuperar 0 que carresponda pagar,
sg presenta como una cuenta par cabrad o por pagar en el estado de stuacidn Anancisra, segun
Comesponda.

Oriros

La Compafla ravisa al ciarra da sus estaoes financieros: (i} 185 degisiones tomadas en las
declaraciones da impuastas de afes antefiares referente a aguellas situaciones en las gue |as
dispogiciones lagales flbutarlas aplicakles #e encuentran sujetas 3 interpretacion; v, fii) los cagas
en Ios cuales las autaridadas tributarias datermnaren valores adicicnales por impurestes v gue
gsban BN procesc da Impugnacian. En IoE ewentoe gque considers necesanof  conetituys
pravisiones cuanda fuera aproplada.

]] Reconocimiento costos y Jastos de operacldn

La= costes v gastos de operacién =& recanocan an los resultados par gl metodo devengado v
cuando Ios productos y senvicios 2on provistos, indepandishtamant= der momento en que se

pagueh.

La Compaflla presenta sus cpstas y gastss por su naturaleza. Dicha Informacion 29 mas fisble v
relevante gque el matode oe la funoidn del peste debide & la naturaieza oe |a entidad, sector en el
cual 32 desempelia y Uso de infarmacicn histdrica comparahle reportada #n afcs enteriores.

my  Gastos financierca
los gastas por intereses directamenta atribuiblez a |a conatruccion de un aclivo que
necasaflaments requigren de un perodo sustancial oe tiempo pars SU Wsn, Sa capiglizan como

parta del sosto de Ios respectivos bienes. Todes |bs demas costos por prastamos se contabilizan
Gorno Jastes en el perivda en que se ifcuren.

26



BDO ECUADOR 5.A.
Resumen de las Principales Palltlcas Contables

Exprosadas an ddlares)

n}  Resultados integrales por accldn

El resyltado integral por accian se caloula tenienda £1 quenta el proemadio pond erado da acciones
&n circulacidn durante el afie. El tota de acciones en circulacsn vaoradas on un UES 1 sada una,
para el afio 2018 y 20° 7 fuarsn de 73,545

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPLIESTOS CONTABLES SIGNIFICATVOS

Las paliticas astablecidas por la Compadiia nata 3 y las NllFs requieren que la Adminisiracdn realice
juicios esfimaciones v suposiciinas contables que afectan 8 los impories registrados én los aclivos ¥
pasivas y |a revelacidn de pasivos contingantes a ka fecha de kos eslados financiencs. los cuales tanan
un efecto en |03 ingrasos y gasios du-ania al penada sobre el oue se informa

Las estimpciones. juicos vy suposciones 58 basan en la expefienca de la Administrocién y olres
factores npcluyendo expoctaivas razomables da los eventos fuluros en mmummy
circunstancies. Las estinaciohas contables, por defnicion, raramente pueden s&f iguales a
resultadns nealss,

Las estimaciones, juicios y supagtiones que tienen un riesgo significativo que pusden dar lugar & un
piuste matanal a los importes er libras dentrg del ejencicio financiero son |as Siguientes;

- Proviglonas para pérdidas esperades de actives financieros.

Lo Comoanla an orma anual regliza una revisien del valor de los activos financieres y evalua s
axisten riesgos sobre la recupgracidn de los mismas v en base a este andlisis &g realiza una
provigien parm el deteriom de Ios nigmos.

La Compantia considera oue g manta de 1B provision para las perdidas esparadas & |a fecha de
praparaclon da log estadas finenciergs pars s activos financierns g2 razonabla.

- Estimackin do las vidas atiles de [as depreciacionss de la propiedad, moblllarko y equipos

La propadad, mobiliario y equipos e regisfran 8 cosfo, excepto por las £Or SifJCCionas &
instalaciones gua se ragistran al valor de avalio efegtusdo por nerits especializado y considera
que &l valor detemminada ravala al valor del mercada

L= propiedad, maob. liaric y equipos sa dapracia por al metodo de linea recta y an base a [as vidas
dtvas estimadas vy [as cuales sor rovsadas an forma anual. los cambios fecnoldgicos, &l uso
axtensiva entre olros, factores que pueden carmbiar Bs aeimacoaes dal mélodo de deprecigcion
y oo las vidas Oliles pueden afectar estas estimactones.

La Compafia considera que el métpdo de deprecizcion v las vidas dtiles son razanablas v eudsls
evidencia da algon detericn tacnaldgica.

- Deteriore de activos de larga vida

La Compafin sl finalizar cada periodo contable, ana iza 2us resultadas y aperacianes para val dar
gl valar dm ‘oa acivos de larga vida y determinar si existen indicios de quo dichos actives har
sufrida una pérdida por deterioro. Bn gase de cue exsta algan indicio s& realiza una sstimacisn
del impere recuperable de nicho scliva. para a cual se estiman los flujes de efectiva [valor de
uac) dis forma independiente; per ende |2 "ecuperabilinad de la unidad generadora de efectivo a '

que petenaca al activa

El cdloule dal valar @r usa requiere que .8 Campafia determine 1as fujoa de efectivo fuluros que
dehoi ‘an surgir de las unidades generadores de efectivo v Lna tasa de deacuento apropada para
calcular al vmar presanta.
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En &l caso da qua @l importe recuperable sea nfarior al valor néta @n libros del adtivo, 28 registra
Ia correspondiants pardida por deterians, con cargo a rasultadas y son rgvertidas en |08 resuliados
cuando se produce un cammbio en las astimacianes.

- Beneficlos post amplao

El calculo actuanal efectuado per un aspacialista externa a3 en base al método de la unldad de
crégito provoctada para datarminar el valor presente de sus gbligaciones por benaficias definldoe.
En &l calculs g& ulilizan suposicicnas damograficas v fnancierss,

-  Buposicionas damograficas acarca da 13s caracteristicas de los ampleados actuales y pasadas
que puedan racibir e banef cios. Las suposiciones demagraficas sonc (i) tasa promedic de
susldos a largo plazo; (i) [asa inleras actual, (E) tasa descuento fnanciers; () tasa inflaciza
anval v} 1asa da randimianic da ks actvos de olan®

-  Suposicioas finantiaras fenen relacion con o5 siguientes slemenios (@) la ta=a de
descuenio; y. (b) los nivales da baneficio 3 satisfacer a los empleanos y salanos futuras.

- Estimaclén para cubrr lidglos

La Enfidad reconoce, obligacicnes de aguclios sucazas de tipo legal o implicite oara la Campan,a;
esios SUCESOS 30N reconocidos cuands:

= La artidad tengs ure abligacitn en la fecha sobre o que s& inforina como resultade de un

BUCEBD pPESH]T,
- Cuands sea probable que la entidsd tenga que desprenderse da récurscs o beneficics

esonomiaes, pam liquiar la obligacidn; v
- El importe die [a ohligacion pueds serestmado de farma fiable.

Se reconoca |a provisldn cerme un pasivo en 2l estado de siluacidn financiera y eomo un gasto
en el estado de rasultados dal paricde.

- Provigionas

La determinacién de @ canfidad a provisionar esta oasada en la mejor esimacidn do los
desambolsos que Serd NECESAno pagar por B comespandiente oblgacidn, fomando en
congidaracion toda la informeciin disponible a ka fecha da ciorme, incluyenda L opinidn de expenos
independwenias tales como BSESOMES legales y consuliones.

- Impuesto 2 la renta diferido

La Compafiia ha realizado la ssimacddn de sus impuestos diferidos consldarando que fodas
las diferencias entre &l valor en libios y [a base tributaria de los activos y paswos se revertirén
an el futuna.

La tasa de impucslo a Ig renta uzada par@ determinar los activos y pamivos pol imMpuasios
diferidos @3 calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a Ia fecha de clame del
pafiodo sabre @l que s& informa.

Lo activas por impuesto a 1a renta diferidos, se dehen reconocer en el balanca general, los
activos diferidos de impuestc a la renta gue se derivan de las perdides tributarias no
amortizadas, ¢ iratamiento contable de las Invarsiones en desamrolle v i6s banefivios laborales
de largo plaza las ouales requieren sar evaluados por la administracion para definir &
prababilidad de que |a Compariila puoda ganerar suficientes ganancias gravables en ajercicins
fituras, a fin de utilizar los aclivos diferidos del impuesio a la renta reconocidos. Las
suposicionas anbre | generacion de ganancias gravables futuras dependen do las
estimacianed realizadas por @ Administracren de os flujos de efectiva fuluros
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Las cuales se basan 2n los Aujos do efecliva proyectados de |3z operaciones (gue se van
atectados por los volimenes de produccian y venlas, precios del petrdlen, resenvas, cosios da
aperacion, costos de abandono, gastos de sapital, dividendos y otras operaciones da gastlon
dat capilal) y gl critera sobre |3 aplicaclén de las leyes fibuteias existentes. En la medida an
que bos flujod de efectiva fiturcs v las ganancias gravables difieran significativaments do las
estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafia de realizar los aclivos
diferdas netos dal impuesto & la ranta rapartado.

MOTA 5- CAMBICS POLITICAS CONTABLES
&l 01 de enern de 2013, 12 Compafiia ha realizaoe la mplemantacion de:

MIIF 3 Instrurmentoz Financieros.
MIIF 15 Ingresas de Actividades Ordinarias e Contrates eon Clientes
MIIF 15 Amendamisntos

Can un periodo de transicidn gue comorende desde el 1 ds enara al 31 de diciernbre de 2017 ¥
aplicacsn total B partir del 1 de enero de 2018,

& gontinuacidn. se detslla Iz aalicacian de las ruavas normas contables, interpretaciones y enmiendas
Bplicables a contar da 2018

HIIF 8 " rumentios financkaros"

La MIIF & entrd an viger a partir del 1 de enarp de 2018 20 reemplezo de la NIC 39, v 50 aplicacion no
ha generado impactzs signficativas en los estados financiersa. La Compardila llevd a caba una
evaluacitn detallada de .cs tres aspectos de |2 ngrma y 42 su impacio en los estades financierns, sl cual
38 [E5UME COMID Sigusa.

[ip  Clagilicacan v madician.

En baso &n la avaluacian y anadlis.s realizedos 3 |13 fecha de transicidn de esta norma, la Sompania
deiEming gua les nuevas requearimigntas de clesificacion no impactan en 13 contabilzaclon da sus
activos y pasivos finamcieros. Las cuentas por cobras y pagar & clientes relacionadas ¢ na
relacionados, a2l coma las obllgatanas can instifucianes financieras se mantienen para obtener
Ios flujos de efzctive contracuales que ragrasantan Ohicamente paga de principal B intereses, por
lo tartn, cumplen los criterios para ser medidag a costa amartizada baja MIIF B,

(i1 Deteriora del valar

La norma parmita aplicar un enfague simolficada para cusntas per gobrar comerciales. activos
contrachuales o cuantas por cobrar por arrendamientos, de mode que 2l defericm se registre
siempre en referencia & las pdrdloas asparadas duranta toda |3 vida del active. Le Comparila eligio
aplicer esta polltica cara los actves flnandercs senalados.

Al 1 de erera 42 2018 productc de la aplicacidn del nuevo modelo de datenare de valor, La
Cempaiia no ajustd la provision por detericns, respecte a pérdidas crediticias esperadas, dabide a
que =u aefeclo ng es material,

NIIF 16 “Ingresos de actividades ordinariae procedentes de contratos con clisntes”,

La Compafla lleytd & cabo un prevecto da implemehtacidn, para identificar y medic lgs posibles impagtos
de '3 aplicacian da la MIIF 15 an sus estadas financiems. Esta pravacta involucre |3 identficagian de
todos los fles da ingresos de actividades ordinarias de la Campaiia, conacimiento de las practicas
radicionales del negacic, una avaluacitn exhaustva de cada fipologia de contretos con cligntes ¥ 1a
deteminaclin da la tnetodologia de regisira de estas ingrasas baja [@s narmas vigentes.
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La evaluacidn 2 desarmolld can especial atencién en aquellos contratos que presentan aspactos claves
de la MIIF 15 y caraclerigticag particulares de interés de la Compafia, talez coma. identifleacien de las
abligaciones cantracwales, contrates con mudltiples obligacicnes y aportunldad dal recanocimienin,
contratas con posiblas contraprmsiacianas variables. companantss de finansiacion significativa, andlisis
de principal warsus agente, existencia de garantlas de tipo senicio. y captalizacién de los costos de
abtener y cumplit con un cortrate, can base an la naturalera de los servigios offecidos, v las
caraciaristicas de los flujps de ingresoe safaladas.

Los servicios de auditor's externa, asespria finangiera, confrel interna, v capasitacsn presenta una sola
abligacion de desempefin generada par la prestacion de sarvicios pmfesionales, d2 acverdo a las
Caractarishcas de cada contrato.

Ezta abllgacion es clammenta identficable y &n agualles cantratos con clientes que generarlan ingresos
can cohlraprestaciones variables, la Administracion avalud & mejor estimagidn de acuerda o estipulado
an tales contratas, registranda las ingresas an €l paricda gua corresponder; par o tanto, a la facha ae
transiclon, producta de la aplicacian del nuevo madelo d8 mconocimiento de ingresas, |8 Campalila no
determing un efests tignificative qua afacta sus resultancs acumulados.

NOTA & — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las narmas e intarpretaciones emitidas par Junta da Marmas Internagicnales de Condabilidad
(Intamatinmal Atcounting Standard Beard — "ASB' Bn inglés) gue hasta |a fecha de emisin de los
estados fnanocearos da la Compafia adn na gan efectivas, sa detallan a cantinygcidn;

Fecha de aplicacidn

MueyRSs narmas obligatcria
MIIF 16 "Arrandamientos” 1 de gnerz de 2019
Marco cancaptual (revisado) 1 de 2nera de 2020
MIIF 17 Confratos de 2eguros () 1 de energ de 2021
CIMIF 23 Incefidumbre scbre tratamiento de impuasta 1 de energ de 2019

@ l=g ganancias [*}

Fecha de aplicackin

Enmigndzs a NIIF = otligataris
MIF 9 Clauzulas de prepago con compensacsn 1 de enerc de 2019
negativg
MWIC 18 Madifigrzicn, reducricn o liquidacidn del plan 1 de enero de 2018
MIIF 3 Comkbinacitn de negacas [*) 1 de erero de 20139
MIC 12 Impuasta gabra . renfa () 1de enerode 2019
MIC 23 Costag por prestamas (%) 1 de energ de 28°5
MWIC 28 Participaciones da larga plazo en asociadas y 1 de enero de 2018

Negorios conjuntos (™)

MIIF 10 Estados financiares consctidadas () Par detenmninar
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La Administracian de la Comparia estime que estas nuevas nommas na tendran un impacto
signfficativa an los estadas finencieros de la Compafila,
" Estas Normas no son aplicables en |os estados thaneiemns de [8 Compalila,

MNOTA T - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un reaumen da lag instrementos inansieras al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017 @s coma sigue:

208 — 047
Corrents Mo m:ﬂ:n_l‘._ﬁ_ Corriwnbs Mo cormsnts

Azllves Nina ncie ros:
Efecho y equnasies de alactiog L N = 100, 34 "
Acthais frarciems 19,068 - 187" =
Coantss 00F Cobear - comarTiales, nein
BN oOF pl3dng EADERGES =44 819 - el e -
Cuentas por cotear - compaiites relacicnadas 41003 : 183 779 "
Pasivos financleroa
Jhigasionts con innt iLoionee finencseras 22,724 52,128 28,574 B4.230
Cuentas por pOgar « B issCrEs 117,572 - 118,531
Cuprlss por pagar - compeflee relacionadas 12,715 . 14, 258

Politicas contables significativas, ol metodo adeptado v los oritavios pare @l recanocimisnto para la
medigitin v |a base sohié la qua &8 racanocan ingresas y gastos. respacto de onda clase de activas y
pasivos financieros s dotallan an la nota 3 - ).

Las valares en libras de las cuantas antes mancionadas y sus valores razonables al 31 de diciembre de
2018 y 2017 90n como sigue:

Valor Razonable Valor en Libras
2018 Pinl 18 2017

Aclivds Financi e noe

Elecihe y equialir s dé steiha 14l 1277 100,542 g - 3 342

Ae ot BRanckyod 115, A 16,712 1k (iR b

Cuartas por oO0ar - SOHFeinss 71,127 53,655 B2, 845 A 464

Cuentas pof SO0 - Srmipiieg (olachradas 40,283 182403 41,003 183,778
Pagives Financleres

Dbliganiones e ingthus ones fnanciarae 74,523 85013 B, At 114,504

Cuentan pof pepyr - comedotes 195,447 11E, A 117 5712 116,261

lentas po pagar - compafias e as onadzs 12743 13,851 1278 4,255

Valor razanable

El valor mzanable es definido como &l importe por el cual un actve podria ser intarcamblads a un pasive
lquldade entre partes conocedoras v dispuestas a ello en una fransaccitn corrlenta, balo &l supuasia da
fue la entidad &9 una emprass an marcha.

Las tecricas ulilizades nara deleminar el valor razonable de los instrumentos s8 desciben an la
mota 3 {o.
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La Compafia ha ulilizade su mejor juicio en le estimacion de los valores razonables de sUS INsrumantos
tinancierps, cualquier tecnica para efectuar dicho esimado conlleva cierte nivel do fragllldad inheranie.
Como resultado, &l valer razonabie no puede ser indicativo del valor neto da realizaclon o de liquidacion

de los ingfrumentos financieros.

Los siguientes metados y supusstes fuercn utilizados para estimar los valores razanablas:
o Instrumentos financieros cuva valor razenable es similar al valar en libras

Los activos y pasivos financieros liQuides o tignen wanclmlentas a sarto plaza (menor a fres
me3es). come efectivo y eguivalentes de efectivo. d2udores camarcialas. otras cuentas per cabrar,
acreeddres comerciales v olras cuentas por pagar v otros pasivos corlantes, =2 considera que 2l
vBlor en libroz es similar al valor razonable:

Ingtrumentos financieros a tasa fija
El valor razonahle de |os activoz v pasives financicros ous 4 ancuentran a tasas fija v a costo

amortizado, se detemrnina comparands 12s tazas de intends dsl mareada en af momento de su
reconacimiento inicial con las tasas de memcada actuales ralazlvhadas cen instrumentos

financierns similares.

Log valores en libros ¥ los valores razonablos da los ingtrumantze financieras presentados en 2 esado
de sifuacidn inanciera o0 similares a los valares de maercado.

MOTA B - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La epmposicion del nebro afectivo y equivalentas da efectlyo al 31 de diciernbire ea |a siguienta

2MHE 2047
Sfactiva ES0 il
dancos i 143,473 10 HE2
144,122 105, M2

{1y Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, coresponde al d'sponiba qua lz Compafia mantiens en sus
cuentas sardentes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuadar. La categaria de calficacidn da
las ontldades finencierss lkceles de scuerdo & las  publicaciores requendas por @
Superintendencla oe Bancas 85 camp sigue;

X1a T
Benco de 18 Produczion Produbareo 5.4 B A, Lo
Bencn rel Facifico 5.4 LY BRA-
Eanca Lere sl Bumnahw 5.6, S Y P 1- 1. U

MOTA % — ACTIVOS FINANCIERGS

El salde de los activos SGnancieras al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017, cansttuve una palize de
acurnulacicn en el Banco de la Produccltn Pradubanco S.A par USH 19,088 ¢ US$ 19712
respectivamenta, con un plazo de 188 v 1B dias con venamien en mayg de 2019 v 2018 ¥ un
rendimienta anuarl del 4.20% (a 186 dias al 3,75% de rerdimienio en &l 2017,

Fara €l 2018 v 2017, esta pdiza se encuantra garantizando oblgacanes con esta institucian finarciera,
par sobragiros ccasionales.
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NOTA 10 - CUENTAR POR COBRAR — COMERCIALES, NETD PROVISION POR PERDIDAS
E3PERADAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 coresponde a8l aaido de cuentas por cobiar a8 deudores comarcialas
ncrelacionados, por conoepto de la prestecion de servicies de Auditoria,

El vencimisnta da las cuentas par cabrar comerciales de cada une de los segmentos de aperacidn de la
Companla al 21 da diciembre del 2018 y 2017 25 camo Sigus;

Cateqoria 2018 2M7

De 1 a4 dlas 11l 64, 852 428 OFa
De 51 8 900 dias A, 193 51.704
Ce 01 a 130 dian 51,953 o SHE
O 181 = 360 dias 13,8343 B2 170
De 1 aho 5§ afios 105,784 118, 80%
A32 845 £11,464

Provizidn para perdidas
e3peradas (48 028) [49,597;
B44 &12 a1, 867

i1y Para ol afia 2618 v 2017, incluye USE 212,201 y USH 120,707 respectivaments 1z estimaciin de
ingresns fue &2 facturaran en siguiente perodo.

El mavimienta da la pravisian para pérdidas esperades de las cuentas per gobrar comergiales de los
afos gua tarminarmt el 31 de diciembre del 2018 v 2017 8= coma sigue:

2018 2017
Seldo al inicio del ang 45, 597 9,947
Prondsidn camgada al gaste 26, TES 44 H4H
Baja 28.337) (4, 558)
Saldo al final dal ara 48,0265 453 557

MOTA 11 = CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un defallg de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 3618 y 2017 es el siguiente:

Pl g Fi 207
GBetoE por faciurar clientes  §1] 4,735 15,422
Antlcipas enbiegudos 4,B34 11,796
Crnpluzsdas 2,613 10,951
Intereess par cobrar g Bo
e . : A8
12,E44 29,725
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p—— s = = i}

11 Cemespanden B gestos incumidgs por cuenta da clievtss que al 21 de dipemre del 2018 y 2017
g2 encontraban pendientes por facturar.

HOTA 12 - IMPLESTO3 CORRIENTES POR RECUPERAR

El galdz al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 de los impuestics comientes par recuperar 2o como Sigue:

2018 ik
Impuesta & Malor Agragads (1V.8 ] il 7, Tdii 11,705
Falencior an la fuents (V.40 & [LR.) 24,587 18.875
38,633 3166

(1] El salda dal Crédda Tribwtario cormesponds pilncipalmants al 1WA compras generedas
mansJalmenta por la Campania y que s& ubllza al reallzar la sempansacian de impuesta mensyal

NOTA 13 - PAGOS ANTICIPADOCS

LIn detalle de ks pagps anticipados al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 as al siguients;

28 2017
Anticipe gestlan comencl i1 & Gl 13,072
Z3ntos pagacca por anboipedo L L% 4,745
11,038 21,775

(17 Para el aflo 2018, carresponds articipos entregadcsg por gestidn camersal USE 8,000
NOTA 14 - PROFIEDAD, MOEILIARIQ ¥ EQUIPOS

La= saldas de |8 propiedad, maobiliaria y equipo de la Sompafifa, al 31 da disismbre del 2018 v 2017 es
COMS Sigua;

2014 KT
Crsla Deureclason Coatn Ceproiacian
k=
FgOrse  scunilady f histdrics  acLmwlada hsta

Edinziaz 203,500 124, A6 165600 NN TN 128, 7241 172 77
Mucbles y anesme A0, 457 [21.004; w05 A 457 (26 251) 1,548
Maulpis v maquinenae de
TR 72,840 1a2,317) 20,677 H4 37A 145 L5 17253
Equps e sompulacion 5,287 1A5,351)] g BaT MB.Loq [ 168 420 L
Anderuacionas Ma16 ¢ 16,839] 1,477 n.a1s (16 810 5,605

D e T dA3,ALT) 215 03 043 GBS (209,555 234, 340

El mavimientg de |z propiedad, mobllaric v aqulpe de Ios afdos aue terminaran el 21 diciembre del 2018 W
2017 fue camo sigue:
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e

Engl ez
KusklRa ¢ MAGIT A" AL A Faulnzda
Cdfdcs =n5=ras oic compZ=cs Adaaaciancs ol

Lrsk;

Sauoal | dewrandz 2007 kic<ard ) 50500 30,7774 24A. A et 455 g3
P oS LB AREE 2635 o HH U
Dujy (11 '31C.248) 297, B8R . {229 NAA]

Faldiz al 31 v uiderr e del 2217 ALz bOG 43438 2d E 213,273 ILd'c ne3,300
Asidiey ac' 153,007 P45
Eala (1% 02| [15,042)

Balde al 21ded b by sk

Ffe = e fiaem e 202,500 di 437 /2,800 13 365 20,318 240471

Jupier acid1zcumelaca

4Haldo a* | dn anans dal 2017 RS R el 122 |"87 "uEh 11,50 BH.LUE )
Reprari=lin RFE e 5 4, bl ]| '3, 3667
bag BT End n 47 %A - 120,062

Haldaa 3° = dcembransd 20T rATER] <2F AR 45 A4F] «1RE,20; HE |- L2l 555
RIS @2 V10 1E2) v 1] & HE [2300]] |2,029; 43221
do1a - 152 - 165 B -
Baey LT AT

Favoal 31 duice e del s Ll i P25 | R IR (15635 1] LEE] RIREREL

Tl “HI HaL R [ 24 Tahk1d I s 276,034

(1) El 31 de julio de 2017, la Comparla realizd la verta de los piscs 5 v 6 incluidos 8 parqueaderos
del edificic Londres ubicado en |3 ciudad de Quito por USE 310.060 al ex Socks, generando; una
cuenta por cabrar por dicho valor que posteriormente se compernsd con cUentas por pagar, (var
Mate 22), v una utilidad por USE 6,976, En esa fecha también se imd un contrata de arnando de
estas mizmas inmuebles por 2 afos (ver Mota 16).

HOTA 15 — ACTIVOS INTANGIBLES

Los saldes al 31 de diciembne dal 2018 w 2017 de los acfivas intangibles de R Compafila, es como sigue:

16 2017
Cos'o Anmcrbzesian Caeta Amonizacitn
bz . hsto
kst G AdR hisshnicn acurulazs
Livoricizs 343 24 188 d.251] R 24164 - Mo
Lip=nriaE praueleE corsanes 1, Bl 12K 11416 14 Fi 14820
Qrras licrclns E 204 J6E3) 4. 735 32 25 B8 E.2E4d
4 (152 ¥ 61a) A6.47T 210G 12 4%E; 47 GEd

El may mento de los actives intangib'es de I2a afos que teniinaror el 31 diciermbre del 2018 y 2017 fuz
2o slgue:
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Licencian
panJeles AE L
| igencias BAP o lakle s lizenciae Talel
Gasin
Salde al 1 de enars ael 2017 4,45 : 19,8684 24 587
Adicionae - 14,255 14,203
Trarefasrarcia a aaivea 18,764 14,530 98 34 4B3
Saldo &l 31 de diche e del 2017 A4 184 14,620 34312 73116
Al g g - b 2B £ 2560
Baja : . {2 310 (FAT12)
Saldo al 21 oe cicmmbre de 2018 =¢ 184 - o 5358 44007
Smorkzacidn aounulsde
Saldo al 1 de enero ael 2017 . {8.201) 6,2651)
Amartizaciin . . (18 18} [(15,157)
Galdo Bl 21 de diciembre o 2077 . . {206, 408; [25 458
Arr el s {4 2631) {4, 7E0) fH,408) 117 4LT
Baja . . 24,012 34,312
AlLE s - ave . 57d
Salao al 31 da digiem bre del 3018 [£ 351! 2,802 (ba2) {7 B 5
Saldo nato 18823 148 H _d TG G477

NOUTA 16 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El saido al 31 de diciembra dei 2018 y 2017 de lozs olros aclives nd carrenies B9 Como Jigue”

Fiis 2097
Amiendl Oficina Quito i 10,200 10,852
Otros (Nola2T 130,748 :
140 S4B 10,862
e——

(1) Cormrespende @ un valer antragade camo garantla par el arfiends de las oficines o8 los pisos 5y &
del Edificio Londras, ubicada en 3 ciudad de Quita segln confrata firmada.

MOTA 17 - DBLIGACIONES CON INETITUCIONES FINANCIERAS

Los saldos da las obligaciones con insttucichas financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
COMmD SigUe;
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{Ezpresadas en w

Dnicigng  Chigeoina  Feona oe mco Faira de LT

Eulikel Frozics A sorsplern lGpopiszo deaotipeie oncimiscio foal irahe

Banoa Cerea FLrifansl S A .1 | ] E | TS M I3 Vo f 9 9%
Banon Giwse Romifon BLA ads frz 1 ooy 8 130 Jurlz 314 Mepo 7201 Y

La Compaiia entregd como garantia la hipoteca abierta dol mso 9 dal Ediicie Condaminia Amazonas de
&U prapiedad ubicado en a3 civdad de Guayagui por un momio de LSS 202500,

NOTA 1B - CLENTAS POR FAGAR - FROVEEDORES
Los saldos al 31 de dicierbre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar provesdonas &an coma sigue:

2M3 207
Locales i 4 83,820
Exlaricr 28.705 2.4
117,972 116261

NOTA 19 - PASIVOS LABORALES

Loe s@ldns a8 |os pasivos laborales al 34 da diciembra de 2018 y 2017 son eoma sigua

il 20T
Aparbes v etentanas po o al Insl Laly
Ecuatarag de Seyuridas Sacial "IESS L7110 4g, 504
Empleadns 22 48e 19,459
Pradldi parn beaficios scoialza i1 110 &05 125 2dB
Farlicipeidn irabe ederea
Eor pagEr [Mimla 26 I RG 48, da6
223,29, 24=,754

i1y A 31 de diciembre del 2013 y 2017 los beneficios sociales correspande a o sigulonta

i T
Cuzime Tepsr Sualds gadi] 4,36
Cacirr = Cusriz: Sueldo 12,60 AL
Waradions BE7.514 #7175

120,40 155245

NOTA 20 - IMPUESTCS POR PAGAR

Los impuesios por pager 8 31 de diciemrbre del 2018 v 2017 son como gigue

ar
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2018 m7
LA, por pagar y relencioncs 56,674 48,552
Fatenziones an |e fuente del
Impuaeto a la renta por pesgar T a1 100,562
63,265 B0, 154

NOTA 21 — JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION FARA DESAHUGIO

La Core Supmma da Justicia medianta resclucian publicada en el Registre Oficial Mo, 421 del 28 de
enero da 1923, ratfice gue Ios trabajadoras tehen derecha a [& jubilacidn patranal t2l com? o establece
el Codige da Trabajo, sin perjuicic déa la qua l&: corespanda s=gun la Ley del Segure Social Qhbligatorio.
El Chdige del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por weintcinco aflos o mds
hubigren prastado =ervicios £n forma continua o inierrumpida. tienen daregha & ger jubilodos por sus
empleadoras. Aditianalmerte, lvs ampleadas qua a 'a fesha de su despida hubieran cumplido wainte
aflcs 0 mas y rmenas de vainticineo anas de trabajp continua o interumpido, tienen derecho a la parta
proporcicnal da este banseficio.

Ademas al Cadige del Trabajp, establece que la Compadia tiene |2 gblfigacion de oforgar 2 sus
EMpados v trabajaocres a 13 ‘erminacidn de IR relacion IBboral una borificacidn por desahucio
gquivalenia al 25% de 'a pltima remuneracidn mensual por gada ung 42 los afos de 2envicios prastados
a8 la misma amprasa o ampleador,

El mavimiento de las provisiones para la Jubilacidn Patronal ¥ Bamficacian para Oesahycia de los afos
terminedos el 31 de diciembra de 2018 v 2017, &2 como sigue:

Provizian pare:
Jubilacian Bonificacltn Total
patrangl par desahucio

<Seldy al 1 de enero del 2017 477 8BB4 151 445 arg 13z
Incremenic en la provisidn paor.

Pravzitn el afo 106,883 33,252 140131

Pagos ‘ [17.40C4] [17,404]
Perdida {ganancia} actuerial (26242 (9,624) [:25,906)
Efecto reducricnes v liquidaciones (43,175) . 143,175)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 465,118 167,72 G232 BB
Incremanta en la prowisitn por:

Provisién del aflo 113,291 3r 4 150,772

Pages 1,164} i@l 437 (22 B51]
Peardida (ganancia) actuarial (27 CA2) (V3,874 [44, 736)
Efecte reduccionas v liquidegiones (46.887) . (45,857
Salda al 31 de dicéembre del 2014 503,404 160,032 B53 526

El sosto laboral az contabilizado en el costo da ventas y an los gastos de administracien v ventas netc dal
montd par la disminucion de las selidas, el costo nanclem es parte de los intereses pagados v la perdida
iganancia} actuarlal es contabilizada en el patimanio eema obros resultados integrales.
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(Expresadas en délares)

La Carmpania acumula 8stos beneficios en base 3 estudios anuales elaborados per una firma de SotuRog
caneultores, 3egln s€ indica en los estudios actuanales, el mateda actuarial utilizada es el de ‘costea de
credda unitaio proyectado' y las provisiones dal plan cansdaran la remuneracion del empleado y demis

parametros establecides en el Cadiga de Trabaja.

Oe acueme 3 los estwudios actuariales contratadas por la

Commpania, ks que cugren 8 todos |os

empleades, Bl valor presante de la reserva matematica actuanal de 13 jubilezidn patronal al 31 de

digiermbre del 2018 ¥ 2017 as como sigue:

201 2017
“alor presente d= |3 renena matermalica:
Ermpleados acliws con mas de
10 afioa de genigic 434 039 AGE,408
Empleadod actives com menos de
10 afina de senicic 40,455 oz, 704
aC3,444 455115

Los principales supuastas utilzados an la determinasian da

la wbllgacidn provisiones para jubilacicn

patronal ¥ bonficacidn par dagahuciao da la Campania san s slgulantes:

2018 2017
Taea de deaguento T.r2% T &
Tasa de rerdimientca financiems LA, MiA
Tasa de incramento ealenal cocAo plazo 5. 00%, 2505,
Tasa de incramento salanal lerga plaze 1.50%. 1. 50,
Tasa ce motaclon (pramedia) 22.85% 20.48%
Tabla de mortalidad e nyalldsz T IESS 2012 IMIESS 2012

Las camhbias an las tasas antes indicedas no tienen une distorsidn en los estados financieras actuales
reponados. La Campania na ajust rafraactvamante los estados financieras de sfigs anterdores.

El anglisiz de sensibilivad para variaciones en tasa Jde descuento ¥ tasas de Incramentss salariales es

COMa BiguUe;

[Yer pagina siguiente|

a1
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&

18 2017

Yaracion an CED:

Tasa ge descusnio -0,5% 14,262 16,608

Tasa de deaousnta +0 5% [1a Z53} (15,881)
FPaorcen|ate o IMpacts an ol OBD:

Taea de deacusnto -0 5% 2831 A67%

Taza de dascusnts + 0,55 -2 B0 23T
Variacion en OBD:

Tasa de incremerto salanal -0,5% (15,183} {%5,512)

Tasa de degremenlt 1 alarial +0,5% 15111 17,368
Poncenjate de impacto en el OBD:

Tasa de Incnemsrto salanal -0.5% -3.02% =3, 50k

Tasa de incremerdn aalprial <0 5% 2.00% 373%

La Compafita contrala aste naesgo actualizanda la valuacion actuarial gada afio, por consiguionta, las
variaciones entre las lasas y supuashos actuarales utiizados y las eambios efectivamente ocurinos s

ajustan en nase anual,

NOTA 22 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Can fecha 31 de julio de 2017, madlante acta de Junta Genaral Extraardinana de S5ocios 8a resolvid par
unanimidan |a transfarancla de 1 878 partloipacienas del Socia saliente a favas de o8 Socies actuales v
apn fecha 17 de agoato del 2017 madlanta ascritura publica quede inscrita asta transfarencia en al

Registre Mercanl.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 las accfones omnanas autorizadas suscritas y pagadas sor da
78,548 acoiones de USS 1.00 distribridos al 59.85% da las acciones al Sefior Rod Storn Sallngar
{Ecuatoriane) y el 40,35% do las paricipacionss Sedar Jaime Heman Gallerdo Ron (Ecualofianc).

Raserva Legal

La Ley de Compafiian de fa Replblica del Ecuador requiare ous las compafias andnimas transfisran a
reserva lagal un porcentajé no menor al 10% de las utiidades anuales, hasta igualar por lo menas e
0% dal capital social de la compafila.

Esta resarva no puede distribuirse 8 los accionistas, excaplr en caso de liquidacidn da la Campaia; ain
embargo, puade ser uwilizads para aumentes de capital la porcidn gque excede ol 50% o para cubrir
perdidas en |as operacionss.

Gananciag Acumuladas

Laz ganarcias acumuladas de acuardo con /as dispasiciones societardas amliidas comprenden los
siguientes rubras:
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il agis

Los resultados de lm adapcion por primera vez da las NIF s, sa registran en el patrimonic &n el
rubre 'Resulfades acumulados provenientes de la adopeion par primera vez de las HIIF's",
separado del resto de resulftados acumulados v B0 salde acresdar na podréa ser distribuido entre
I0s acdionistes, Ao serd Ji'izago para aurmentar capital, en vitud qua Ao corresponde 8 resultados
oparacionalms, motivo por 2l cual tampoco los rabajadonss andran deracho 8 ung paticipacidn
sobrg ésle. De existr un saldo acreedor, ezte podra sor ubileads en absorber 'as pérdidas, o
devuarta an oaso de |igu dacion de la Comparifa.

= Mtllidades acumuladas

El salao de las uviikdades atumuladas conesponde B lBs ganancias operacionales después de
impuesio v de la apropacir oe B reserva kEgal y esie saido puede ser disinbsda a bs
SCOIONISuAS

KOTA I3 - INGRESOS POR SERVICIOS

Lin detalle de las ingresoe par =ervicios de los BA0s terminedos &l 31 de diclembre dal 2018 y 2017 es
como Sigua;

2018 2017
IMgresce par henoranos B B e S.687, 508
CHras (Ngrékos por Sorcice &0, 030 76,940
3. BRD 106G B = e
e =
Ohbligacio ot imlante da ingrasos

La infarmagidn de |las aoligacicnas da dasampeda an kot acuerdos con g clientés, v [as politicas
contables para &l reconocimienio de s ingrasas 6 asuman 3 confinuackdn

A oG Nt Jp ingrfatn
Chilgachn & Sesampec rirmires | MIF 15 (AGECHER £ AT 38 1 GF rwma €8 | AL 11 1 11 Gophepble sams 0ei | se oo
Peodist la o merwicis
o 2ag X & Y
Cpivinn fie & eviom, Fagn 20
Myt e ShWE £ anigd B SonTED, 5% walln Faerde el myree e hodin 2 Reccncomiz o ingicsc pyminciye al
= Fudto a2 Jorgl =inw’, 265 dofs bnd  F 5 ink aeeie de s hoac maannd 4% imy hags
| kunzper, ¥4
' ) Crizguds pmacio o pazens L% | Hesoecomianks deingees o én 2ingh- dl Ristaanii diivkaiils du igigen o0 Lrocn o
rAR. conta el prTEgabl S CA UM HE 148 auanze ce bs hams
brimans dal produsin, pro 25%
o el i
anllkng € '““I:; ";'u:nl': "J:;":'i:;i‘;t”“" Resnudiniz-n de inest o Lecduu | deeneat minnd 31030 an unrhn al
! i i . 2 sARlRs h |
inpler e adun Wil I amanii: £, 20 albse 4n ) waAnry AR lR: hnmes g dis lak Narda
RTETH
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NOTA 24 - COETOS POR SERVICIOS

Ln datalle de los castas par servicios de los anos terminadas &1 21 ge diciernbre del 2018 v 2017 es
EAMD SIQUE:

2018 2017
Sueldoa yhenentioz soadales 1,828,430 1 b, e
GBE ok an cligrtas 247 425 171.681
Crzpreciacicnes y am crlizacionsa 14,88 G,A95
Impuestos ronlibug unes ¥ obge gda :
2,101,580 2104, 282

HOTA 25 — GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un detalle da los gastos de admimlstracion v vantag da las afos teminaocs el 31 de diciernbre del 20158
y 2017 a2 coma sique:

2018 2017
Adminig- Adminls-

racion Ventas raclin Yontas
Sueldos ¥ beneficios sociales F15,731 124,306 620,478 178,307
Jubilacion patronal y desahucia 29,023 - 4,452) .
Hanarariaz T4, 040 = f0.126 -
Fromacidn y publicidad - 27 474 - 13 774
Sendcios contratados 7. 360 4.672 -
Martenimients ¥ repasacionss 44,554 47,382 3
Arrandamiento g3, 2 £B,335 .
MouliZzacicn v traneporte 16,4E1 - 22,711
Beguras 31.145 . 2B, 042 ;
Ceprecieciones y amortlz aclones 43234 . 73, BED *
Sastos de gestidn 13,539 11,085 10,702 2. 506
Gastas de vigje F,035 - 1C.855 .
frpuestod, contrbucionas y otros 15,222 - 14,483
Frowsicn por pérdidas esperadas

de cuantas por cobrar 26474 . 44 B4E -

Serdeios badsicos 41,683 - 48,481 .
Gastos legales . d.672 . E,7a6
Gasto regallas B4,731 . a7 97 :
Comislenes - 18,720 =]
Otroa TV.BE0 - A4, 364 -

1,539,825 143,336 1,1B5.073 204 545
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NOTA 26 = IMPUESTO A LA RENTA

Cargo o resultados

F!gargo a resultados dal impussto 8 .8 renta de los affios 2018 ¢ 2017 e como slgue:

iHa 27
Impuesio & renta:
Dl ara 268,037 58 281
Difari<)o {352 772
B3.2A5 58,381

Concllilachén tributania

El gazio dal /mipussto & la renta de ios afioz gue temiinamn al 31 da doiembre de 2018 v 2017 difiere de
la aplicaciin de la tass del impuesto a renta del 25% [22% anal 2017) a las ulilidades contables debida

alo siguiante:

Monto de las partidas Impussic a la rents
2018 my 2018 2017
Mt 'dad anten de participas - de
omoleadns B mpuEsio oo rems 241,240 332,554 B, 310 73,120
Participaz 91 o8 08 ompleados @0 |53
utilidades (36, * 8} {40,858 19,047 (19,968
Ltilioad [pdviloa) arles du imouesio FH Y R 252,508 E1 243 B2 182
Ingrezcs no anjes da e [1&.07 . (4 518, -
Otrsa rentas exertas . i" 7ul; 1324] (38)
Gaitos no declaiblea clars 101,780 “E, Bad 22,387
Castes imcundds pard geswrer wnia exeasa 1,111 1635 28h k)
ParLoisacior rabeyadonss micubies 5
ingrEsss Sreniol L 1) &3 55 5
ek dilsporcias bam pocanios 121,56 - 27 =
Eota hitadssa ¢ imousstc B & renis 3E£, 45 04,132 u;mr 54 £
cfecic de pouste por mpussls offerido ) ??E‘I ﬁﬂﬂ*
Aricipo & Tpdesto als mnts detainado 25,264 25,853
Tess de Irpussie & @ ante sective 46, B3% 28.81%
E——re e,

El impuesta a la ronta de la Compania se calou.s en foma anual &) cierre al 31 de diclambra de cada
perionn fiscal, aplicands u as ullldades gravables |a tasa del impueste o la renta vigents,

Las sociedades nuevas que &4 canstifuyan fuera de las zonas uroanss de |08 cantones Quto v
Guayaquil y dentro da ciarlos seclores ecanomicns. estan exentss del pago del Impuesto a la renta par
el pencda de cinco afas @& patir de su constifucicn. siempre v ouendo &8 inverdonas nuevas y

praductivas e& realicen fuara de 1as Jur sdicciones urbanas antes mancionedas.
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Estan axantas del pago dal impuests 8 la ranta, [@s nuevas invarclonas preductivas gue =e realicen en
las prowincias de Manabi ¥ Esmeraldas en loe tres anoe lguientes contadas a partir de |z vigencia de la
Ley Organica de Solidaridad y de Corespepnzablidad Ciudadana para la Reconstruzeion y Reactivacian
de las Zanms Afectadas por el Temematp de! 15 de abril de 2016, puilicada en 2f Suplementa del
Registro Oficial Mo, 759 del 20 de mayc de 2016,

Tasa del impuesto a |a renta

Las dispasicignegs tibuteriag vigentes establecen que Ia tanfa del impuesto g la renta del 25% en el 2013
v del 22% gn gl 2017, La tarife 42l impuesty a la renta sa incrementara del 25% al 23% en & 2015 y del
22% al 25% en el 2017 en Ios siguientes casos:

- Cuande |3 saciedad tenge eccionistas, sogias paricipes, canstituyentes, beneficianos o similares
rezidentes ¢ establecidos en pareisas fisgales o egimengs de mencr IMpogicion; con una
paticipesion directa o indirects, individual g canjunta, igual o mayor al S0% del capital social.

Cuandg In participacién de log eccignistas domiciiados en paraises fiscales o reglmenes de menar
impesicicn sea mensr gl 50%, 18 trifa del impueste a la rente se aglizard sobre la proporcidn d= la
baze impanible que gomespanda 3 dicha participagion.

= En gl everte de que I3 sociened que ‘noumpla cen &l deber de infomar 2 compogicitn de sus
accianigtag, sacios, partlzipes, confribuyentes, beneficiaros o simi'ares, conforma a o qua
gstablezca |3 Ley Chganice oe Reégimen Tributaria Interno i 138 rescluciones que emita & Sernvicio
de Rentag Intemas. gin pefjuicic 42 atras sancienas que fueren aphoables,

En cato de que |la Compalfila reinviera sus utiidades en el palis en oz términoz y condicicnas que
establece la Ley Qrgdnica de Régimen Tributerio ntemeo, podria obtener una reduccidn en la tasa da
impuasta a la renta de 10 purtes pementuales sabre el monto reinverbda. siempre y cuando efectoan al
comespandiante aument; de capitel hasta el 31 de diciembre del siguiente afa.

Anticipo dal Impuasto a la renta

El anticipo se datermina en farma anual v en base s base de la declaracién del impuests a .4 ranta del
afio anterior, aplicando cietos porcentajes al wvalar del active total (mence cieros companantas).
patrimonio total, Ingresas, costos y gastos El antigipe es5 compensads con &l impueste a la ranta
causado, siempra y cuando y no a5 susgeptible de devolucion, salve casos de axcepeitn. En casa de
que el impuestc & |a renta causade fuere menor &l antizcipo deteminada, el anticipe & convierte en
impueste a la renta minimo.

Se excdyyen d2 la detomminacion del anticipa dal impusste & 13 renta 103 gastos incremantale=s por
ganeracion de nuevo emplea o majara de masa salarial, v @1 general agquellas inversiohas y gastos
slactivamente reslizados. relacionadss can los banefinas tributarios que para el pago del impuasto a la
ronta reconoce 2! Codigo Organico de la Producclon, Comemria e Inversiones para a8 nusvas
inversicnas, asi como ptras afectacones por aplicacion de nanras v principios goniables.

Adinilz_:un.*_armente Celan expcnaradas del pegs del anicips de impucsate a la renta les sociedades nucvas
mn_ﬁhtmdas 4 partir da la vigensia del Codiga de i@ Produccidn, Comerca e Inversiones hasta por un
penode de S afics de operacien afectiva. entendigndase por tal a 1a iniziacdn de su pmceso productvo ¢
comercial,

Dividandus en efectiyo

Las dividendos v ullidades, calculades despugs del pega del impuestc a (2 rents, distribuidos poar
sociedades nacienal2s o exiranjeras residentea en Ecuadar, a favor d@ olras sopiedades nacionales o
axtranjeras. no domiciliadas an paraisos fiscales o junsdiccidn de menar imposicidn o de personas
naturales no residentes an &l Ecuador. estan exentos del impuesto a la renta.
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La axarcion anten mencionada no aplica si el beneficiario efect'va; quien acandmicaments o de hecho
Hene &l poder de controlar la atribucian de disponer del benaficio, 88 una pamana natyral residents &n
Ecuadaor; al cual s& daba realizar una retencion de Ios divinendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravedo. el cual depinde dende esta lpcalizado el beneficiaric afactive, £in que supere |a difsrencia enitre
la maxima tarita del impueste a la renta para peraonas naturales (35%) y 1a tarifa general del impuesto a
Ia renta prevista para sociedadas (28% a 25%).

En el casd dé gue los dividendos sean distribuidoz a sociedadas domiciiades &n paralaos fiscales a
regimengs da mands imposicion se debe aplicar una retencitn adicional por & diferencia &ntre 3 tasa
maxira & tnbutacion de uns persona natural 35%) ¢ la tarlfa de impuesto & la jenta comporativa
aplicable para sociadaoes (28% o 253%)

la sociadad gue distribuye los dividendos o ulikdades qgoe o ha Informado sobre SuU composicidn
accionana 58 dobe iedener del impuesio a kB renia zobres dichos dhsdandos como 5 exisiera un
benefic'ano efaclivo rasidente en Ecuador.

La dietribucidnn anicipada dividendos snies de la teminaciin del eiomiclo econamicg u olorgue
prestamos 48 dinért & Sus socios, acnionistas 0 slguna de sus panes mlaclonadas (préstamos no
somerciales), s6 consideraran como pago anticipado de dividendcs y por consiguiente se debers
efectuar la ratarclon carrespandients a la tarfa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobra al monto de tales pegos. La retencidn dabe ser daclarada v pagads al meés siguiente de
efecisada y canstituird crédito trbutaric para la empresa an sU declaracion disl impuesta a la renta.
Enajenacitn da accianas y narticipaciones

Las udlidadas gue perciban las Compahias residenles an al pais a el exterior provenigntes oe la
erdjpnacin difegtn g indirecta de accicnas g parficipaciones de sogiedades domiciliedas o
astablesimiantos parmanéntes en Ecuadar se ancusantran exen‘as & partir del afe 2014,

Impuasts &l 130

El Impuesto a la Salida d@ Divisas &2 dal 5% y grava a las siguientes trAnsaocianes:

¥ Latansfarengis o fraslade de div.sas al axtarior

¥  Low pagos efechiados desde el exterior. incluslva aguellos realizados con reguraos inancieros en el
extenor da la persona natral o la socedad o de [erceras.

#  Las importacienas pendientes de pago registradas por mas de doce [12) meses.

¥ Las exporfacionss o bienes y servicics generadas en el Ecuador, elachuadas por personss
nawrales o socwkdades domiciiades en o Eousdor, nmdnkﬁdhmscmmuﬁnﬂesabﬁ
pEO0S pOF CONCARI0 dé dighas exporiaciones no ingresen & BEcuador

# Cuando la salida do dwitas ga produora como resultado de la compensacidn ¢ nolao da saldas
deudores y scresdores con & axtador, i base impomble estara constifuida por I8 tolalidad de ta
operacidn, et decir, tanio por &l sado neio ransfarida comt por al manto campensado,

Estén exentts dal Impuesto a la Salida o Divsas (ISD). ontrs otras 't elgulenta:

Transferencla da diners de hasta tres salarics bazicos unficadcs por mas.

Pagao realizadcs &l axtarior madiante tarjetes de crédite o débito nasta 5,000

Fagos realizados al axtarior po- amedizacian de capital e intereses de créditos clorgados por
instituciones fnanciaras intefmacianales, con un p.azg mayaor @ un ante, destinados al finar clamianta
de inyeraiones praviatas an al Cadigo Organica da2 & Produccign Comancio & Inversiones y qua
devanguen interesas @ las tasas referenciales.

# Pagas replizados @l exierior por cancapta da dividendos distribuidos pgr sociedades nacionales o
axtranjeran damiciliadas an & Ecuader. dasoués del paga dal impuesta m la rents, & favor de otras
secienadien extranjsrag ¢ dé personas ralurales no rasidantes en el Ecusdar, siempreé y cuanda no
attén domiciliados &n paralsos fiscalas o Jurtisdicciones ds menar impasigian,

w2 owt xS
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% Heata oct Ln afo, iaa oagoe por i—portac anes elecluadas par santribJyentes que havar sufde
urg afectacian esondrrica divecta Bn Bus Bolivcs procuctivos: eoma corsvouonoia dal dosaslic
natira ocurrdo el 18 de abill o2 2076 y gque tengan <demicil 2 2n A wprovinzias de Marabl g
Fzmera das, nagas por bieted ce cepital no prod.cidas o1 o Ecvavor ¢ que 58 dezliven o proseses
produclivos ¢ a la prestaclén de serv cins Lbicedos 2n las zoras afectacas.

F Imauesto a le Salice de Divisas (153} podra ser wiil zado come edite ek Lar wooa-aa celeminzcicn
del Impuesls a la rerla hagta 200 § 2nes, 3'emarg que lays sido criginado en s imoc-tacion oz mater as

EimMas insumce v oienes de capital con la frslicad 98 cue s2an INZFperadc s en pracesas pradJctives &y
0.1e gnhafen 2q g listadn emijida par el Cor-ité de Poitza Triboe-iz.

Irpusrsta 3 15 el difofddo

Un resumen d= las fcatidas e i~ou=zstos d ferdos al 31 de diienbre de 2078 ¢ 2007 &% Zamo < guoe

fenb diz s warlaos Fripnassisn a0 g et
Falicas A2 impeasin dilerda U1 200 ey 2007
Frodis'in de chilacior patenal ¢ bonilicgs <n
por desahiclo iHeaLllado “31,406 : GEVE
Frzvisan da uhilacidr patened v bonificaz 2n
puar desalarin RN 125,207 - 15 G -
AL
Aumer:o ddirinucds; —
Cangin A esnlligas Aol

Revisiones fiscales

El Zarvicio d= Fentaz Inerras e ageenlc onn cisposicic 1z legalea, liense g facutad de rawizar lzs
dezlaracivacs del ‘mpuests a ls rente de la Tomipafia, dentne de 195 s anos pasteores a parir de la
fachz de presentacica ce |8 dec aracicn da i—puestos La Sompara ra ko @ do rovisads hesta o 31 2o

diciembre de 2075,
Reformas fieceles

FI 28 de Agoste del 2013 o el suplemerlo o2l Reg.eld Dficia Mo, 300 se palicd la ey 2rgaqica 2a-a
vl Fomento =rodactivo, Alraccicn de Irvers.ores, Gonoigcic de Zmipleo, p Zslakilicas g Cowiibrta
Fizcal, la cual establece cietas ‘neertivaos y cambios ributar os, oo princioalmonte =2 resamoen =
canlirussics;

Exercio on ol pago impuesie a o reala ¢ de aaticlpo al ~pdesic a1 renka ertre Sy 12 anos 2
.83 nuewda nveraiones productivas gue g realicen on o sactoras o eEn o incusttiae o3sicas
ectaklecidas en el Gddige Srganice ce |s Producsan, Somercic 2 [nwersidn, EB2N B5tBE NUBwas
sociecades 1 reallzadas porlas actuales soriedaces |z pxoneras™ir artes mencianadz s2 a~plia
antre 3y §anos coandd eslag irversioraes g2 reallzan 1 sectores fankencos,

Excraracidn del .mpuesta & la Sa idz de Oiviss= 152" chte &y 30 afios 3 35 rucyds iryocrsicncs
arpdusiivas en s pagas por imponasder ce bignes de casiza v meEteras prmas a3’ zome en la
cistilbuclan de cleleerdes @ benefls aias e'ectives, cusnon suascibzn ceatratos deravers i
Eworcracion an 8l imouesta 5 13 renta & 150 pon l reineersidn de abilidados de ool enos ol B0
en |a adqu.sicidn de nusvoz sctives productivos
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b~ Ing el i puosta misime - anticips de impaesio e 2 rerfa ¥ cuaaa existe 8x2esc on ol oage ac
‘poLperasle cuando no se genera mpLesc & A tenka coen el evento dé gao ol iTpuaesto a la renta
ZFussdeo 2n el sjercian fusse irfeior 3 Mg pagacd mas by iwiencores.

La filicac genszidz e 18 enajunacian directa o irdirecta de acciones, paricipaciones, ol-as
derackas ce capbal outan sujelos @ una tanfs dnica eatre 21 3% v el 12% en base ol manla oo la
dtligan ab.cnidy

-05 civiczrdcs v i dsdes distibaidos a favnr de orEs sidiedaoss Madurales o axtrarjeras
fzroluyarde aara scs Aseales y drsdicclonss Qe -uror i posticn) o de pereonas nah.ia 25 no
roslcoidcs ar el Ecaader e encueniran exznlos, esta sxeagicn 1o azlica cuando ¢l aoeoedcisric
efectvo 5Ea w9 pecsare @A cesicerts en el Ecusidorn 0 la sooivdad gue distibuys el
auidence Ac Gump'td con nformar B0s bonof ciacics efect’vos. |oe pusles satar aujetes o LA
r2tenzar o 0% sobre al e vidando efect v

Doealecidr ce Impaesio &l Valor &gregade - IVA paa las sociedsdas gue deszatrallen proyectos
da vivienda de aterés s al

H3TA 27 - PARTES RELACIOHNADAS

Las traneacciones aon 2artas relacichadas al 21 de dizembre de 215 ¢ 207, 290000 un los siguientes
srldna

a

b]

gl

Cuentas par cobrar

Relacisa T pu Uz fran=accicn 201A 1 b
Cucnkas por cabrar
fels Gler J i ~lizzind s Grapn Supdijsy 14,714 | R
Sy pope T 5 1:0d G Sapdnice ALEST A
Tdayidze S0 [ HRTHIH [H R e TS Eaada]rg TG
41 L 1563 7

hntleipa a Sncloa

feleayel [EIE-H ACTOEFR Arocas oo vdErdoas ) ZF 35T 11
A YR L EE]

01 Law Soeous de la Camoania, o2l mes de octubre han =olict=do 3 entrega de un anicipa
i |25 v dencas 8 repartir vl afo 20165

Crros achivos no carrientes

La Co;rasnia scordd cen MC Siormn Sla. Ld's, 3 capitalizszior 2r el ane 2018 las obl'gacianss
pendientes d= cab-o parun va ord= L'SE 13% 745 gue tiene la Compalia.

Saldos por pagar

Relacldn Tlpe de draneaccl &n by b= 207
C.gnips per [aaar
L1 Elery CF Lo E Had cel g AnrIGs V278
Tl & Croidad ed Sigpa Servoloa M
bl A orislis Brdod 4o Cepe 15w A
5715 l=, 21
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Les transaceionas con partes relacionadas al 31 de diciambra d& 2018 y 2017 son noma sigue

MG Stam Gerenfoque  Taxaddce
2018 Cla Lida S.A, 8.4, Tatal LSS
Amandos - 4, 200 . 4,200
Reambalaog 12,690 34,048 24,020 70,765
Senicios de auditaria 44 0% 25,120 13,077 iz 525
Compras sanicio {12,324 . 80.278) (92,502)
Futenciones 255) [975) (282 2,123
Comparmaciin de cueniss (8] : {38 648) 20 4500
Cobeos (42, 7Z7) [8.512) (131235
Pagos - - 63 4p% 63,453
2m7

Arrigneing 720 5,217 2,168 8,105
Mardenimiento 3.012 20,818 18,298 42 126
Reembnlsos B.410 23 44E §.827 57 GRS
Seruclos da auditona 11,043 a7 1.026 1B, 856
Redanciones [302) {1,480) (dBd} 2 256
Compensacién de cusntas {17,3&0) - (47 065) (B4, 445)
Cobrog iB, 46T 125.742) . {34,230
Fagos . - 5 651 &,5561

P —_— =

NOTA ZB - ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIERDS
a) Objativos y politicas de administraclén de rlesgo financizro

La Compafia por la naturaleza da sus actividades, asta expuesta & riesgos de cradi‘o, tasa de
intergs y liquidez, o8 cuales 20n manitoreadas canstantemeants a fin de identificar y madir y sus
Impactos y @stablecer los [Imites v canrales que reduzzan 196 efectos en /o8 resultados de (a
Campanhia. E| proceso de evaluacidn y control de Ios riesges en el negocio @s critco para [a
rantabilidad y la Compafiia &3 responsable por [as exposiciones de resgo. El process de control
de rasgos no incluye riesgos de negocio como cambics en el medio ambienta, tecnalog's &
industria.

La estructura de geslion de riesgos tiene como basa los Accionmias y la Genancia de In
Compafila Getencia General que son los responzables de identificar y confrolar k58 riesgos en
coondinaciin con olias anas como se explica 3 continuacion:

[  Accionislss

Los¢ socios son los responsables dal enfoque general para el manejp de los resgas,
proparcianan lps principios para &l manajc de riesgos. sl como las polticas #laboradas
para #rede especificas como riesges do bpo de cambia. riesgo de 1asa de interés, rissge de
arédito y ol uso de instrumenios financiens defvadas.

i} Gerencia General

La Gerencta Ganaral g5 responsable de' anfoque general para el manejo de resgos, la cual

proporciena les principios para el maneja da riesgos, asl comao las palitioes elaboradas para
areas mspacificas, como riesge de tipo de campio. riesgo de tasa de nterés, riesga de
oridito v &l usa de instrumentos financiaras denvadas.,
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by  Milgacion de riesgos

La Compafiia evalia constantemente os diferentes escenanaz a rantifica difarentes estrategies
para manejar [as exposiciones resulfantes de cambios en [as tacas de interés, moneda extranern,
resga de capital y riesgos de crédita,

La Adminiatracidn, revisa y evalia los cambias en politcas para la adrinistracidn de fales riesgos
los cuales se resumean a continuacion:

Riggqo de mercado

El rigsge de mercado controla &l valor juste da los ingtrumaontos financiaras par las cambias en Igs
presios de mencade, [os cuales deponden de las variacionos de la tasa de interas, tasa de cambin
v afres riesgos de precios, entre [os cuales ests el rigsgo de patrimonic.

Los instrumentos financieros afectados por &l riasgo de mercada incluyen loe depésltes en bancas
v las pbligaciones con bancos.

Riesgp de tasa de interés

El rizsge de [a @53 oe ntads parmita avaluar y mentarear al valor justo de 1oz instrumentos
‘inancieras, dobida a cambios an |las tasas da interés da mancado. La exposicion de la Compalhis
al rieggo de cambios en las tasas de Interas cel marcado asta princicalmente relacicnade can les
obligaciones de la Companla de dsuda da largo p'aza por las Bsas de interés variables,

La Compaflla avalia perigdicarnénta 12 exposicion de 18 deuda de cartg v [Rgo plazg frente a los
cambios an 13 taga de nterés, cansiderando sus expectatives propias respecta de & evolucion
futura do tasas.

A cantinuaclan e presenta infarmacian acerca de los instrumentos financieros con tasas de
intoras fia v variable:

Taah d& wilbEras

Tl du
Afo 2018 Flla Warabla 8lm Irim rag Taobal Inmaris
praruwlae
Artivwas Financieron:
immng ¢ eqltakEdes de sictha o o 144 124 144, 124
Lliviu 1 ez Fim - 15.004H - 18,050 d.rHe
EELHILED R (1P o ATl G L) Bdd, 313 g44,319
FILaHIZN A [THIE[ITHH e e
Coowilun - by - Z3TIpACIAE re a5oracas - - 41,000 44,00
PaElvos Flna noefaros:
2Elgaa oz 2on Insllicho fo Brvecisimsas S 3dq LERES H rHY%,
I HTHE pOr FAQAr - prowsesdo=s 117 672 117,678
CUSnEs o pdgan - o it el islaq = - 1+ 7-E 12 7%
Ara 207
Acklyees Fina nalcros:
Elazliv: v redeplas 4o elpsirm - - e LA,
Aclivze §rupecinma - M, 12 - “BTIZ 1.7
JLeckys EOrCIpAr CcomeTlhes reto T .
- - 9- 35T THRET
Pravs &0 par porddss onponeces :
LLEPEIS FCF Sa0mar - cone stk “olesin wdas 5 5 169,770 CRETIO
Paslvos Flrkrrcia rig:
Sbigaciores oo IMaikuakinze Aas'oree 17 d, 20 - - 114,504 1 79%
TR I, EET 33797 - A RGRaT - - 15,2081 114,201
CUEFEIS For aBJar - ipupsd” HA 10 pLila hithi - - 1-¢|$5E- 14 258
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Rlasto de liquidez

El rigzgo de liquidez es el riesge de que la Compafile no pueca cumplir con sus obllgaciones de
pago relacicnadas oon pasives financiercs al vencimienta v reemplazar los fondos cuanda sean
reliredos. La consecuencia 3eda &l incumplimiente en el pago de sus abligaciones frente a
terceros.

La adminigtrecién del resgo de liquidez implica mantener suficiente efactivo v dispanibilidad de
financiamiente, @ través de una adecudda canidad de fuentes de cradita compromatidas y e
cepacidad de liquidar transaccicnes principalments de endeudamiento. Al respecto, la Gerengia qe
la Compafla arienta sus esfoerzos @ mantener fuentes de financiamienta a través de Ia
dispanibilidad de lIneas de credite.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligacicnas cantraldas par [a Compaefig a 3
fzcha del balance general v los impones a desembolsar a su vencimlenta. an basa a Igs pagog no
descontados gue se redlizaran:

Ha=ts 30 Defiled0 DOe%laqime Oa 181 a ("R ELATT]

Ao MFH dins diss dlaz 350 dlag adelankg Tolul
Befivox Financicms:
ERiiv v upivdenles d= =ecliv 144,121 . . 144,123
Al runsmos JEAWH] 19,CA0
Cus b perechrar  sarciciacs L10,LEH SnA4AUr 51,153 15 353 105 734 302,0ck
Cuarios perechrar  comrpatiiss rolas cnades 1, Ll RERIEH) 1,553 1,47E a1,005

Paszivar Finanglgnop

dElgan eaes =30 nalHuzanes Ins-lems : 12,00 LA G
CoEntan In- pRZA - R eh F9,R54 23443 12.162 “M 117 572
Coenlas pn- pRgAr- rompatlez % sokrede: ; 4 I 1:M h,1hY 17715
Ao 2017
Aedlwie Financic nrx
RErm y aave snles duy eRclivo 170,142 105 S
ArihoE NG 15, ¢ 12 - - I8 £
Nnama Py cobian - so—wercin'es R PN 14,412 @ 53¢ 2,170 11p,043 HII 4H:d
Liwmtad pof Codign - so—vmnias relas cnades 14,544 A 242 G, 6 10, 1w 130 07
Padivuas Financicrox
LEIRackras vea ruliluc cnes fnaxiems 20,574 He YT 174 50
v Erlge pun pagy  proveadones 1" NiAA aTa 0,39
- aAlaR fo- paga - compafas mecizcdas e LA 4,433 - 14,2583

Rlesqo duv gestign de capital

La Carmpadia administra de manera activa una base de capital para cubrir las rlesgos mherentes
20 3U3 actlvidades. La adequacion del capital de la Gompafia es monitoreada usando, entre otras
medidas. los ratios establecidos por la gerencia.

Loe ohjetivos de la Cumpafia cuande maneja capital. gua ss un concepto mas amalia que =l
'Patrimonio neto” gue se musstra en el batence general son:

Ll S8lveguardar la capacidad de |z Compafilz para continuer aperando de manem quUe
centinde brindande retarnas a lgs secios y beneficics a ks atras participantes; ¥

(il Mantener una fuerne base do capital para speyer el oesarmrolla de sus actividades.
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Al 31 da diciambre de 2018 y 2017, no han aexistido cambigs en bs actividades v politicas de
manejo de capila’ en la Compafia.

El Indicé deuda-patrimonio. neto ajustado da la Compadie al 31 de diclembra dal 2018 y 2017 es
COMO &iguianta:

218 2017
Tiodal pasivae 1475757 1171, 3383
tenada: adective v eqUivalentes de sfactiw f144153) (103,342}
Deuda nata 1031634 1.087 081
Painmonw, neio 388333 ZA3 518
——
Indiee dé sdu-patimonio. nato sjustado 2450 .77

Rleago da erédilo

La Compahia estd expuests a rnasgo crediticia par sus aglividades operacionales principalmente
por el efestiva v equivalentes da efactivo- depositos gan bancos v otros instrumantos Mnancieras.

En la referente al sfectve y otios eguivalentes de efective en bancos @ instituciones financieras y
que oorresponden @ cperacionas og carta plazo y de liquidez inmediata, ol fesgn && monilorea a
traves de |as caiificackngs raguaridas por los Ggansmos de Control, a8 cualas son peradicas y
son readlizadas portarceras (indepandientas) especializados y calificados por Ios sntas de control.

El riesga gredifcio es adminisirade da acverde a las paliioes, procedimientos y canbroles
esfablacidos por la Compafiia. La calidad creciticla del cliente se evalda en forma panmanants.
Los cobros pendientes de loa clientes son supervisadas. La maxima exposicgdn al riesgo crediticic
a la fecha da prasartpcion del informe es el valor de caoa clase da activos inancieros.

c}  Instrumentos de darivados
La Compafiia a 31 de diclembre de 2018 y 207 no mantiene derivados fnancienss
KHOTA 29 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

B Gobiaree Ecuatoriang mediante Decreto Eecufive Ma. 243C, publcada en &l Suplemanio del Registro
Diicial No. 484, del 21 d& D.oiembre de 2004, establacio que las Companias que reslicBn operaciones
con Sus panes ralaclonadas domiciliedas 2n el exteror, presentardn al Seévicio de Rentas Internes el
Anexg ¥ un estudia dé Precios de Transferencia referente 4 sus ransaccionds con panes relacionades
dal exterior,

La Administracidén Trbutara medlante Resalucion No RGERCGL13-00G11 publicada &n al Registro
Ofictal Ma. 878 de 24 da eénsro da 2013, dispuso modificar €l slcance para |8 prasantacién da
infarmasion, incluyendo tambidn a las transacclonas realizadas con pantes nelacionadas ocalas v SUs
mantes pare gl @jersicio fiscal que tarm-no &l 21 da diciembre da 2012, Oe acuardo con 88 dispesiciones
tributarias vigentes |as obliacianes en ra‘erencla al cumplimianto de preqios transferancia son comao
siqUa:

&1
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3} Informp inteqrs) de Precios de Transferencia

Las compafilas qua realicen operaciones o transaccionas ceén uné solp gompafiia por mas de
L5515.000,000 (tiensn la cbligacidn de oresentar un infaime integral de pracios de fransferencia).

b An naferencla

Las compafias qua reallcen operacicnes o fransacciones con une sola compafiia entre
LSE2,000,000 hasta US$H14,899599 tienen la obligacdn de presentar la informacion
suplementaria de Pracios do Trans®erencia ar un Anaxa estableaido par &l SR

Las comparnilas que realican transacciones U Gperaciones (CoMpras yia vanlas) que exwedan el 50% del
ictal de 3% iransacciones son considerados partes reldionadas parm  proposios  inbutanos
indepengiertementa de o8 aspecios coniachEles o vinoulos legalas

A la fecha de emisidn de esios estdos financionos las Uansacciones con parfes relaconadsz no
exceden los limies para 2 presenbodn de rfomacitn suplementaria de pmoos de rmnaferencia

NOTA 30 - CONCILIACICN FLUJGS DE EFECTIVOD
Un resumen da la conciliacitn el resuitado integral. con &l efectivo provenisme (utilizade) de Ios flujos

de las siguientes aclvidades de aperacicn de los afos gque terminaron &l 31 de dloarmbre de 2018 ¥
20T &3 camo Sigus;

2B anT
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Ubslilond i puse on words O poplaaes  Tebiliid § ejlipos L2 )
Foowzsign pilr 3000 peeimng 5 e L -l
Pt i D o SoRCa0a por G shLcls ITa81 B2
Hjpesos por impusslo 0 anide E & 25 1285
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CamiHon n activos ¥ paslvos:
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Cuoreas por cobrar cllenlss mlarionadag ¢ no relac onacse,
wchivees financleros y oltas cusnbas par coprar, ratz 10,542 |48 6E7)
Achies cor irfpLantos carleies, Arinias  atnog pagas
anticipades ¢ olres acli'se aorirnbes A0 e, HER LR
Mumente (diemindeking e pas e
Dipzumentcs y <usatns pEr paRAr MLEcior Joas
{ Nz MEiecidiadss, erpkadas ¥ oo patide 15, 155) 544 Al
Enticpoa clier;es .0
Efo cfivg nelo prodso por las sctividadas de apemacion 128 08 o aTE
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NOTA ¥ - RECLASIFICACIONES

Log saldes de jos estados financieros del afo que tarming el 31 de diolembre del 2017, han sido
ratlasificadgs pam propdsitos comparathes con Ioe del ano 2018, con ol objeto de presantar
congstartarente,

NOTA 32 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enfra &l 31 d& diclembre do 2018 v [a facha da emision de estos estados financiaros. 15 da mazo dal
20§, no se produjeron avontas gue, en @ aplnidn de 3 Adminiztracign de @& Compafla, pudieran lasar
ur efecte significativo sobre dichos sstados dnanciares gua no se hayan revelndg an [0 misSmos o én
aus natas.
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Rolf Stern Adnans Banavides
Representante Legal Gontadora General

e



