BDO ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015



BDO ECUADOR CiA.LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares de E.U.A.)

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

(- ) Provision para deterioro cuentas
incobrables

Activos por impuestos corrientes

Servicios y otros pagos anticipados

Otros Activos corrientes

Total activo corriente

Activos no corriente
Propiedad, mobiliario y equipo
Activos intangibles

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Notas

-]

10
11

2016 2015
183.620 265.299
18.001 17.193
521.233 695.380
180.907 178.129
32.441 67.026
(9.447) (18.251)
53.210 .
38.773 54.400
3.193

1.018.739 1.262.369
593.802 627.477
18.119 -
611.922 627.477
1.630.660 1.889.846

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BDO ECUADOR CIA.LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.U.A.)

PASIVO 2016 2015
Pasivo Corriente ;
Obligaciones con instituciones financieras 14 26.926 24.431
Cuentas y documentos por pagar 15 86.646 118.861
Documentos y cuentas por pagar compaiiias 8 5.000
relacionadas .
Otras obligaciones corrientes 16 299.666 445921
Anticipo Clientes 17 61.825 -
Total Pasivo corriente 475.062 594.213
Pasivo no Corriente
Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 14 114.504 141.429
Provisiones por beneficios sociales 18 579132 502.298
Pasivo por impuestos diferidos 19 47.267 47.302
Total Pasivo no corriente 740.903 691.029
TOTAL PASIVO 1.215.965 1.285.242
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital pagado 21 79.546 79.546
Reserva de legal 22 45.000 45.000
Reserva de capital 23 51.880 51.880
Superavit por revalorizaci6n 88.257 88.257
Otros resultados integrales 47.663 7.092
Utilidades retenidas 24 . 35.886
Utilidades del afio 102.349 206.943
Total Patrimonio de los socios 414.695 604.604
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.630.660 1.889.846
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BDO ECUADOR CiA.LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Ingresos de actividades ordinarias
Venta de servicios
Costo de servicios

Margen bruto

Gastos
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Total gastos de operacién

Utilidad en operaciones

Otros Ingresos (Gastos):
Otros Ingresos
Otros Gastos
Total otros Ingresos (Gastos) netos

Utilidad antes de provisién para participacién
trabajadores e Impuestos a las ganancias

Participacién Trabajadores
Impuesto a las ganancias

Total impuestos y participacién a trabajadores
Utilidad del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Gerente General

25
26

27

28

29
30

20
20

2016 2015
3.518.609 4.228.494
2.035.429 2.563.798
1.483.180 1.664.696
1 A27:971 1.023.221

174.489 155.709
1.302.260 1.178.930
180.920 485.766
46,952 23.713
(50.139) (52.219)
(3.187) (28.506)
177.733 457.260
26.665 68.587
48,718 91.730
75.383 160.317
102.350 296.943
40.572 47,409
142,921 344,352
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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BDO ECUADOR CIA.LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO-METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Por los afios terminados en, 2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 4.068.214 3.880.352
Efectivo pagado a proveedares, funcionarios, (3.732.014) (3.380.836)
empleados y otras cuentas por pagar

Participacion trabajadores (66.724) (63.680)
Otros ingresos 18.922 23.713
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 288.399 459.549
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(tncn_arr!ento en activos financieros mantenidos hasta el 1.118 (903)
vencimiento

Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y (31.110) (259.235)
equipo

Efectivo neto (utilizado en ) actividades de inversion (29.992) (260.138)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con

instituciones financieras, neto (39.548) (22.169)
Efectivo pagado por dividendos (300.538) (196.084)
Efectivo neto (utilizado en ) actividades de

financiamiento {340:050) (@i8:220)
(Disminucion) Incremento neto del efectivo y

equivalentes al efectivo (81E879) (18.842)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 265.299 284.141
Saldo al fin del afio 183.620 265.299

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BDO ECUADOR CiA.LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Baja y ajustes a propiedad, mobiliario y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Reserva para jubilacidén
Reserva para jubilacion ORI
Reverso provision para jubilacion
Reserva para indemnizacion por desahucio
Reserva para indemnizacién por desahucio ORI
Reverso provision para indemnizacién desahucio
Gasto (Ingreso) impuestos diferidos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar, neto
Disminucion en servicios y otros pagos anticipado
(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar
(Disminucion) Aumento anticipo de cliente

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

26,665
48,752

4,223
65,613
11,558

83,675
46,954

33.71

81,429
52,320
(480,452)
169,862

288,399

2015
296,943

68,587
91,780
5,646
71,022
3309

1,699
86,642
(42,862)

50,087
(4,547)
(2,693)

(50)

10,116
25,413
(31,681)
(169,862)

459,549

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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BDO ECUADOR CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

ACTIVIDADES INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

La Compaiifa compensd el impuesto a la renta por pagar por US$ 48.752 con activo de
impuestos retenidos.

La Compafifa compensé el impuesto a la renta por pagar por US$ 83.087 con activo de
impuestos retenidos.

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1. INFORMACION GENERAL:

STERN SALINGER Compafiia Limitada fue constituida el 13 de mayo de 1988 en
Quito Ecuador. Su actividad principal es la prestacion de servicios de auditoria externa,
contabilidad y servicios administrativos; asesoria en finanzas, impuestos, control
interno, contraloria y otros servicios relacionados a través de sus oficinas en Quito y
Guayaquil.

Con fecha 11 de abril de 1994, se inscribié en el Registro Mercantil el cambio de
denominacion a BDO STERN Compaiifa Limitada y reformé sus estatutos.

Con fecha 28 de enero del 2010, se inscribio en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién a BDO ECUADOR Compafiia Limitada.

Representa en Ecuador a BDO Internacional con base a un acuerdo.

La oficina matriz de la Compaiiia se encuentra ubicada en Quito-Ecuador, en la Av.
Amazonas N21-252 y Carrion, Edificio Londres, Piso 5; y cuenta con una sucursal en la
ciudad de Guayaquil ubicada en la Av. General Cérdova 810 y Victor Manual Rendoén
Edificio Amazonas, Piso 9.

El Directorio se encuentra integrado por dos miembros, los mismos que son elegidos
cada dos afios por la Junta General de Socios. El Directorio se reline en sesiones
ordinarias anuales y en sesiones extraordinarias, cada vez que las necesidades de la
Compafifa asi lo exijan.

Los Directores al 31 de diciembre del 2016 son:

Nombre Cargo

Stern Salinger Rolf Presidente
Pineda Buitron Roman Wilfrido Gerente General

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaifiia contaba con 98 y 96 empleados,
respectivamente.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 1.2% y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacidén financiera de la
Compafifa, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion;

2.1. Bases de presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de

aplicacion

Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacién de estados financieros’- 01-Ene-2016

Iniciativa informacién a revelar



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados™- El 01-Ene-2016
Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Meétodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta =~ 01-Ene-2016
y Equipo™-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”™ Cambios
en los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones  01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NITF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 01-Ene-2016
12 “ Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de
Inversién: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacién.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabilizacién de ~ 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusién de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacién a
revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra
paises e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion
en los Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros
separados de una entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los
mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a los propietarios que
en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informaciéon Financiera intermedia”- La divulgacién de
informacion en otros lugares en el informe financiero intermedio.

La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34
se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a
revelar debe estar disponible para los usuarios de los estados financieros
intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados
financieros intermedios.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econémicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estdn incorporados
en activo intangible.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que
no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado
como mantenido para la venta, asi también cualquier activo no corriente que
no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion dejara de ser
clasificado como mantenido para la distribucion, establece ademas el método
de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”™ Revelaciones: contratos de
prestacién de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos
y pasivos que representan la implicacién continuada de la entidad en los
activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacién de la modificacion
a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad determine el valor
razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administraciéon o un pasivo en servicio de administraciéon, que la entidad
puede no haber determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compafiiia.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2.3.

2.4,

2.5,

2.6.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se¢ valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracion al
momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo
con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,




2.7.

2.8

2.9.

2.10.

BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados
y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y solo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que

incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asf como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en
la fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacidn en relacién con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de
la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Afios de Tasa Anual de

Vida ttil Depreciacién
Edificios 27 3.7%
Equipos de computacién 3 33%
Equipos y maquinas de oficina 10 10%
Instalaciones y adecuaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Otros 10 10%

(*) A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.11,

2.12.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o
su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable que los beneficios economicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién _inicial.- las propiedades de inversién se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de
un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversién se incluiran en el
resultado del periodo en que surjan.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de
la Compaiiia.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en
explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o
de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los beneficios
econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo
del activo puede ser medido de forma fiable.
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La vida util para las propiedades de inversion se ha estimado como sigue:

Afios de Tasa Anual de
Vida util Depreciacion
Edificios 27 3.7%

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera
(interés explicito).

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes

con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio par ~a bonos empresariales de alta
calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en
Otros Resultados Integrales.

Dividendes por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando
se configura la obligacién correspondiente en funcion a las disposiciones de
distribucion establecidas por la Junta General de Socios. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Otros pasivos corrientes.
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al

curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

11
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Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro
del valor.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto_a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

. Impuesto_a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable.
Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un

activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiiia ha
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2.22,

2.23.

transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién
de Junta General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en ¢l curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estdn conformados por:
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Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de servicios
de auditoria. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del
servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por inversiones en instituciones financieras. Se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Costos y gastos,

Costos de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciéon de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
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controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 5 y 6), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo més apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente
entre més de
1 y 12 meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no 36.646

relacionadas,
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Obligaciones con instituciones financieras 26.926 114.504

113.571 114.504

Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no

; 118.861
relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras
relacionadas 5.000
Obligaciones con instituciones financieras 22,168 143.692
146.030 143.692

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

Total pasivos 1.215.965 1.889.845
Menos efectivo y equivalentes de

efectivo (183.620) (265.299)

Total deuda neta 1.032.345 1.624.546

Total patrimonio neto 414.695 604.604

Indice de deuda - patrimonio neto 2.5 2,7

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el
riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES 'Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificaciéon de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2016 2015
Caja
Caja Chica Quito 300 300
Caja Chica Notarias 300 300
600 600
Bancos
Produbanco S.A. Ahorros Quito 75.167 228.025
Produbanco S.A. - Quito 67.687 15.337
Produbanco S.A. - Guayaquil 11.521 12.507
Pacifico S.A. 26.940 7.094
General Rumifiahui S.A, 1,705 1.736
183.020 264.699
183.620 265.299

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL. VENCIMIENTO:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta cuenta se encuentra conformada por:

2016
Produbanco S.A.
Péliza de acumulacion a 185 dias, con un interés de 4%

anual y vencimiento en mayo del 2017. (1) 18,001
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2015
Produbanco S.A.
Péliza de acumulacién a 183 dias, con un interés de
5.50% anual y vencimiento en mayo del 2016. (1) 17,192

(1) Esta pdliza se encuentra garantizando obligaciones con esta institucion financiera,
por sobregiros bancarios, en caso de requerir.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR__COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS:

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a dendores comerciales no relacionados, por
concepto de la prestacion de servicios de Auditoria y Asesoria. El vencimiento de las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a continuacion:

2016 2015
De 1 a 30 dias 195.228 362.362
De 31 a 60 dias 86.440 142,548
De 61 a 90 dias 29.875 6.294
Mas de 91 dias 209.690 184.176
521.233 695.380

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS:

Corresponden a cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a sus
compafifas relacionadas MC Stern Cia. Ltda., Taxadvice S.A. y Gerenfoque S.A. (Ver
Nota 31).

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2016 2015
Anticipos entregados 495 255
Gastos por Facturar Clientes (1 11.952 20.251
Empleados 4.970 15.565
Préstamos Socios 5323

19



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

104

11.

Otras @) 14.917 25.630
Intereses por Cobrar 106
32.441 67.026
(1) Corresponden a gastos incurridos por cuenta de clientes, que al 31 de diciembre del

(2

2016 y 2015, estan pendientes de facturar.

Para el 2016 incluye principalmente anticipo de honorarios entregados a César
Alvarez por US$13,781; Para el 2015 incluye principalmente US$14,306 de
facturacion anticipada de BDO Global correspondiente a la contribucién del primer
trimestre por el afio 2016; incluye anticipo de honorarios entregados a César
Alvarez

por US$9,293; y a BDO Auditores Limitada por el auspicio en CLAI CHILE por
US$1,000.

PROVISION DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR;
Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar
fue como sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 18,251 21,211
Adicion 4,223 5,646
Baja -13,027 -8,606
Saldo final al 31 de diciembre 9,447 18,251
del
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2016 2015
Anticipos - 22.950
Gastos pagados por anticipado 38.773 31.450
38.773 54.400

(1)

Para el 2015 corresponden a anticipos entregados a los sefiores: Roman Pineda,
Rolf Stern y Jaime Gallardo por US$7,650 cada uno, a ser liquidados con bonos
de desempeiio.
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(2) Al 31 de diciembre 2016 corresponde principalmente a US$34,389 por la compra
de licencias y servicio de consultoria para la implementacion del sistema SAP en
BDO Ecuador.

12. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Para los afios 2016 y 2015, los porcentajes de depreciacion fueron estimados en base al
valor de uso de los activos como se menciona en la politica contable; en el caso de

propiedades difiere de la base tributaria.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2016 2015
Propiedad Planta y Equipo Neto
Edificios 492.841 513.122
Equipo de Computacion 59.102 65.619
Equipo y Maquinas de oficina 19.602 24.752
Muebles y Enseres 13.198 15.681
Otras propiedades 9.059 8.303
593.802 627477
Los saldos del costo y depreciacion acumulada, es como sigue:
2016 2015
Costo  Propiedad Planta y Equipo Bruto
Edificios 592.748 592.748
Equipo de Computacion 246.206 216.306
Equipo y Maquinas de oficina 60.724 60.607
Muebles y Enseres 39.898 39.898
Otras propiedades 20.286 14.232
959.863 923.791
2016 2015
Depreciacién Acumulada
Edificios (99.906) (79.626)
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Equipo de Computacion
Equipo y Maquinas de oficina
Muebles y Enseres

Otras propiedades

(187.105) (150.687)
(41.122) (35.855)
(26.700) (24.217)
(11.227) (5.929)

(366.060) (296.314)

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

Saldo inicial al
Adiciones
Reclasificaciones
Depreciacion del afio
Bajas Netas

Saldo final al 31 de diciembre

13. ACTIVOS INTANGIBLES:

2016 2015
627.477 265.712
37.236 294.518
176.861
(69.745) (109.614)
1.165
596.133 627.477

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Costo
Licencias SAP
Otras licencias

Amortizacién Acumulada
Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del

2016 2015

4416 -
19.964
24.380 -

6.261 -
6.261 -
18.119 -

El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Adiciones
Amortizacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

2016 2015
1,699

24,38 3
-6,261 -1,699
18,119 -
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14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de las obligaciones con instituciones

financieras fue como sigue:

Banco General Rumifiahui

Préstamo otorgado el 16 de mayo del 2014 para la adquisicién
de la oficina en Guayaquil al 9,76% de interés anual, a 84 meses con
vencimiento en mayo 16, 2021, cuotas mensuales de $3.295,49

Porcidn corriente
Porcién largo plazo
Total

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

2016 2015
26.926 22.168
114.504 143.692
141.429 165.861

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2016 2015
Proveedores Nacionales 63.988 98.356
Proveedores del exterior 22.658 20.505
86.646 118.861
16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2016 2015
Obligaciones con la Administracién Tributaria 82.799 88.098
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio - 942
Obligaciones con el IESS 41.468 60.288
Beneficios de Ley empleados (N 110.000 91.756
Participacion trabajadores (2) 26.665 68.588
Cuentas por Pagar socios (3) 35911 85.466
Cuentas por Pagar empleados “4) 2.822 50.782
299.666 445,920
(1)  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Beneficios de Ley Empleados 2016 2015
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Décimo Tercer Sueldo 8.093 13.476
Décimo Cuarto Sueldo 13.520 14,138
Vacaciones 85.997 60.943
Fondos de reserva 2,391 3.199

110.000 91.756

(2) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafifa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

(3) Corresponde a dividendos y bonos de desempefio pendientes de pago a los Socios,
un resumen de esta cuenta es:

2016 2015
Jaime Gallardo 13.375
Rolf Stern 21.812 2.072
Romén Pineda 724 83.394
35.911 85.466

(3) El saldo al 31 de diciembre del 2015, corresponde a pagos pendientes al personal
por bonos de desempefio y comisiones:

2016 2015
Sueldos por Pagar 905 988
Cuentas por Pagar Empleados 1.827 38.324
Comisiones por Pagar 90 11.471
2.822 50.782

17. ANTICIPO DE CLIENTES:

Corresponde a valores facturados menos el reconocimiento de ingresos por servicios con
base a las horas incurridas, calculadas al cierre del periodo, la liquidacién de dichos
valores son acreditados a los ingresos de conformidad con la estimacién del grado de
realizacion o terminacion de los contratos hasta la entrega del servicio.

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2016 2015
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Bonificacion 25% Ley (1) 151.448 142,281

Jubilacién Patronal (2) 427.684 360.017
579.132 502.298

(1) De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafila mantiene un pasivo para

@)

indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacién de la relacion laboral
solicitada por el empleador o por el colaborador, la Compafiia debera pagar el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

El movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio, fue como sigue:

Desahucio
2016 2015
Saldo Inicial 142.281 101.340
Provision no utilizada personal liquidado (5.506) (4.599)
Provisién ORI (24.409) (4.547)
Provision del afio 39.083 50.087
Saldo Final 151.448 142.281

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue como sigue:

Jubilacién Patronal 2016 2015

Saldo Inicial 360.017 326.199
Provision no utilizada personal liquidado (12.234) (9.961)
Provisién ORI (16.007) (42.862)
Provision del afio 95.908 86.642

Saldo Final 427.684 360.017

Las variables actuariales utilizadas por el perito ACTUARIA con registro No. PEA-
2006—002 cuyo informe fue presentado con fecha 26 de enero de 2017 fueron:

TS>=20 < 25 afios
TS>=10 < 20 afios

4 personas 3 personas

20 personas 19 personas
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TS< 10 afios

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacion (promedio)

19. IMPUESTOS DIFERIDOS:

70 personas

70 personas

7,46% 6,31%
3,00% 3,00%
2,00% 2,00%
23,10% 8,90%

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases tributaria y contable, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
. ; Impuesto
Diciembre, 2016 Zase Base NIIF Diferendia o, o par
Tributaria temporaria
Pagar
Propiedad Piso 5 47.050 143.373 (96.323) (21.191)
Propiedad Piso 6 47,050 165.579 (118.529) (26.076)
94.100 308.952 (214.852) (47.267)
Base Diferencia Impyesto
Diciembre, 2015 . Base NIIF : Diferido por
Tributaria temporaria
Pagar
Propicdad Piso 5 52.050 147.907 (95.857) (21.088)
Propiedad Piso 6 52.050 171.198 (119.148) (26.213)
104.100 319.105 (215.005) (47.302)
Impuesto Diferido por Pagar 2016 2015
Propiedad Piso 5 21.191 21.088
Propiedad Piso 6 26.076 26.213
47.267 47.302

El movimiento de impuestos diferidos por los afios terminados al 31 de diciembre

del 2016 y 2015 fue como sigue:

Diciembre 31, 2016
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Saldoinicial  Recomecidoen o g Final

resultado
Propiedad Piso 5 (21.089) 103 (21.191)
Propiedad Piso 6 (26.213) (136) (26.076)
(47.301) 34 (47.267)
Diciembre 31, 2015
Saldofiteiay  econocidoen Saldo Final
resultado

Propiedad Piso 5 (20.994) (935) (21.089)
Propiedad Piso 6 (26.358) 145 (26.213)
(47.352) (50) (47.302)

20, IMPUESTO A LA RENTA:

La provisiéon para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

2016 2015
Utilidad contable 177.800 457.260
Efecto de impucstos diferidos 34
177.766 457.260

Menos:

Efecto de impuestos diferidos (34)

15% Participacion a trabajadores (26.665) (68.587)

Otras rentas exentas (3.301)
Mas:

Gastos no deducibles 68.878 28.509

Gastos por ingresos exentos 4.956

15% Participacion Trabajadores Ingresos Exentos
Utilidad gravable 221.600 417.182
Impuesto a la renta corriente 48.752 91.780
Impuesto diferido a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 48.752 91.780
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21.

22.

23.

24,

Efecto por liberacion - impuesto diferido (34) (50)
Impuesto causado 48.718 91.730
CAPITAL PAGADO:

Esta conformado por 79.546 participaciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada
una totalmente pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

a
Socios Partic]ij::i.ciones Captial LS Partici/poacién
Rolf Stern 46.609 46.609 58,59%
Jaime Gallardo 31.261 31.261 39,30%
Roman Pineda 1.676 1.676 2,11%
79.546 79.546 100%
RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas o para aumentar el capital.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmentc capitalizada luego de
absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

UTILIDADES RETENIDAS:
El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.
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Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia distribuyd dividendos, por US$332,830 mediante
acta de Junta de Socios del 18 de marzo del 2016 y US$275,000 mediante acta de Junta
de Socios de fecha 6 de marzo del 2015 respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

%o

ocios Participacién 2016 2015
Rolf Stern 58,59% 195.005 161.123
Jaime Gallardo 39,30% 130.802 108.075
Roman Pineda 2,11% 7.023 5.803
100% 332.830 275.000

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponden principalmente a los ingresos generados por la venta de servicios de
auditoria y consultoria.

Un resumen de esta, fue como sigue:

Ingresos por actividades ordinarias 2016 2015
Ingresos honorarios 3.443.180 4.154.577
Ingresos otros clientes 75.429 73.918

3.518.609 4.228.494

26. COSTO DE LOS SERVICIOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos Operacionales en Clientes 2016 2015
Noémina Personal Técnico 1.778.581 1.891.288
Bonos - 182.863
Gastos en Clientes 148.262 337.649
BDO Global. seguros 94.182 122.236
Depreciaciones y amortizaciones 14.404 29.762

2.035.429 2.563.798

27. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de Administracion 2016 2015

Gastos de Personal 764.592 677.129
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28.

29.

30,

Honorarios pagados a terceros 51.090 70.632
Servicios Basicos 50.894 55.384
Arriendo, Condominio 28.891 42.459
Hospedaje, Movilizacion Alimentacion 35.233 30.333
Suministros de Oficina y Limpieza 21.475 36.944
Gastos de Mantenimiento 53.625 47.921
Depreciaciones y amortizaciones 57.610 46.268
Provision para incobrables 4,223 5.646
Impuestos y contribuciones 30.933 9.089
Seguros 29.206 10.505
1.127.771 1.032.310
GASTOS DE VENTAS:
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Gastos de Ventas 2016 2015
Gastos de Personal 131.293 100.435
Gastos de Ventas 43,196 55.274
174.489 155.709
OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, los saldos fueron:
Otros Ingresos 2016 2015
Ingresos financieros Bancos 1.572 1.369
Ingresos Arriendos 12.240 20.305
Ingresos por venta de activos fijos 313
Seguros - indemnizacion 3.301
Otros Ingresos 29,838 1.726
46.952 23.713
OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos son como siguen:
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Otros Gastos 2016 2015
Gastos financieros 19.996 22.227
Otros Gastos 30.142 29.992

50.139 52.219

31. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos con compaiiias relacionadas fueron de la
siguiente manera:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionada con (Nota 8)

2016 2015
MC Stern Cia. Ltda. 144.740 131.810
Gerenfoque S.A 15.938 41.528
Taxadvice S.A. 20.229 4.791

180.907,00 178.129,00

Documentos y cuentas por pagar relacionadas con (Nota 8)

2016 2015

Gerenfoque S.A 5.000

- 5.000

Las principales transacciones, no en su totalidad, con compafiias relacionadas fueron

como sigue:
Gerenfoque MC Stern Cia Taxadvice
2016 SA. Ltda S.A. Totales
Arriendo 5.191 3.788 4.867 13.846
Mantenimiento 21.647 2,731 4.356 28.734
Reembolso 39.093 11.882 9.655 60.630

Servicios Auditoria 4.876 4.979 32.316 42.170

31



BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Retenciones -835 -454 -984 -2.273
Cruce de Cuentas -5.000 -6.304 -29.926 -41.230
Cobros -90.562 -3.795 -4.845 -99.202
Préstamos Otorgados 0 102 0 102
-25.590 12.930 15.438 2.778
32. SANCIONES:
30.1 De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
No se han aplicado sanciones a BDO ECUADOR CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y
2015.
30.2 De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a BDO ECUADOR CIA. LTDA,, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO_ SOBRE EL QUE_SE
INFORMA:
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de las Notas a los Estados
Financieros no se produjeron eventos que en opiniéon de la Gerencia pudieran tener
efectos importantes sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.
34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aBrn:bz{dé?“pnt' la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su
~dprobacién final,
S F
José Luis Soria_
“_Contador~
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