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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BDQ P(‘”A‘%Q IEQ LTDA.—J

Garcia-Zurita & Asociados (RTEREATIO8AL

QDFK

Informe de los Auditores Independientes

(Una Compaiiia Limitada constituida en el Ecuador) que comprenden: el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones significativas,
debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos €ticos, y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparaciéon y presentacion razonable de sus estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de BDO ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados
de sus operaciones integral, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera.
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BDO ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en délares)

Saldos al Saldos al
31-dic-11 31-dic-10

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 3) 147,107 186,036
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (Nota 4) 13,866 13,185
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (Nota 5) 519,860 343,313
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 6) 175,541 239,646
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 91,981 47,728
(-) Provision cuentas incobrables (Nota 8) (8,404) (6,241)
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 9) 202,246 183,466
Otros activos corrientes (Nota 10) 477 4772
Tatal del activo corriente 1,146,969 1,011,905

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo (Nota 11) 301,151 324,471

Propiedades de inversion (Nota 12) 193,712 207,616

Activos infangibles (Nota 13) 13,865 16,295

Activos por impuestos diferidos (Nota 22) 11,365 2,383

Total del activo no corriente 520,093 550,765

TOTAL ACTIVO 1,667,002 1,562,670
1




BDO ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Otros pasivos corrientes

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas - relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo por impuestos diferidos

Total del pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Capital pagado
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Expresados en délares)

Nota 14)
Nota 15)
Nota 16)
Nota 17)
Nota 18)

P e et T Tran

(Nota 19)
(Nota 20)
(Nota 22)

(Nota 23)
(Nota 24)
(Nota 25)
(Nota 26)
(Nota 27)

Saldos al Saldos al
31-dic-11 31-dic-10
25,306

202,495 77,183
370,703 314,997
- 134,260

64,377 37,538
637,575 589,284
- 39
308,538 243,892
51,752 57,976
360,290 301,907
997,865 891,191
79,546 79,546
76,057 76,057
32,104 32,104
51,880 51,880
429,610 431,892
669,197 671,479
1,667,062 1,562,670
2




BDO ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

(Expresados en délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de servicios

COSTO DE LOS SERVICIOS

Margen bruto

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total gastos de operacién

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otro ingresos
Otros gastos

Total otros gastos, netos

Utilidad antes de provision para participacién
a de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente
Efecto impuestos diferidos
Total impuesto a las ganancias
Total impuestos y participacion a trabajadores

UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Componentes del otro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

(Nota 28)

(Nota 29)

(Nota 30)
(Nota 31)

(Nota 22)

(Nota 22)

2011 2010
3,090,206 2,743,144
1,757,732 1,683,124
1,332,474 1,060,020

743,725 594,354
165,744 50,017
909,469 644,371
423,005 415,649
55,941 31,509
(113,608) (81,846)
(57,667) -50,337
365,338 365,312
54,801 51,759
80,435 62,169
4,256 -
84,691 62,169
139,492 113,928
225,846 251,384
225,846 251,384




BDO ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares)

APORTE RESERVAS UTILIDADES RETENIDAS
PARA FUTURAS EFECTO
CAPITAL  CAPITALIZA- RESERVA  RESERVA DE UTILIDADES ~ APLICACION )
PAGADO CIONES LEGAL CAPITAL RETENIDAS NIIF TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 79,546 176,057 32,104 51,880 176,717 3,791 520,095
MAS (MENOS):
Reversion aportes de socios - (100,000) - - - - (100.000)
Utilidad neta - - - - 251,384 - 231,384
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 79,546 76,057 32,104 51,880 428,101 3,191 671,479
MAS (MENOS):
Reversion de comisiones - - - - 3,637 - 3,637
Distribucion de dividendos - - - - (251,384) - (251,384)
Ajuste a impuestos diferidos y otros - - - - - 19,619 19619
Utilidad neta - - - - 225,846 - 225,846

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 79,546 76,057 32,104 51,880 406,200 23,410 669,197




BDO ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, empleados y otras
cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en activos financieros hasta el vencimiento
Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y equipo

Efectivo pagado en la adquisicion de software

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por obligaciones con instituciones financieras, neto
Efectivo pagado por dividendos a socios

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivo y equivalente al efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2011 2010
2714720 2,286,847
(Q475,154)  (2259,339)
(780) .
(51,759) (49,623)
(60,342) (57,660)
126,685 (19,775)
(681) (732)
(40,747) (133,584)
(1219) (36.561)
(42,647) (170,877)
(25,306) (46,226)
(97,661) .
(122,967) (46,226)
(38,929) (296,878)
186,036 482,914
147,107 186,036




BDO ECUADOR CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares)

2011 2010
UTILIDAD NETA 225,846 251,384
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion trabajadores 54,801 51,759
Provisién para impuesto a la renta 80,435 62,169
Provision para cuentas incobrables 2,816 3,268
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 57911 55,375
Depreciacion en propiedad de inversion 6,169 6,169
Baja y ajustes a propiedad, mobiliario y equipo 6,156 7,349
Ajuste propiedad de inversion 7,735 -
Amortizacion de activos intangibles 3,649 28,468
Reserva para jubilacion 46,711 45,706
Reserva para desahucio 17,935 8,881
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar, neto (188,510) (179,067)
(Aumento) Disminucion en servicios y otros pagos anticipado (18,780) 1,288
(Disminucién) en cuentas por pagar (176,189) (405,128)
Aumento (Disminucion) en beneficios a empleados - (17,396)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 126,685 (79,775)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
OUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

011

e La Compaiiia compensé el impuesto a la renta por pagar por US$45,028 con activos de
impuestos retenidos.

e Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa compens6 cuentas por cobrar con cuentas
pagar de sus compafifas relacionadas por US$35,863.
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BDO ECUADOR CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2011 (Continuacion)

2

Con fecha 9 de agosto del 2011, se aprobo la distribucion de dividendos por US$251,384,
de los cuales US$142,053 fueron compensados con cuentas por cobrar clientes
relacionados.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia reverso provisiones de comisiones por US$3,794
con crédito a utilidades retenidas.

La Compafiia registrd activos por impuestos diferidos no reconocidos de afios anteriores
sobre las cuentas por cobrar comerciales por US$13,395. Resultado de este registro se
incremento activos por impuestos diferidos y utilidades retenidas (efectos de aplicacion
NIIF) por el referido importe.

10

La Compafifa compensd el impuesto a la renta por pagar por US$61,389 con activos de
impuestos retenidos.

La Compafifa disminuyé los aportes para futuras capitalizaciones por US$100,000 con
crédito a cuentas por pagar socios.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia compenso cuentas por cobrar con cuentas por
pagar de compailias relacionadas por US$48,459.




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

INFORMACION GENERAL:

STERN SALINGER Compafifa Limitada fue constituida el 13 de mayo de 1988 en
Quito — Ecuador. Su actividad principal es la prestacién de servicios de auditorfa
externa, contabilidad y servicios administrativos; asesoria en finanzas, impuestos,
control interno, contraloria y otros servicios relacionados a través de sus oficinas en
Quito y Guayaquil.

Con fecha 11 de abril de 1994, se inscribio en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién a BDO STERN Compaiifa Limitada y reformd sus estatutos.

Con fecha 28 de enero del 2010, se inscribié en el Registro Mercantil el cambio de
denominacion a BDO ECUADOR Compaiiia Limitada.

Representa en Ecuador a BDO Internacional con base a un acuerdo.

La oficina matriz de la Compafiia se encuentra ubicada en Quito-Ecuador, en la Av.
Amazonas N21-252 y Carrion, Edificio Londres, Piso 5; y cuenta con una sucursal en la
ciudad de Guayaquil ubicada en la Av. 9 de Octubre 100 y Malecén Edificio La
Previsora, Piso 25.

El Directorio se encuentra integrado por dos miembros, los mismos que son elegidos
cada dos afios por la Junta General de Socios. El Directorio se reline en sesiones
ordinarias anuales y en sesiones extraordinarias, cada vez que las necesidades de la
Compaiiia asi lo exijan.

Los Directores al 31 de diciembre del 2011 son:

Nombre Cargo

Stern Salinger Rolf Presidente
Pineda Buitréon Roman Wilfrido Gerente General

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiiia contaba con 93 y 95 empleados,
respectivamente.

Durante los afios 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas para la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.

2.1

2.2

2.3

Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF

Los Estados financieros de BDO ECUADOR CIA. LTDA., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados conforme a lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y supuestos
relacionados con su actividad econémica a fin de establecer la valuacién y
presentacion de las partidas que conforman los estados financieros. En opinion de
la Gerencia, tales estimaciones y supuestos fueron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Periodo contable.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

e Estados de Situacion Financiera Clasificado.

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

e Estados de Resultados Integral por Funcidn.
e Estados de Cambios en el Patrimonio.
e Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo.

Bases de preparacion.

Los estados financieros adjuntos d¢ BDO ECUADOR CIA. LTDA., corresponden
al periodo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, mobiliario y
equipos y propiedades de inversion, como costo atribuido de los bienes.




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2.4

2.5

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de BDO
ECUADOR CIA. LTDA.

Moneda de presentacion y moneda funcional.

Las partidas incluidas en los estados financieros de BDO ECUADOR CIA.
LTDA., se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en el
que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de BDO
ECUADOR CIA. LTDA,, es ¢l ddlar estadounidense, que constituye ademads, la
moneda de presentacion de los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

(a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmienda a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 24:
Reve}acién de partes Periodos anuales iniciados en o
relacionadas después del 01 de enero de 2011
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Presentacion — Clasificacion después del 01 de febrero de 2010

Emision Derechos

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccidn de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o

Normas Internacionales de después del 01 de enero del 2011
Informacion

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 19: 01/07/2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar
la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

10




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

o e

(b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion obligatoria atin no esté vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria,

NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financieros. después del 01 de enero del 2013
NIIF 10

Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o
Consolidado después del 01 de enero del 2013
NIIF 11

Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero del 2013

NIIF 12

Revelaciones de Periodos anuales iniciados en o
Participaciones en Otras después del 01 de enero del 2013
Entidades
NIIF 13: Periodos anuales iniciados en o
Mediciones de Valor después de 01 de enero del 2013.
Razonable
NIC 27: Periodos anuales iniciados en o

Estados Financieros Separados  después del 01 de enero del 2013.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y Periodos anuales iniciados en o
negocios conjuntos después del 01 de enero del 2013.

Estas nuevas normas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacion
anticipada a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo, no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. El impacto potencial de
la adopcién de estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la
Compafifa aun no ha sido determinado.

11




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

“

(c) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion alin no esta vigente:

Enmiendas a NIIF

Fecha de Aplicacion
obligatoria

NIC 1:

Presentacion de Estados
Financieros Presentacion de
Componentes de Otros
Resultados Integrales.

NIC 12:

Impuestos diferidos —-
Recuperacion del Activo
subyacente.

NIC19:
Beneficios a empleados (2011)

NIIF 1 (Revisada)

Adopcidn por primera vez de la

Normas Internacionales de

Informacion Financiera:

I) Eliminacién de fechas
fijadas para Adoptadores
por Primera vez.

IT) Hiperinflacion Severa.

NIIF 7:

Instrumentos Financieros:
Revelaciones Transferencias de
Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2012

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero del
2013

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero del
2013.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2011.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio del
2011.

12




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2.6 Estimaciones de la Gerencia.

2.7

2.8

La Gerencia utilizo ciertas estimaciones y supuestos contables para valorar y
registrar los activos, y pasivos que se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros.

Las principales estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:

e Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Vida util y valor residual de los activos tangibles.

e Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, con base al avance o terminacion de
los servicios prestados de auditoria al final del ejercicio econémico.

o Constitucion de las provisiones por beneficios a empleados.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

e Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiifa, sobre los cuales la informacién de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el O6rgano principal de
Administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y
evaluacion del desempefio. La Compaiiia opera con un segmento Unico.

Gestion de riesgos financieros y de operacion.
La Gerencia de la Compaiiia ha identificado y considera que podria estar expuesta

a ciertos riesgos propios por la actividad en que opera, como se describe a
continuacién:

13




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Riesgos de litigios

La Compaiiia puede ser parte en el futuro de litigios o contingentes, (actualmente
no existen) propios del negocio, algunos de los cuales pueden involucrar
cantidades significativas de dinero; actualmente la Compaiiia cuenta y estd
protegida con una péliza de Seguro de Responsabilidad Civil, que cubre posibles
conflictos con retroactividad de 5 afios, con cobertura a nivel mundial, en el caso
de que ocurriera, el litigio seria manejado en Ecuador y cobrado en Ecuador. Con
este antecedente la Gerencia considera que no tendria un efecto negativo en el
negocio y condicion financiera.

La Compaiifa podria enfrentarse a un posible riesgo, en el caso de que BDO
ECUADOR CIA. LTDA. pierda la representacion internacional.

Riesgo pais

Al igual que el resto, el negocio, la condicién financiera y los resultados
operacionales de la Compafifa dependerdn en parte de las condiciones de
estabilidad politica y econdmica del pais. Eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en
las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la
capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas.
La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia estdn sujetas a
tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la
Compaiifa se analiza periodicamente con la revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi como la recuperabilidad y la vigencia por antigiiedad de su
cartera.
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2.9

2.10

2.11

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero
incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicion es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estdan sujetas a evaluaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. La Compaififa no solicita garantias reales en relacion con los activos
financieros.

Medio ambiente.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a
resultados cuando se incurren.

De acuerdo con la actividad de la Compaiiia, ésta no se ve afectada por gastos de
proteccion al medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores en este campo.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera clasificado, los activos son clasificados como
corriente cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intensiéon de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacién; mantiene el activo principalmente
con fines de negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses
siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o
equivalente de efectivo sin ningtn tipo de restriccion.

La Compaiifa clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo
en el ciclo normal de su operacién; mantiene un pasivo principalmente con el
propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes
a la fecha del periodo sobre ¢l cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes al efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros

liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.12 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce
su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con proposito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobrar, por
servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun
los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se
utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es
generalmente de muy corto plazo.

La provision para deterioro de cuentas por cobrar se estima con base a lo
estipulado en la normativa tributaria local, vigente a la fecha de preparacion de los
estados financieros. La misma que ha estimado la Gerencia que es suficiente y no
excesiva.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gasto en el estado de resultados.
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2.13 Propiedades, mobiliario y equipos.

Las propiedades, planta y equipos son reconocidas a su costo de adquisicion que
incluye precio de compra, derechos de importacién y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso esperado.

Posteriormente al registro inicial las propiedades, mobiliario y equipos son
disminuidos por la depreciacion acumulada en la cuenta que corresponda y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada, mientras que los costos de
ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son
capitalizados aumentando el valor del activo, mas revaluaciones con base a
estudios de peritos.

Los valores de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuando el valor en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable
(Nota 2.16).

Aquellos activos con monto inferior a US$3,000 mantienen la vida ttil establecida
conforme a las normas tributarias y sin valor residual.

La vida util para las propiedades, mobiliario y equipos a partir del afio 2010 se ha
estimado como sigue:

Afios de Tasa Anual de

Vida util Depreciacion
Edificios 27 3.7%
Equipos de computacion 3 33 %
Equipos y maquinas de oficina 10 10%
Instalaciones y adecuaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Otros 10 10%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a resultados del afio,
utilizando el tiempo de vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula

como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado
en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
en cada cierre de balance.

Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversién son activos mantenidos para generar ingresos por
arrendamientos y se valorizan inicialmente al costo de adquisicion.

La Compaiiia ha elegido como politica contable para la valorizacion posterior de
estos activos el modelo del costo, disminuido por la depreciaciéon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada, mds revaluaciones con base a
estudios de peritos.

La vida util para las propiedades de inversion se ha estimado como sigue:

Afios de Tasa Anual de
Vida util Depreciacion
Edificios 27 3.7%

Activos intangibles.

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada, [a misma que seré cargada a resultados del periodo.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. El
valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.
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2.16

A continuacion se presentan los activos intangibles y las vidas Utiles usadas en el
cdlculo de la amortizacion:

Vida qtil Tasa Anual de
Afios de Depreciacion
Licencias de software 3 33%

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

La Compaiifa evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiesen estar deteriorados. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los gastos de venta, y su valor de
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar ei valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos gastos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion,
u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafiia estima el nuevo monto recuperable.
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2.17

2.18

2.19

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con cargo a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso esperado. Otros costos por intereses se llevan a
gastos.

Cuentas y documentos por pagar.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Obligaciones con instituciones financieras.

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al

menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.
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2.20 Provisiones.

2.21

Las provisiones se reconocen cuando:

(a) BDO ECUADOR CIA. LTDA., tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados.

(b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y

(c) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post-empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuesto
(regulaciones) aprobadas en la Ley Orgéanica de Régimen Tributaria Interno y su
Reglamento, vigente a la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determinan usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley Orgéanica de Régimen Tributaria Interno y su Reglamento o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre

las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros.
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2.23

2.24

2.25

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que se estima es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales pueda
compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se
reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del

valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta
corriente del periodo.

Capital suscrito.

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto (capital
pagado).

Reconocimiento ingresos y costos.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los ingresos por
prestacion de servicios, netos de devoluciones y descuentos.

La Compaiifa reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas reales frente al presupuesto
establecido al inicio de cada compromiso, y su reconocimiento final, hasta la
entrega de los informes de auditoria o productos entregados al cliente, establecidos
en cada acuerdo.

Para aquellos trabajos que atin se encuentran pendientes, se reconoce €l ingreso en

el semestre que se ha concluido el trabajo. El ingreso remanente se reconocera en
el ejercicio econdmico siguiente.

Gastos de operacion,

Los gastos se registran por el método del devengado cuando ocurren.

22




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.26 Arrendamiento operativo.

2.27

2.28

Cuando BDO ECUADOR CIA. LTDA., actia como arrendatario y el contrato
califica como arrendamiento operativo, el total de los pagos son reconocidos
linealmente como gastos en el estado de resultado operacional durante la vigencia
del contrato de arrendamiento.

Al término del periodo del contrato de arrendamiento operativo, cualquier pago
por penalizaciones del contrato requeridos por el Arrendador se registra en gastos
del periodo en que termina dicho contrato.

Estado de flujo de efectivo.

Los flujos originados por actividades de la operacion, corrsponden todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mds amplio que el considerado
en el estado de resultados.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras de los afios 2011 y 2010 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion de los estados financieros de esos afios.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Caja 288 218
Bancos:

Produbanco S.A. Cta. ahorros 116,764 32,394

Prudential Bank 1,806 28,981

Produbanco S.A. Cta. cte. 200000952-7 7,799 8,047

Produbanco S.A. Cta. cte. 550929-7 19,937 7,825

General Rumifiahui S.A. Cta. cte. 8014777204 210 4,666

Pichincha C.A. Cta. cte. 3650019-7 303 597

146,819 82,510

Inversiones financieras liquidas:

Banco Produbanco S.A. ) - 51,007
Banco Internacional S.A. 2 - 52,301
- 103,308

147,107 186,036

(1) Al 31 de diciembre del 2010 corresponde a una péliza de acumulacion a 32 dias
con un interés del 3% anual. Durante el afio 2011 fue cobrada.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 corresponde a una poliza de acumulacion a 31 dias
con un interés del 3.04 % anual. Durante el afio 2011 fue cobrada.
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL. VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 esta cuenta se encuentra conformada por:

2011 2010
Banco Produbanco S.A.
Péliza de acumulacion a 182 dias con un interés
de 5.25% anual y vencimiento en mayo del 2012. 13,866 13,185

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS:

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por
concepto de la prestacion de servicios de Auditoria y Asesorfa principalmente. El
vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a
continuacion:

2011 2010
30 dias 278,552 213,587
60 dias 27,493 36,452
90 dias 18,331 18,480
més de 90 dias 195,484 74,794

519,860 343313

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia ha avanzado en la ejecucion del trabajo con
Petroecuador en un 70% y el anticipo recibido no ha cubierto a diciembre del 2011 en
US$173,396 en relacion a los servicios prestados a este cliente.

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, no
difiere significativamente, de su valor en libros.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS:

Corresponden a cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a sus
compafiias relacionadas MC Stern Cia. Ltda., Taxadvice S.A. y Gerenfoque S.A. (Ver
Nota 33).
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7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Empleados (1)
Préstamos socios

Gastos por facturar clientes (2)
Otras (3)

2011 2010
16,281 18,574
2,234 714
38,759 19,760
34,707 3,680
91,981 47,728

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente a un préstamo

otorgado al sefior César Alvarez por US$10,900 el cual no genera intereses.

(2) Corresponde a gastos incurridos en clientes, que a la fecha de este reporte no han

sido facturados.

(3) Al 31 de diciembre del 2011 incluye principalmente a un anticipo de honorarios

entregado al sefior César Alvarez por US$23,200.

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Adicién
Baja

Saldo final al 31 de diciembre del

2011 2010
6,241 2973
2,816 3,268
(653) .

8,404 6,241
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Anticipos ) 104,195 179,782
Gastos pagados por anticipado 98,051 2442
Visas por devengar - 1,242

202,246 183,466

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente anticipos entregados al
sefior Rolf Stern por US$94,857 y US$177,910, respectivamente, a ser liquidados
con bonos de desempefio.

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a valores entregados como garantia de la
oficina que se arrienda en la ciudad de Guayaquil.

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Para los afios 2011 y 2010, los porcentajes de depreciacion fueron estimados en base al
valor de uso de los activos como se menciona en la politica contable; en el caso de
propiedades difiere de la base tributaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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e

Valor neto:
Edificios
Equipos de computacion
Equipos y maquinas de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos
Muebles y enseres

Costo:
Edificios
Equipos de computacion
Equipos y méaquinas de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos
Muebles y enseres

Depreciacion acumulada y deterioro del
valor:

Edificios
Equipos de computacion
Equipos y maquinas de oficina
Instalaciones y adecuaciones
Vehiculos
Muebles y enseres

2011 2010
(1) 166,087 177264
47,145 43,078
33,774 37,265
- 98
45,333 58,933
8,812 7,833
301,151 324471
(1) 179,685 188,257
390718 380,824
79,725 78,811
73,982 73,983
68,000 68,000
38,773 36,291
830,883 826,166
(1) (13.598)  (10993)
(343,573)  (337,746)
(45951)  (41,547)
(73.982)  (73,884)
(22,667) (9,067)
(29.961)  (28,458)
(529.732)  (501,695)
301,151 324471
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12.

(1) Con fecha 19 de julio del 2010, la Compaiifa realiz un avaluo al quinto piso del
edificio Londres de su propiedad con un perito independiente, éste determind un
valor de mercado de US$188,257, con una vida util restante de 27 afios
manteniendo un valor residual de US$52,696.

Estos bienes se encuentran garantizando obligaciones con instituciones financieras.
(Ver Nota 14).

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 324471 253,611
Adiciones 40,747 133,584
Depreciacion del afio (57911 (55,375)
Ajuste por conversion a NIIF, neto (6,156) (7,349)
Saldo final al 31 de diciembre del 0LIST 324471

PROPIEDAD DE INVERSION:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde al sexto piso del Edificio Londres el
cual es mantenido para generar ingresos a través del arrendamiento de sus instalaciones
a sus relacionadas: MC Stern Cia. Ltda., Taxadvice S.A. y Gerenfoque S.A.

Con fecha 19 de julio del 2010, la Compafia realiz6 un avalio con un perito
independiente para el sexto piso el edificio Londres, el cual determindé un valor de
US$219,757 con una vida util restante de 27 afios manteniendo un valor residual de
US$53,195.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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2011 2010
Valor neto:
Edificios (Iy 193,712 207,616
Costo:
Edificios 210,563 219,757
Depreciacion acumulada y deterioro del
valor:
Edificios (16,851) (12,141)

193,712 207,616

(1) Estos bienes se encuentran garantizando obligaciones con instituciones
financieras. (Ver Nota 14)

El movimiento de la propiedad de inversion fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 207,616 213,785

Depreciacion del afio 6,169) 6169)

Ajuste par conversion a NIIF, neto (7,735 -

Saldo firal al 31 de diciembre del 193,712 207,616

13. ACTIVOS INTANGIBLES:
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2011 2010
Valor neto:

Software 13,865 16,295
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2011 2010
Costo:
Software 69,076 52,651
Amortizacion acumulada y deterioro del
valor (55,211) (36,356)
Software 13,865 16,295
El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 16,295 8,202
Adiciones 1,219 36,561
Amortizacion del afio (3,649) (28,468)
Saldo final al 31 de diciembre del 13,865 16,295

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Banco General Rumifiahui S.A.
Préstamo sobre garantias hipotecarias con
interés del 11% anual y vencimiento en
junio del 2011. (1) - 25,306

(1) Para el 2011, la deuda fue cancelada en su totalidad, la deuda se encontraba
garantizada con una hipoteca abierta sobre el inmueble de propiedad de la
Compaiiia la hipoteca se mantiene para fututas obligaciones.

3]




BDO ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Locales 185,919 70,192
Del exterior 16,576 6,991

202,495 77,183

16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Otras obligaciones corrientes:

Con la adminstracion tributaria 63,975 62,502
[mpuesto a la renta por pagar del ejercicio ) 35,407 780
Con el Instituto Ecuatoriano Seguridad Social 45,031 44,906
Por beneficios de ley a empleados (2) 70,670 65,901
Participacién trabajadores por pagar 3) 54,801 51,759
Dividendos por pagar 4) 100,819 89,149

370,703 314,997

(1) Ver Nota 21.

(2) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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2011 2010

Por beneficios de ley a empleados:
Sueldos por pagar 1,527 -
Vacaciones 40,695 36,506
Décimo tercer sueldo 14,369 15,450
Décimo cuarto sueldo 11,428 10,724
Fondos de reserva 2,651 3,221

70,670 65,901

(3) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

(4) Corresponden a cuentas por pagar por dividendos y retroactivo de remuneracion, un
resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Jaime Gallardo 73,412 83,483
Romén Pineda 27,173 5,608
Rodolf Stern 101 -
Nancy Gavela 133 58
100,819 89,149

ANTICIPO DE CLIENTES:

Para el afio 2010, corresponde a las valores cobrados menos los reconocimientos de
ingresos por servicios con base a las horas incurridas calculadas al cierre del periodo, la
liquidacion de dichos valores son acreditados a los ingresos de conformidad con la
estimacion del grado de realizacion o terminacion de los contratos hasta la entrega
recepcion del producto.
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18. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Otros pasivos corrientes:
Reembolsos de gastos por pagar al personal 47,020 8,243
Comisiones por pagar 17,357 22,419
Otras cuentas por pagar - 6,876

19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS:

Para el afio 2010, corresponden a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
cobrar a sus compaiiias relacionadas MC Stern Cia. Ltda., Taxadvice S.A. y Gerenfoque
S.A. (Ver Nota 33).

20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Provisiones por beneficios empleados
Jubilacion patronal () 246,773 200,062
Desahucio 2 61,765 43,830

308,538 243,892

(1) De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.
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El movimiento de la reserva para jubilacién, fue como sigue:

2011 2010

Jubilacién patronal
Saldo inicial al 1 de enero del 200,062 154,356
Provision del afio 46,711 45,706
Saldo final la 31 de diciembre del 246,773 200,062

(2) De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafifa mantiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probablemente no seré exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

El movimiento de la reserva para desahucio, fue como sigue:

2011 2010

Desahucio
Saldo inicial al 1 de enero del 43,830 34,949
Provision del afio 17,935 8,881
Saldo final al 31 de diciembre del 61,765 43,830

La provision para jubilacién patronal y desahucio fue realizada con base a un estudio
actuarial de un perito independiente y cubre la totalidad de la provisién establecida en
dicho estudio.

IMPUESTO A LA RENTA:

El Art. 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los
Arts. 11y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23
de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S
de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva que corresponda sobre su base
imponible.
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(I) Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas ISD los pagos realizados al
exterior por concepto de capital ¢ intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras del exterior, con un plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones Codigo de la Produccion, excepto
instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes
relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con
su actividad y créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con plazo mayor a un afio para el desarrollo de sus inversiones.

La determinacion del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 22.

IMPUESTOS DIFERIDOS:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y si
los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y contable, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los estados financieros, fue como
sigue:

Diferencia
Base tributaria Base NIIF  temporaria

Diciembre 31, 2011:

Propiedad, mobiliario y equipo 72,083 166,087 (94,004)
Propiedad de inversion 72,083 193,712 (121,629)

Provisiones por beneficios a empleados (144,824) (154,357 9,533
Baja cuentas por cobrar comerciales - (39.916) 39,916

(658) 165,526 (166,184)
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Diferencia
Base tributaria Base NIIF  temporaria
Diciembre 31, 2010
Propiedad, mobiliario y equipo 82,083 182,285 (100,202)
Propiedad de inversién 82,083 213,785 (131,702)
Provisiones por beneficios a empleados (144,824) (154,357) 9,533
19,342 241,713 222,37)
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
2011 2010
Activos por impuestos diferidos por cobrar:
Provisiones por beneficios a empleados 2,383 2,383
Baja de cuentas por cobrar comerciales 8,982 -
11,365 2,383
Pasivo por impuestos diferidos por pagar:
Propiedad, mobiliario y equipo (22,561) (25,051)
Propiedad de inversion (29,191) (32,925)
(51,752) (57,976)
2011 2010
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 11,365 2,383
Impuesto diferido por pagar (51,752) (57,976)
(40,387) (55,593)
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de

2011 y 2010 es como sigue:

Reconocido en
utilidades Reconocido en
Saldo inicial retenidas resultados  Saldo final
Pasivo por impuestos diferidos, neto
Diciembre 31, 2011:
Propiedad, mobiliario y equipo (25,051 (2,490) (22,561)
Propiedad de inversion (32,925) (3,734) (29,191
Provisiones por beneficios a empleados 2383 - - 2,383
Baja cuentas por cobrar comerciales 13,238 - (4,256) 8,982
(42,355) (6,224) (4,256) (40,387)
Reconocido en
Saldo inicial resultados  Saldo final
Pasivo por impuestos diferidos, neto
Diciembre 31, 2010:
Propiedad, mobiliario y equipo (25,051) (25,051)
Propiedad de inversion (32,925) (32,925)
Provisiones por beneficios a empleados 2,383 2,383
(55,593) (55,593)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta corriente por los

afios terminados al 31 de diciembre del2011 y 2010 fue como sigue:
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Utilidad contable

Menos:
15% Participacion a trabajadores
Gasto del personal discapacitado
Incremento neto de empleados
Baja de cuentas por cobrar
Jubilacion patronal
QOtras rentas exentas

Mas:
Gastos no deducibles

Gastos por ingresos exentos
15% Participacion Trabajadores Ingresos Exentos

Utilidad gravable

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente
Efecto por liberacion - constitucion de impuesto diferido

CAPITAL PAGADO:

2011 2010
365,338 365312
(54801)  (51,759)

(329) (57350

: (12,550)

11733)  (10,719)

: (9,535)
(1,601) .

42,830 25,78
1415 .

28

335,147 248,677

80,435 62,169
2011 2010

80,435 62,169
4256 :

84,691 62,169

Esta conformado por 79.546 participaciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada
una totalmente pagadas, distribuidos de la siguiente manera:
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25.

26.

27.

No. de
Socios Participaciones Capital USS % Participacion
Rolf Stern 46,593 46,593 0.5857
Jaime Gallardo 31,251 31,251 0.3929
Romén Pineda 1,676 1,676 0.0211
Nancy Gavela 26 26 0.0003
79,546 79,546 100%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Corresponde a aportes voluntarios del socios, los cuales no estan disponibles para el
pago de dividendos en efectivo.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes de reexpresion y conversion hasta el 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de
absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos.

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta
como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”.
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28. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponden principalmente a los ingresos generados por la prestacion de servicios de
auditoria y consultorfa.

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos una vez que las horas asignadas se
van consumiendo (Ver Nota 17).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Ingresos de actividades ordinarias
Ingreso honorarios 3,034,258 2,725,261
Otros ingreso en clientes 55,948 17,883

3,090,206 2,743,144

29. COSTO DE LOS SERVICIOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Gasto de personal técnico 1,363,316 1,341,491
Bonos socios y gerentes 72,800 102,814
Gastos operacionales en clientes 256,158 172,275
Depreciaciones y amortizaciones 65,458 66,544

1,757,732 1,683,124
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30.

31.

32.

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Gastos de personal 365,841 203,953
Servicios basicos 31,549 32,027
Arriendo condominio 26,264 28,186
Hospedaje, movilizacion y alimentacion 33,117 41,466
Suministros de oficina y limpieza 45,353 50,987
Gastos de mantenimiento 33,475 30,984
Seguros 7,650 8,562
BDO Internacional 200,476 116,343
Otros gastos - 81,846

743,725 594,354

GASTOS DE VENTAS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Gastos de personal 92,990 -
Gastos de ventas 72,754 50,017
165,744 50,017

ARRENDAMIENTO OPERATIVO:

La Compaiiia mantiene arrendadas sus propiedades de inversion, a sus compaiiias
relacionadas MC Stern Cia . Ltda., Taxadvice S.A. y Gerenfoque S.A. (Ver Nota 33).

32.1 Cobros futuros por los arrendamientos operativos
Los cobros futuros por los arrendamientos operativos son inferiores a un afio, ya

que los acuerdos de arrendamiento operativo que mantiene la Compaififa son
renovables cada afio.
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32.2 Cuotas de arrendamientos reconocidas en el Estado de Resultados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2011

2010

Cuotas de arrendamientos reconocidas en el Estado de
Resultados:
Arrendamiento ( Ver Nota 33)

32.3 Bases sobre la que se determina una renta contingente

29,777

29,777

No se determinan rentas contingentes ya que los arriendos son efectuados a

compafiias relacionadas (Ver Nota 33).

32.4 Existencia y término de opciones de removacion y cldusulas de revision,

acuerdos de arrendamiento operativo

Los acuerdos son renovados cada afio, previo aceptacion de cada una de las partes.

32.5 Restricciones impuestas por acuerdos de arrendamiento, acuerdos de

arrendamiento operativo

No existen restricciones.

33. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos con compaiiias relacionadas fueron de la

siguiente manera:

2011 2010
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados: (Nota6)
MC Stern Cia. Ltda. 164,128 173,969
Taxadvice S.A. 10,076 52,097
Gerenfoque S.A. 1,337 13,580
175,541 239,646
Cuentas por pagar diversas relacionadas: (Nota
19)
Taxadvice S.A. - 39
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Las principales transacciones con compaiiias relacionadas fueron como sigue:

Gerenfoque ~ MCStern  Taxadvice
SA. Cia Ltda. SA. Total
Diciembre 31, 2011:
Arrendamiento (ver Nota 32) 8,461 14,574 6,742 29,771
Reembolsos 19,784 19,658 15972 55,414
Servicios prestados 8,988 1,736 4,620 15,344
Cruce de cuentas (4,689) (31,174) (35,863)
Cobros (49,980) (41,121) (37,814)  (128915)
Gerenfoque MCStem Taxadvice
SA  Ga ltda SA Total
Diciembre 31, 2010:
Arrendamiento (ver Nota 32) 8,461 14,574 6,742 29,771
Reembolsos 4,892 10,999 9,125 25,016
Servicios prestados 3,533 4,116 5,404 13,053
Cruce de cuentas (28,706) (11,717 (7,734 (48,157)
Cobros (35,943) (15,616) 4,991 (56,550)

Con fecha 14 de enero del 2011, segin Acta de reunion de Gerentes de compaiiias
relacionadas se acuerda e informa el plan de pagos, propuesto para la cancelacion de las

deudas como se detalla a continuacion:

1. MC Stern Cia. Ltda., se compromete a cancelar a partir de junio del 2011 un valor
por US$2,900 mensuales durante 5 afios, adicionalmente las facturas por arriendos

y reembolso de gastos seran pagados mensualmente.

2. Taxavice S.A., se compromete a cancelar a la Compaiifa de acuerdo al siguiente

plan de pagos:

e Un valor mensual de US$5,000 desde enero hasta septiembre del 2011, y la
diferencia de la deuda serd cancelada en octubre del mismo afio.

e Los cargos mensuales por arriendo y reembolso de gastos seran cancelados

mensualmente.

3. Gerenfoque S.A., cancelard a la Compafiia su deuda en funcién del siguiente plan

de pagos:
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34.

3s.

e Un valor por US$2,900 mensual desde enero a julio del 2011 y en agosto un
valor por US$1,929

e Los cargos mensuales por arriendo y reembolso de gastos serdn cancelados
mensualmente.

SANCIONES:
34.1 De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a BDO ECUADOR CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010.

34.2 De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a BDO ECUADOR CIA. LTDA,, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia;

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucién General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitio la resolucién NAC-DGER2008- 0464 publicada en el Registro Oficial No.
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324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion NAC-DGER2008- 0464 publicada en el R.O. No. 324 del 25 de
Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean
superiores a US$3.000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$1.000.000,00 y US$3.000.000,00 si la proporcion
de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a US$5.000.000,00 deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicidn, la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del R.O.
No. 94 del 23 de diciembre de 2009 establece que estardn exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con ¢l estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la resolucion No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el R.O. No.
373 del 28 de enero de 2011 establece que estos contribuyentes deberan presentar un
detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a
un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

En la altima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el R.O. No 209 del martes 8 de junio de 2010, el Art. 84
recalca que el Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaraciéon del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podréd ser sancionada con multa de hasta
US$15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto
la Compaiifa no esta obligada a la presentacion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios
de Transferencias.
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#

36.

37.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA':

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (9 de marzo del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efectos
importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia, lo estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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