CAMARONERA DEL PACIFICO S.A. PACIFCAM
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en Manta -Ecuador en el mes de junio de 2014, como sociedad anoénima.

Objeto Social.- El objeto social de la compaiiia tiene por objeto a la cria y cultivo de camaron en todas sus fases, a la
industria de la Pesca en su fase de extraccion, procesamiento , transformacion y comercializacion de las especies
Bioacuaticas (Peces y Mariscos), de la Fauna del Mar, Rios, Lagos, estanques y embalses, para lo cual podra adquirir
barcos pesqueros en propiedad, arrendamientos, convenio o mediante contrato de Asociacion con Empresas Nacionales
o Extranjeras.

Los principales ingresos que la compafiia obtiene se generan por las consultorias y asistencia, los cuales han
incrementaron notablemente en este afo.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la Provincia-Manabi; Cantéon-Manta; Calle-13 y 14 N°1323; Sector
Central.

Seglin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdomico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el dolar de los
Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo
contrario.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General
el 25 de marzo de 2016.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para Pymes.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Camaronera del Pacifico S.A. al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compaiiia que
son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido

preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segtin las politicas contables aplicadas.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administraciéon



La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mas adelante

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez
que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual, siempre y
cuando refinancie pasivos financieros del corto a largo plazo. Para hacer este juicio la Administracion considera la
posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
(revisada en el 2007). La Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye
los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcion.

De acuerdo con NIIF 1, la Compaiiia presenta dos estados de posicion financiera.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este
estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes del efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a corto plazo
altamente liquidadas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses de la fecha de adquisicion. Estos activos
financieros estan valuados al valor razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin reducir los costos de
transaccion en que se pueda incurrir en su venta o disposicion.

Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final de
cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.



Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la
compaiiia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionadas,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

2.4 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del reconocimiento inicial. las propiedades y
equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor .

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Ninguna clase de Maquinaria, Muebles y equipo, ha sido revaluada.

Método de depreciacion y vada til - La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta,
de acuerdo con su periodo de utilizacion econdémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos
menos el valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas
en forma separada. Las vidas ttiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles
Detalle estimadas

Maquinaria y equipo 10 afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmente.

Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.
2.5 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideflo, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afo siguiente.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los



incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con
los términos de la obligacion.

2.6 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de

conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. EI impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de
los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio 2015. La
legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado
del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades
fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo
en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el
tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segtin los
estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de los
activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiia tiene el derecho y la intenciéon de cancelar
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los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es
también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos
diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre

otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi como los
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.7 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision incluye
cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.
Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias.

2.8 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por comercializacion de camarén

El ingreso corresponde a la produccién y comercializacién de camaroén. El ingreso es medido con referencia al valor
razonable de la contraparte recibida o por recibir de la compaiiia, excluyendo descuentos e impuestos.

2.9 COSTO Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.10 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengo) es
decir cuando se conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios bdasicos, publicidad, impuestos, tasas,

contribuciones, depreciacién y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiia.
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos
rotativos y saldos en los bancos

2015 2014
USS$ US$

Efectivos en caja bancos:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 76.39 76.39
Total Efectivo y equivalentes 76.39 76.39

3.2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no
financieros se muestra a continuacion:

REF. 2015 2014
USS US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes Relacionados 3,500.00
Clientes No Relacionados 9,700.00
(-) Provision Cuentas Incobrables
Cuentas por cobrar comerciales, netas 13,200.00

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2015 2014
USS US$
Anticipos a proveedores 178,915.69
Crédito tributario de IVA 10,196.87
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 400.00
Total pagos anticipados e impuestos 189,112.56 400.00

3.4 MUEBLES Y EQUIPOS
El detalle de muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resumenes:

2015 2014

USS USS
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Costo

Terreno 114,825.50 114,826.50
Maquinaria y Equipo e Instalaciones 25,972.46 13,714.80
Total Costo 25,972.46 13,714.80
Depreciacion Acumulada (1,371.48) (1,371.48)
Total Depreciacion Acumulada (1,371.48) (44,120.80)
Valor en libros 24,600.98 (30,406)
El movimiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
USS USS USS US$
Saldo al 1 de enero 13,715 (1,371) 13,715 (1,371)
Mas Adiciones 12,258
Mas/menos Bajas y Ventas netas
Saldo al 31 de Diciembre 25,972 (1,371) 13,715 (1,371)
3.5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
2015 2014
USS US$
Proveedores nacionales 65,455.77 12,448.89
Provisiones por pagar 3,689.12
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 65,455.77 3,689.12
3.6 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
2015 2014
USS US$
Instituciones Financieras 181,530.68 90,640.42
Total obligaciones instituciones financieras 181,530.68 90,640.42
3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacion
2015 2014
USS US$
Pasivos acumulados por beneficios laborales corto plazo
IESS por Pagar 14,476.33 2,662.86
Impuestos por Pagar a la Renta 6,663.14 3,217.32
Partcipacion Trabajadores 4,670.03 2,580.74
Por beneficios de ley empleados 25,529.66
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Provisiones 3,689.12

Otras cuentas relacionadas 12,448.89
Otros Pasivos 9,336
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 60,675.53 24,598.93

3.8 PASIVOS NO CORRIENTES Y OTROS PASIVOS

2015 2014
USS US$
Jubilacion Patronal 1,947.19
Total pasivos no corrientes y otros pasivos 1,947.19

3.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En los afios 2015 y 2014 la compaifiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Conciliacion Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corriente.- Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014

USS$ US$
Resultado del Ejercicio 31,133.57 17,205
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (4,670.04) (2,581)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 3,697.18
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 30,160.71 14,624.18
Gasto de impuesto a la renta corriente (1) 6,635 3,217
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% 22.0%

Aspectos Tributarios: Con fecha 18 de diciembre de 2015 se promulgd la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su

aplicacion; ademas incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- Remision de Intereses, Multas y Recargos de las Obligaciones Patronales en Mora con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social

- Establece que se consideran ingresos exentos los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y
sociedades, residentes o no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionale, e incluso los
rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos

complementarios.

- Exoneracion del impuesto a la renta en el desarrollo de proyectos publicos en asociacion publico-privada.
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3.10 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de cambios
en el patrimonio de los socios.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2,015 2,014
USS USS$
Capital Social al 1 de enero 1,000.00 1,000.00
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 1,000.00 1,000.00

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, comprende a 1000 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compailiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continlie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo,
como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las
reservas y el 50% del capital.

3.11 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 30 de marzo del 2016, no se
produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran alglin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

: m_]iﬁ'ﬁvénatﬁ Nelson Camilo Arellan$ Iza Rita Janeth
Representante Legal Contadora General
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