INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONIBTAS DE COMPANIA DE TRANSPORTESR EL VALLE TRANSCITELVA 8.4,
FOR EL. EJERCICIO ECONOMICO 2016

Batsores Boolon:

En cumplimienio de los estatutos de k& empresa v de disposiciones legales vigeniss, me
permito poner en consideracion de la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas,
el informe anual de actividades y resultados de COMPANIA DE TRANSPORTES EL
VALLE TRANSCITELVA I.l..pnrﬂejﬂﬁcinmumhldnd 31 de diciembre
el 20146,

AMBIENTE INTERNACTONAL

La economia mundial permanece atrapada en un prolongado periodo de bajo crecimisnta,
pe expandis solasente un 2.2% en 2016, 1a menor tasa de crecimiente desde la recesitm
de 2009. Entre loa factores que eatin afectando =] dessmpeatio de la econgmis mundial s
pusden mencionar:

s Débil ritme de 1a inveraion

» Dismimucién en el crecimiento del comercio internacional, gue esté en un punto
muerto, loa vollmenes de comercic mundial se expandieron sclamente =n un
1.2% en 2018, (& tercera menor tasa de crecimiento en las Gittmas bres décadas

s Lento crecimiento de la productividad
s Flevados aiveles d= deuda

* Hajos precios de materian primag en muchos paises exportadores

+ Conflictos ¥ tenwionés geopoliticas afectan las perspectivas econdmicas en vAriag
TEEIQTLER.

La incertdumbre continda elevada respects & 108 cambiog que vendrdn con &l nueve
Oobierno de los Estados Unidos en politicas reletivas al comercio, la inmigracién y el
cambio climdtico, lambién estd, la decisién de Reino Unido de abandonar 18 Unién
Europea, o = lamado “Brexit®, con sus potenciales implicaciones para =l libre
mavimsento de bienss ¥ trabajadores en Europa.

Perupactivas de b economis mundial 2017

ExtA pronesticado que el producto bruto mundial s expandird en un 2.7% en 2017 v un
2.9% em 2018, lo gue éa mAs ung sefial d= sstabilizacidn econdmioa que Un signo de une
recuperpcion fusrie y sostenida de la demanda global, El ligero sumento del creclmiento
del producte intermo brute (PIB) proyectado para Ios palses desarmollados en 2017 ae
explica principalmenite debido al lin del cicle d= desestabilizacidn en toa Estados Unidos v
a! apoyo adicional de politicas macroscondmicas en &l Japdn.

8¢ capera también gue ¢ comercic mundial se expanda en un 2.7% en 2017 v &n un
3.3% en 2018.

Reapecto 4 las =conomins en transiciim se cree que s¢ expandirin un 1.9% en 2017,
después de dos afios consecutivos de contraccidn, ya que la regidn ha abserbido en su
mayor parte el fuerte deteriorn en loa términos de mtercambio gue varios paises
experinentaron el 2014 v 2015, Entre los paises en deasarmollo, se sapera que los pajses
exportadores de materlas primas tambidn sxperimenten un aumento del erecimients, a
medida que se eatabilizan loa precios de las materias priman y s¢ suavizan las pregiones
inflacionarias que fueron impulsades por las bruscas depreciaciones de los tipos de
cambia.



En particular, &l Este y £] Sur de Asie continuerdn creciendo més tapidamente gue otras
regiones, beneficigndose de una demands nterna fuerte ¥ de espacios para una politics
macroscondmica més proactive. A peser de esto, laz perepectivas ccondmicas contingan
supetas a significativas incertidurmbres y oespos hacia |a baja. En caso de gue estos
riesgos s& materialicen, ot crecimienéc gicbal seria todavia menor &l modeate crecimisnia
eCOMOMICo Gue se proyecta

Debide a las fuertes interconexiones sntre la demands, l= inversion, el comercio y Ia
productividad, ¢l large periodo de débil crecimients globa! corre el riesgn de auto-per-
petuarse, especialmente ante la ausencia de ssfiersos de politica concertaédos para revivir
la inversién ¥y estimuler una recuperacidn en la productividad. Esto impediria el progreso
hacia loa obietivea de desarrolle sostenibles, principahpents loa objetivos de erradicar [a
pobreza ¥ la creacion de trabajo.

La coordinacién intemacional, £a meoezana pera assgurar fa consisténcia ¥y las
complementariedades entre |8 politica comercisl, 1a politica d= inveraldn v otras politicas
pablicas; ¥, asi alinear de mejor mancma el sistema multilateral de comercio para el
desarrolle sostenible.

AMBIENTE HACIONAL

La eoonomia del Ecuador cierra =) afio con uns comiradeidn, este resultado ae debe
principalmente a una déhil demanda interma ¥ & la calda de |a inversién y del consumo.
Tanto la balanza comercial no petrolera como la produccion petralera han empeorade, A
enta situncitm han coatribuido el reducido precio del petrileoc y el costo de la
recuperacion del terremoto de abril, For su parte, 22 obzerva una disminucidn de In
inflaciédn, sin embarge, se estd produciends un deteriorn de le calidad v canttdad del
emplen, gue eath generands un mayor desempisa, afectando al nivel de consuma.

Todo esto ee reafinma cuendo sc mide ¢l indice de Confianzs del Consumidor, & mimmo
que cae por debajo de lom 20 puntos em 2014, aun cunndoe ¢n 2013 alcansd su punto
miximo con casi 55 puntos, es declt gue en 3 afios practicamente la confianza de loa
conaumidorea perdid un 50%, afectandc asi ¢l dinamiamo sgenecal de la sconomia del

pais,

El desemples aumentd a 5,52% de la poblacién en capacidad de trabajar, de 4 8% en
20185,

En ol siguienr: cusdro s mucetren jos indicodores més importantes del dessopsiis
econdmmion et ¢] 2.016 ¥ les previzsiconss para <1 2.017:

VARIARI FE MACROECNOMICAS

RUBROS 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 201§ | 2016 | 2017 |
Poblacion {miles) 14521114780 | 15442 15,959)|16,27%| 16,529 16,777
FIB jmil.) 78,77 |84.040 | 91,412 98,747 |90,418| 98,534 | 106,020

Crecim., PIB Total %% T80%| 5.10% | 4.00%  4.230% | 0.808:| -1.6084] -0.95%
Crecimp. PIB Industria

h 4 809 | 9.36% | 3.70% | 4.20% 4% | -0.40% -0.358
PIB Percépita 5325 5743| 6,154 6,187 6,086| 699 | 7456
 Inflacién Ecuador 5.409) 4.20%| 2.70%| 3.67%| 3.38% | 1.12%] 0.96%
|Tasa de Interés

Activa Referencial B20% | B.17%| 817%| 8.19%| 9.12% | 8.11%| B.25%
Pasiva Referencial 4.50% | 4.53%) 4.53%| 5.18%| 5.14%| 5.12%| S5.07%



Prime 3.25%) 3.25%| 3.25%| 3.25%| 3.50%| 3.75%| 3.75%
Endeudamiento

Deuda Sobre PIB% 28% | 21%| 20%| 30%| 20%|26.70% 25%
Riesgo Pais (punto)

EMBL 805| TI2F TO4| 593| 1233 1574 572
RILD {millones] 59568 4883 4,361) 4,182| 2496| 2459 2410
Desempleo 5.50% | 5.00%] 5.10%] 4.90%| 4.80%| 6.52%| 8.40%
Délar / Eure 1.3] 128 1.3] 123 1.08] 1.03 1.00
Petrdlen Barril USD 97 o2 95| 842 20.4| 4046 5401
Remesa Migrantes 2672|24622| 2300| 2400| 2,340| 2,602| 1,200

Fuente: Estadisticas BCE.

El modelo econdmice cenlralizade, donde el motor de crecimiento ea ¢l estmclo, »e agotd
por {alta de recursos pars gastar {precic del petréles). No fue suficients cubrir el défieit
con deuda y se busca ahora que el sector privado asuma gran parte de los cosios de la
crisis. La Donanza deja un pais con una economis baje riesgos, €in opcioncs de
reactivecién mipida, forzada a la isgueda urgente de one rensgociacitn de la deuds y a
un sjuste que hasta ahora, continda, sclo en términos de propuesias.

Pearupecitvas ds la scoopmie del Ecuador 2017

Para 2017 laa proyecciones del FM1 v del Bance Mundial son coincidentes: la economia
continuaria cayendo. Segin el FMI en -2,7%; segin ] BM en -2,9%, solo la Cepal ssbima
que e obaervaria un crecimiento de 0,2 % en eate Afie,

£l préximo gobierno del Bcuador, que asumird sus funciones el 24 de mayo de eate afo,
bheredard una situacién macroecondémica sumamente compliceada, caracterizada por
trea dessquilibrion fundamentales:

+ El primero en un desequilibrio fscal, asocads a 1a inviabilidad del abuitado gasto del
sector plblics frente a la calda de los ingresas peiroleroa.

» Elsegundo €8 un desequilibric interno, asociado a la contraceidn de la demanda en €]
mercado doméstico que ha levado a un procesc recesivo v a [a destruocién de buenos
cmpleos.

= El wrcero g3 un desequilibrio externo, msociado a la schrevaloracién del tipe de
cambic real gue implica una fuerte pérdida de competitividad de loa productos
ecliawriancs en los mercados infernacionales.

En nuestro pals, loe efecios amplificadores méa poderosoa durante sl boom del petrdles
provinieron de la fenomenal cxpansion del gaste piblico ¥ la imprudents falta
de pcumulecion de aharros bguidos, asf como la eliminackn de ssgquemas de ahorm

prexiatantes.

Dada ln complejidad de la situacifn macroecondmica, y, salve un milagro en lss
condiciones externas, por eéjemplio, un salto significative =n ¢l precio del petrdlen, las
medidan que ae requikren para que la economia scuatoriana salgm de su entrampamicnta
implican un saerificio nacional nieial. Por elle 22 hace necesario que exista, no solo un
gran liderazgo polftico, sino tambisén algan tipo de tregua gue permitn la formacidn de
consacnigon minimon v la movilleidn ordenada de la accidn colectiva.

CUMPLIMIENTD DFE ORJETIVOS ERMPRESARIALER
Durante &l afto 2016, las ventas tuvirron aumento en precios de un 4%, que se svidencio

durante todo el afo, en los mercedoz Ruso ¥y FBumpea, producte de una serie de
problemas por los que atraviesa la economin mundial como consecusncia de:



Caida de los precios de petrdles
Apreciacidn del délar
Eatancamiento de la economis Eunsa
Comflictos entre poises

Sobreoferta de flor del ecuador
Felta dr conveninsg intsmeacionales

A B & & & B

CUMPFLIMIENTO DE LAE DIBPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Durante «] ano 2016, la administracidn ha dado cabal cumnplimiente a todes y rada una
fle g resoluciones ¥ dispoeiciones de 1a Junta General d= Accionistas conforme las
egtablacen loa eatatutos de la empresn ¥ las entidades de contral.

HITOACIOR FIRARCTERA DE LA COMPARIA

Congiderendo =l valor patrimonigl la empresa eatd &n buena situacidn pero & 2apera eh
el 2017 que lpa sefiores socios aporte con las cantidades apporades de todez meneras
podemos ver que este afto hay ulilidad.

POLITICAR ¥ ESTRATEGIAR PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO

Continueremoa con eatrategias orlentadas a:
Crecitmients &0 aportes
Contribucién de aocion

ESTATMD DE CUMPLIMIENTO DE LAS BORMAS SOBRE PFROFIEDAD INTELECTUAL ¥
DERECHOS DE AUTOR

A egte respecto, debemos informar gque la empresa, para £l desarmllo de sua actividades,
alemtpre ha dado y seguird dendc cabal cumplimiente & las normes de propiedad
intelectyal ¥ derechos de sutor,

Dejo conetancla de mi t=conocimiento a los sefiores accionistaa por 1a comfianza recibida,
asl comno a todos loa djecutivos, empleados ¥ tabajadores de Floricultura Jogarflor S.A.
pot au colaboraclion ¥ entrega, o gque ha permitida alcapzar 1oz regultados sefalados.

Correaponde 5 ugtsdea sefi0Ted ACCIOnistas pronunciarse on csta Junta Geonecal
Ordinaria zobre £] presents informoe, =] de s Auditorss Externos, el del Comisatie, sobre
£l Estado de Situacién Financiera y Eatede de Resuhtadoa Integral por &1 ejercicio
econdmicy 2016 asi come tambein sobre ¢] desting que ae dard a les utilidades
ubterndas.

D¢ loa sefores accionistas, muy respetuosamente,

CE_?B_;]IEE){T de abell del 2017

| '

|

| I
o

-

\ II‘I""-'%. |I_. LR

Reéinosg Tallana Luls Bayardo

Gerente General
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