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Av‘ 10 de Agosto N37-232 y Villalengua

ROSQI‘O C-arrera & ASOCiadOS Edif. COMINESA. Of.21 2do. Piso.

| Telfs.: 459-914 250-639

AUDITORES CONSULTORES : Telefax: (593-2) 459-914
asilla 17-03-4537. Quito - Ecuador

LTDA.

- . | Y-

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES: |

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de :
LICORES DE EXPORTACION S.A. (LICORESA) : g

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LICORES DE EXPORTACION
S.A. (LICORESA). al 31 de diciembre del 2000, y los correspondlentes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son. responsablhdad 'de la Gerencia de la
Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

, 2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
. - aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea dlsenada y realizada para
obtener certeza razonable de que los estados flnancwros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de | pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas‘ por la Gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados f1nanc1eros Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiifa tomando como ;base la resolucion No.99-
1-3-3-001I, publicado en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999,
decidi6 diferir la pérdida en cambio neta por US$ 1’ 208 526.50 y amortizarla a
partir del afio 2000, en un periodo de cinco afios. Durante el aiio 2000 la Compaiiia
afecté a resultados US$ 193,364.24. De acuerdo con| prmaplos de contabilidad
generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben reglstrarse en los resultados
del afio en que se originan. El efecto del referido ‘reg1stro fue subestimar el

‘ . - resultado neto del afio.

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en: el parrafo 3, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de LICORES DE EXPORTACION S. A.
(LICORESA), al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operacmnes y su
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confomndad con principios

de contabilidad generalmente aceptados, modlflcados por ciertos aspectos,
regulaciones, normas y practicas contables dictadas por ! las autoridades estatales.
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‘5. . El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acomecnmentos que afectaron
considerablemente la situaciéon econémica del sector productivo del pais,
reduciendo su actividad econdmica, lhquxdez en sus mercados financieros, altas
tasas de inflacién y devaluacion del sucre durante el afio 2000 la economia del pais
presenta cierta estabilidad, debido principalmente por la reduccxén de las tasas de
interés, recuperamon enel prec1o de exportacion del petroleo y la dolarizacién de la
economia, situaciones que imperan en el desarrollo econémico del pais cuyo futuro
es incierto porque depende de las medidas que adopte e} gobierno para lograr la
recuperacion y reactivacion global de la actividad econdmica del pais, en tal virtud
no es posible ain establecer la resolucién definitiva de esta situacién por lo que los
estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas -
circunstancias. Adicionalmente, el gobierno ecuatoriano| el 9 de enero del 2000
decret6 la dolarizacién de su economia adoptando el délar de Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en el Ecuador, debido a la crisis econémica
del pais, reemplazando los sucres por délares de los E.U. A., a un tipo de cambio de
$/.25.000 por cada US$ 1,00, y segiin como se describe'en la Nota 2 los estados
financieros al 31 de marzo del 2000, fueron convertldos de sucres a ddlares de
E.U.A. de acuerdo a disposiciones de la Super1ntendenc1a de Companias y la
Norma Ecuatorxana de Contabilidad (NEC 17).

6. Nuestra opinidn sobre el cumphmxento de las obhgacxones tributarias de- LICORES

DE EXPORTACION S.A. (LICORESA). correspondiente al afio terminado el 31
de diciembre del 2000, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Marzo 13 del 2001

eg. Nacional de Firmas Auditoras No. 74
Registro Nacional No. 63

I
{
|
|
1
|

t

T

f |

|

i

Rosero Carrera & Asocnados:
i

|



LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y sus Equivalentes
Companias Relacionadas
[nventarios \
Otras Cuentas por Cobrar
Gastos Anticipados e Impuestos

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversiones

Propiedad, Planta y Equipo

Cargos Diferidos y Otros Activos

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS

~N O bW

2000

33.314.10 -~
3'984.766.72 7
1°291.925.88 -
164,598.13 7
184.104.16 7

5'658.708.99

28,989.39 -
5°196.395.28<
1°054.427.11

6°279,811.78

11’938,520.7'




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias
Proveedores
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados y Otras

Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones a Largo Plazo
Jubilacion Patronal

Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Aporte Futura Capitalizacion
Reservas
Reserva de Capital
(Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

11
12
13

14

15
16

18
19

2000

1'571.437.50 ~
1°278,259.65 <
41746553~

672,784.83 7

3'939.947.51

5°095,617.93 -
21,185.70 -

5'116,803.63

220.000.00 -
45,600.00 ~
107,183.15 -
2°540,675.66 -
(31,689.08)

2'881,769.63

11'938,520.77




LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US Ddlares)

NOTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Gastos de Publicidad

Total Gastos de Operacion

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Gastos Financieros
Otros Ingresos
Otros Egresos

Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales

(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

2000

8'017.679.42
(5°762.113.49)

2°255,565.93

514,711.44
327,648.33
394.216.90

1'236,576.67

1’018,989.26

(768,204.38)
248,324.43
(530,798.39)

(1°050,678.34)

(31,689.08)
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LICORES DE EXPORTACION S.A. (LICORESA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Exprasado en US Délares)
APORTES RESERVAS RESERVA POR REEXPRESION RESERVA DE (PERDIDAS)
CAPITAL FUTURA LEGAL FACULTATIVA  REVALORIZACION MONETARIA CAPITAL RETENIDAS TOTAL
CAPITALIZACION PATRIMONIO
Saldo al 01 de Enera del 2000 220,000.00 45,600.00 10,323.04 96,860.10 584,761.05 (88,260 45) 869,283 75
Aplicacion de la NEC 17 504,417.66 1.561,941.58 (22,184 28) 204417495
Compesacion de las Perdidas Acumuladas Anos
con Reserva R izacion P; (110,444.73} 110,444 73
T Reserva F del
Patrimonio a la Reserva de Capital (978,733.98) 978,733.98
Transferencia Reexpresién Monetana
ala Reserva de Capital (1.561,941.58) 1,561,941.58
{Pérdida) del Ejercicio (31,689 08) (31,689 08)
Saldo al 31 de diciembre dei 2000 220,000.00 45,600.00 10,323.04 96,860.10 2,540675.56 (31,689 08) 2.881,769.63

Las notas adjuntas son parte integrante de fos Estados Financieros.
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LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros
Gastos Financieros

Otros (Egresos) Ingresos Netos

Efectivo Proveniente (Utilizado) en Operaciones

FLUJO DE CAJA USADO EN INVERSIONES:
Compra de Activos Fijos

Aumento de Inversiones

Disminucién Otros Activos

Venta de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Inversiones
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIACION:
Disminucién Obligaciones Bancarias

Aumento Obligaciones Largo Plazo

Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento

2000

57558.936.90
(6°086.453.22)
(768.204.38)
(282.473.96)

(1'578.194.66)

3'016.656.77
7,380.72
(47,957.36)
222.000.00

3°198,080.13

1'132,782.54
_(2'752.883.45)

_(1’620,100.91)

Disminucién del Efectivo (215.44)
Efectivo al Inicio del Ano 33,529.54
CAJA'Y SUS EQUIVALENTES 33314.10
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, Continuacién.../
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US Ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
FLUJO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Pérdida Neta

Ajustes para conciliar el ingreso en efectivo
proveniente de operaciones:

Depreciacién

Amortizacién

Jubilacién Patronal

Pérdida en Venta de Activo Fijo

VARIACIONES EN ACTIVOS

Aumento de Cuentas por Cobrar y Gastos
Aumento de Otras Cuentas por Cobrar
Aumento de Inventarios

Aumento de Pagos Anticipados e Impuestos

VARIACIONES EN PASIVOS

Aumento de Proveedores
Aumento de Impuestos por Pagar
Aumento de Otros Pasivos

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES

(31.689.08)

286,639.92
203,114.33
9,944.44
4,145.04

(2'458,742.52)
(110,380.02)
(179,765.08)

(89,863.00)

283,632.00
289,921.76
214.847.55

(1'578.194.66)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indique)

NOTA 1.

NOTA 2,

CONSTITUCION Y OBJETO

LICORES DE EXPORTACION S.A. (LICORESA) es una entidad de
derecho privado, constituida en el Ecuador en el ano de 1974, su objetivo
principal es la produccion y comercializacién de licores.

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que
afectaron considerablemente la situacidn econémica del sector productivo del
pais, reduciendo su actividad econdmica, iliquidez en sus mercados
financieros, altas tasas de inflacién y devaluacién del Sucre, durante el ano
2000; la economia del pais presenta cierta estabilidad, debido principalmente a
la reduccidn de las tasas de interés, recuperacion en el precio de exportacién
del petréleo y la dolarizacion de la economia, situaciones que imperan en el
desarrollo econémico del pais cuyo futuro es incierto porque depende de las
medidas que adopte el gobierno para lograr la recuperacion y reactivacion
global de la actividad econdmica del pais, en tal virtud no es posible atin
establecer la resolucién definitiva de esta situacion por lo que los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a)  Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir
en su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Debido al cambio de la unidad monetaria como se describe en el literal b)
los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses
no son comparables con los estados financieros del ano terminado el 31
de diciembre de 1999, expresados en sucres. Por este motivo, la
Compaiia no presenta en los estados financieros adjuntos, informacion
comparativa del afo anterior.



LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

4

b)

El Esquema de Dolarizacidn

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley. el
Esquema de Dolarizacion, el que consistio en retirar los sucres en
circulacion (Unidad Monetaria de la Repiblica del Ecuador) v
reemplazarlos por ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica: . fijar
el tipo de cambio en 25.000 sucres por US$ 1,00. Este proceso se
extendid hasta el 13 de septiembre del 2000.

Esta Ley establece que las companias y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, efectien la conversién de sus registros contables de
sucres a US délares, por el periodo del 1 de Enero al 31 de Marzo del
2000, y a partir del 1 de Abril del 2000, mantengan los registros
contables en US ddlares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US
délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
(NEC 17), como sigue:

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas
con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacién entre la fecha
de transaccién y el 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion.

* Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas, con el
propdsito de reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre
con respecto al US délar entre la fecha de transaccion y la fecha de
transicion, mediante el uso de indices especiales de correccion de
brecha. Los resultados de estos ajustes se registraron en la cuenta de
patrimonio denominada “Reserva de Capital” los efectos acumulados
hasta el 31 de Diciembre de 1999; y los efectos relacionados con el
periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000.

* Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no fueron
reexpresadas por inflacién ni ajustadas por los indices especiales de
correccidn de brecha.

e Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000,
expresados en sucres ajustados por inflacién y por los indices
especiales de correccién de brecha, fueron divididos para 25.000
sucres, con el propésito de obtener los estados financieros expresados
en US délares.
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LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

b)

d)

El Esquema de Dolarizacion, Continuacion......./

Un resumen del efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 (NEC 17) realizada al 31 de Marzo del 2000, se muestra
a continuacion:
Diciembre 31, 2000
En U.S Délares
Reexpresion

Monetaria
[nversiones Temporales (7,177.73)
Inventarios (330,827.35)
Inversiones Permanentes (2,936.60)
Propiedad, Planta y Equipo (2394,322.21)
Proveedores 44,709.12
Obligaciones Largo Plazo 646,379.82
Patrimonio 482,233.37
Total (1°561,941.58)

Valuacidn de Inventarios

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materia prima, materiales de
envase y empaque, en trdnsito y elementos de publicidad se actualizaron
aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de
transicién (31 de marzo del 2000). El valor asi obtenido fue convertido a
ddlares utilizando un tipo de cambio tGnico. Al 31 de diciembre del 2000, el
costo no excede al valor de mercado.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valorados a sus
costos histéricos.

Gastos Pagados por Anticipado

Se presentan a su costo de adquisicidn, corresponden a seguros anticipados,
impuestos y otros anticipos.

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado aplicando
el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccidn de brecha hasta la fecha de transicién.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. EI costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida (til estimada de los activos relacionados.
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LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

e)

h)

Propiedad. Planta y Equipo, Continuacién......./

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del
proceso de NEC No.17 a propiedad, planta y equipo se efectud utilizando
las siguientes bases:

* Los activos que se encontraban en propiedad de la Compania al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada. se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral
de inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de
brecha.

* Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacién del esquema de

dolarizacién

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

* Edificios 20 anos 5%

* Maquinaria y Equipos Destileria 15 afios y 10 afios 6.67% y 10%
* Magquinaria y Equipo 10 afios 10%

* Muebles y Enseres y Equipo de Oficina 10 afios 10%

* Equipo de Cémputo 5 anos 20%

* Vehiculos 5 anos 20%
Inversiones

Estan registradas al costo de adquisicién. El costo de las inversiones no
excede el valor patrimonial proporcional confirmado por la compaiia
emisora, al 31 de diciembre del 2000.

Jubilacién Patronal

La Compaiiia provisiona un monto anual para constituir la reserva para el
pago a los trabajadores que -se acojan al beneficio de la Jubilacion
Patronal con servicios prestados por mas de 25 anos. Anualmente se
registra esta provisién en base a estudios actuariales efectuados por
peritos actuarios independientes.

10



LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

NOTA 3.

NOTA 4.

i) Cargos Diferidos y Otros Activos

Corresponden a depdsitos en garantia, pérdida por diferencia en cambio
activada y otros, los mismos que se presentan a su costo histdrico.

Por disposicién de la Superintendencia de Companias, al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiia activé la pérdida por diferencial
cambiario, producto de la actualizacién de los activos y pasivos en
moneda extranjera para el afio 2000, la Compania ya ha amortizado el
16 % del total de la pérdida por diferencia en cambio activada

CAJA Y SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y.sus Equivalentes, es el siguiente:

Caja
Inversiones Temporales
Bancos

Total

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de Compaiiias Relacionadas, es como sigue:

. Licores del Ecuador S. A.

Provisién para Incobrables < (D)

Total

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

1,264.89
9,651.30
22.397.91

33,314.10

Diciembre 31,
2000

En U.S. Délares

3°985,875.04
(1.108.32)

3'984,766.72

() Ver movimiento para Provision Incobrables al final de la nota.

11



LICORES DE EXPORTACION S. A, (LICORESA)

NOTA 4.

NOTAS.

COMPANIAS RELACIONADAS, Continuacién......./

Un detalle de las principales transacciones con las Companias Relacionadas,
es como sigue:

Diciembre 31.
2000
(En U.S. Dolares)

LICORES DEL ECUADOR S.A. (LICORDE)
Venta de producto Terminado. 8°012,756.31

LICORES DEL ECUADOR S.A. (LICORDE), es la compania que se encarga
de la comercializacion de los productos de LICORES DE EXPORTACION
S.A. (LICORESA).

Las transacciones indicadas se efectuaron en condiciones y términos semejantes
a las realizadas con terceros.

(i)  El movimiento de Provisién para Incobrables de dudoso cobro fue como

sigue:
Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)
Saldo al Inicio del Ano 1,144.11
Baja de Cuentas (35.79)
Total 1.108.32

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2000
(En U.S. Délares)
Producto Terminado 155,519.22
Materias Primas de Envase, Empaque y Otros 1'086,457.80
Elementos de Publicidad 26,748.47
Mercaderias en Transito 23.200.39
Total 1°291.925.88

12



LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

P.OOOOOOOO“O00.0.00000'00000.0000'000000000‘0000

NOTA 6.

NOTA 7.

NOTAS8.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Otras Cuentas por Cobrar, por clasificaciéon principal. es
como sigue:
Diciembre 31.
2000
(En U.S. Dolares)

Anticipo Contratistas 12.990.21
Préstamos Empleados 27.084.52
Anticipos a Proveedores 4.347.39
Otras Cuentas por Cobrar 120.176.01
Total 164,598.13
GASTOS ANTICIPADOS

El resumen de Gastos Anticipados, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2000
(En U.S. Dolares)
Seguros 20,048.91
Superintendencia de Compaiias 2,052.29
Vallas 40,040.00
Television 38,519.67
Kirara 1,179.88
Retenciones en la Fuente 82.263.41
Total 184,104.16
INVERSIONES PERMANENTES
El resumen de Inversiones es como sigue:
Diciembre 31,
2000
En U.S. Délares
Ingenio San Carlos 15,589.39
Club La Unién (Membresia) 13.400.00
Total : 28.989.39

13



LICORES DE EXPORTACION S. A. (LICORESA)

NOTA9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31.
2000
(En U.S. Délares)
ACTIVO:
Terrenos 11.255.30
Construcciones en Curso 112.361.42
Maquinaria y Equipos 3'869.731.45
Edificios, Bodega e Instalaciones 1'343,857.59
Muebles Enseres y Equipo de Oficina 310,378.69
Vehiculos 89.055.57
Total 5°736.640.02
DEPRECIACION ACUMULADA:
Magquinaria y Equipo 370,892.45
Edificios, Bodega e Instalaciones 42,007.83
Muebles Enseres y Equipo de Oficina 86,566.13
Vehiculos 40,778.33
Total 540,244.74
Total Propiedad, Planta y Equipo 5°196,395.28

El movimiento de propiedad, planta y equipo, es como sigue:
Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)

COSTO:
Saldo Inicial 2'702,875.76
Adiciones 3'016,656.77
Retiros (2'377,214.72)
NEC 17 239432221
Saldo Final 5°736.,640.02
DEPRECIACION:
Saldo Inicial 265,141.81
Gastos Depreciacion 286,639.92
Retiros (11,536.99)
Saldo Final 540.244.74
Propiedad Planta y Equipo Neto 57196.395.28
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NOTA 10.

NOTA 11

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

El resumen de Cargos Diferidos y Otros Activos es como sigue:

Depésitos en Garantia

Diferencia en Cambio Moneda Extranjera 1999 &
Otros Diferidos
Amortizacién Acumulada

*

Total

~ & Parael ano 2000, la Compaiiia ya amortiz6 ¢l 16%.

* Se la amortizara a 5 afos en linea recta.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El resumen de Obligaciones Bancarias, es como sigue:

Sobregiros:

Banco del Pichincha
Préstamos:

Cofiec

Produbanco

Bolivariano

Total

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Doglares)

264.51
17208,526.50
48,750.43
(203,114.33)

1°054.,427.11

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

100,037.50

120,000.00
544,400.00
807.000.00

1’571.,437.50
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NOTA 12.

NOTA 13.

PROVEEDORES

El resumen de Proveedores por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,
2000
(En U.S. Ddlares)

Ind. Albert Ltda. 252.193.77
Ondutec 249.087.24
Lucta 103,741.19
Codana S.A. 189.810.00
Cridesa 188.974.49
Soderal 144,189.54
Incoltapas 37,927.43
Tapas La Llibertad - 36.389.00
Graficas Alarcon 33,323.68
~ Taensa 22,519.41
Centro Grafico 10,152.97
Bravo Polo Representaciones 4,465.69
Otros Proveedores 5,485.24
Total 1'278,259.65

IMPUESTOS POR PAGAR
El resumen de Impuestos por Pagar, por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)

Impuesto a los Consumos Especiales 173,076.16
Impuesto al Valor Agregado 232,944.34
Retencién en la Fuente 5.488.04
Retencién en la Fuente IVA : 5,956.99
Total 417,465.53
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NOTA 14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por clasificacion
principal es como sigue:

Diciembre 31.
2000
(En U.S. Délares)
Intereses y Comisiones 409,293.30
Beneficios Sociales 9,207.34
Sueldos, Aportes y Otros 3,569.31
Otras Cuentas por Pagar 250,714.88
Total 672,784.83

NOTA 15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las Obligaciones a Largo Plazo consisten en lo siguiente:

Diciembre 31,
2000
(En U.S. Ddlares)
Financiera Venezolana 4°341,669.72
Fideicomiso Mercantil (Licores de Exportacion (ii) 540,000.00
Fideicomiso Lavadora 220,000.00
Abonos Fiducia (6,051.79)
Total 5’095.617.93

(i) Mediante escritura piblica otorgada el dia siete de julio de 1998, ante el Notario Tercero
del Cantén Quito, este fideicomiso se constituye con aporte de Facturas por Cobrar a sus
clientes, lo cual permitird emitir certificados de derecho fiduciario CDFs hasta por un
monto de un millén doscientos mil délares de Estados Unidos de Norteamérica. Los
Certificados de Derecho Fiduciario seran de dos clases: Clase A por un monto de
ochocientos ochenta mil délares y Clase B por un monto de trescientos veinte mil
ddlares, asi mismo los CDFs Clase A seran cuarenta y cuatro, los cuales tendran un valor
nominal de veinte mil délares cuya numeracién serd del cero cero uno al cuarenta y
cuatro; por otro lado de los CDFs Clase B seran dieciséis, su valor nominal de veinte
mil délares con numeracién del cero cero uno al dieciséis. El plazo de los CDFs sera de
mil ochocientos dias para las dos clases a partir de la fecha que entre en circulacion, en
este mismo contexto tres CDFs se sorteardn cada noventa dias, los cuales serdn
redimidos anticipadamente y retirados de circulacion pagando a su tenedor el capital mas
sus intereses previa la presentacion de los cupones correspondientes. La tasa de interés
que se pagard serd la tasa Prima mas cinco puntos porcentuales, la cual ha de reajustarse
cada noventa dias en base a la tasa Prima publicada por el Citibank N.A. Nueva York,

publicada por Reuter.
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NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

NOTA 19.

JUBILACION PATRONAL

El movimiento de Reserva para Jubilacion Patronal, fue como sigue.

Diciembre 31.
2000
(En U.S. Délares)

Saldo Inicial 11,241.28

Provision del Ano 11,184.57
Personal Retirado (1,240.15)
Total 21.185.70
PATRIMONIO

El Capital Social autorizado consiste en 5’500.000 acciones ordinarias
equivalente a US $ 220.000 vy se presenta considerando la aplicacién de la
NEC 17

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compania. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

RESERVA DE CAPITAL

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversion de los
estados financieros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de Marzo del 2000.
Forman parte del saldo de la Reserva de Capital, los saldos de las cuentas
Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y Reexpresion Monetaria,
utilizadas hasta el 31 de diciembre de 1999, para registrar los efectos de la
aplicacion de la correccién monetaria. Los saldos de estas cuentas podrén ser

utilizados para aumentos de capital.
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NOTA 19. RESERVA DE CAPITAL, Continuacién......./

El resumen del movimiento de esta cuenta es el siguiente:
Diciembre 31,
2000
(En U.S. Délares)

Reserva
Revalorizacién Reexpresion  Reserva
Patrimonio Monetaria_de Capital
Saldo Inicial (584,761.05)
[nversiones Temporales (7,177.73)
Inventarios (330,827.35)
Inversiones Permanentes (2,936.60)
Propiedad, Planta y Equipo (2°394,322.21)
Proveedores 44.709.12
Obligaciones Largo Plazo 646,379.82
' Patrimonio , (504,417.73) 482,233.37
Compensacion de las Pérdidas
anos anteriores 110,444.73
Transferencia Saldo Reserva
Revalorizacién Patrimonio 978,733.98 (978.733.98)
Transferencia Saldo Reexpresion
Monetaria 1'561,941.58 (1'561,941.58)
Total (2°540,675.56)
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