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A los Sefiores Accionistas de:
SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVICIOS INTEGRADOS
PANATURI S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y
sus correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A. al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A., de conformidad con
los requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el cumplimiento estricto de las normas de auditoria y los
estados financieros cumplen con los pardmetros de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, por lo que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

Le clamos las claves para el éxito en el manejo de la Morison KSi
informacian financiera, usted o confianza. Independent member
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar la compaifiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. La Administracién es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacidon adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacioén revelada y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Morison KSi
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro profesional. El mismo
emitié su opinion sin salvedades sobre dichos estados, incluido en el informe de fecha de 19 de abril
de 2017.

La Compaiiia efectiio la modificacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016, razén
por la cual el auditor predecesor realizo la emision de un nuevo informe de auditoria rectificatorio al
ya emitido, con fecha agosto 16 de 2018.

Durante el afio 2017, la economia del pais ha presentado una ligera recuperacion, sin embargo, los
precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingreso del estado ecuatoriano, no han
logrado recuperar su valor presentado en ejercicios anteriores, hecho que afecta la liquidez del pais.
Las autoridades gubernamentales han establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como son: restablecimiento de salvaguardias, atraer inversidn extranjera con la
implementacion de beneficios tributarios y establecimiento de otros tributos, situacion que podria
afectar en el futuro el negocio en marcha.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SERVICIOS
INTEGRADOS PANATURI S.A., al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.

Auditsolven Suditores ¢ (Pontadones ia. Ltda. f

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 750 Socio

Quito - Ecuador
Agosto 29, 2018
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SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.568.342 1.079.949
Cuentas por cobrar:
Comerciales no relacionados, neto 7 53.828.366 18.629.814
Otras cuentas por cobrar 8 469.961 780.215
Inventarios 9 871.751 1.089.689
Impuestos corrientes 10 1.267.935 2.575.988
Total activos corrientes 58.006.355 24.155.656
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipos, neto 11 180.645 314.206
Activos intangibles 2.706 11.500
Inversiones contractuales 12 12.180.868 24.195.615
Activos por impuestos diferidos 13 371.404 914.513
Oftros activos 14 68.007 159.286
Total activos no corrientes 12.803.629 25.595.119
TOTAL ACTIVO 70.809.984 49.750.775
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 15 1.332.653 15.377.003
Cuentas por pagar relacionadas 16 11.962.850 3.061.057
Obligaciones fiscales 17 3.238.379 1.345.894
Otras cuentas por pagar 18 434.302 459,380
Beneficios a empleados corto plazo 19 2.233.021 62.481
Total pasivos corrientes 19.201.206 20.305.815
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 20 48.288.783 35.443.438
Otras cuentas por pagar 18 44.012 46.847
Obligaciones laborales post-empleo 21 18.614 15.425
Total pasivos no corrientes 48.351.408 35.505.711
TOTAL PASIVO 67.552.614 55.811.526
PATRIMONIO 22
Capital social 20.000 20.000
Otros resultados integrales 848 393
Resultados acumulados (6.081.144) (4.466.628)
Resultado del periodo 9.317.666 (1.614.516)
TOTAL PATRIMONIO 3.257.369 (6.060.751)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 70.809.984 49.750.775

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Qian Genchun Sr. Oscar Ortiz
Gerente General Contador General




SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 23 36.949.085 23.287.674
Costo de ventas 24 (15.892.267) (9.343.742)
Utilidad bruta 21.056.818 13.943.932
Gastos administrativos 25 (6.934.319) (14.036.823)
Utilidad neta de operacién 14.122.499 (92.891)
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos 39.301 110.970
Otros gastos (5.082) (4.681)
Total otros egresos, neto 34.219 106.289
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta 14.156.718 13.398
Participacion trabajadores 19 (2.123.508) (2.010)
Impuesto a la renta: 27
Corriente (2.172.436) (1.300.724)
Diferido Ingreso (Gasto) (543.109) (325.181)
Utilidad (Pérdida) neta 9.317.666 (1.614.516)
Otros resultados integrales
Ganacias actuariales 455 393
Total resultado integral del aiio 9.318.120 (1.614.123)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Qian Genchun Sr. Oscar Ortiz
Gerente General Contador General
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SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y empleados
Efectivo provisto por otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad y equipos, neto
Efectivo utilizado en intangible, neto
Efectivo utilizado en inversiones contractuales, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2017 2016
1.167.473 797.698
(14.020.037) (4.949.349)
1.424.027 (689.961)
(11.428.537) (4.841.612)
(15.399)

(2.997)

(928.415) (13.703.302)
(928.415) (13.721.697)
12.845.345 19.051.210
12.845.345 19.051.210
488.393 487.900
1.079.949 592.049
1.568.342 1.079.949

Las notas son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS INTEGRADOS PANATURI S.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Utilidad (Pérdida) neta 9.317.666 (1.614.516)
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y los flujos
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Depreciaciones 133.561 133.760
Amortizacion software 8.794 8.683
Amortizacion de gastos precontractuales 22.503 22.503
Provision cuentas incobrables 594.975 7.437.469
Activo impuesto diferido 543.109 325.181
Impuesto a la renta 2.172.436 1.258.248
Participacion laboral 2.123.508
Amortizacion de actividades 12.920.659 7.905.271
Provision de ingresos (1.452.581) (12.351.537)
Otros resultados integrales - 393
Utilidad conciliada 26.384.629 3.125.455
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (34.329.031) (10.026.825)
Otras cuentas por cobrar 298.339 (925.478)
Inventarios 217.938 (160.928)
Activos por impuestos corrientes 1.308.054 (59.761)
Otros activos 91.279 -
Cuentas por pagar comerciales (14.044.350) 3.220.949
Cuentas por pagar relacionadas 8.901.793 -
Obligaciones fiscales (279.951) -
Otras cuentas por pagar (27.913) 151.108
Beneficios empleados 50.676 (93.017)
Impuestos por pagar (73.115)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (11.428.537) (4.841.612)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Qian Genchun
Gerente General

Sr. Oscar Ortiz

Contador General




