PORKRIB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social

PORKRIB S.A., se constituyo el quince de julio del afio dos mil catorce, en la Notaria
Vigésima Cuarta del Cantén Guayaquil, de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en el cantén Santa Elena, Provincia de Santa Elena, cuyo objeto social
principai es que podra dedicarse a las actividades dentro del sector agricola ganadero
en todas sus fases. El 15 de julio del 2014 queda inscrito en el Registro Mercantil de
fojas 907 a 919, Numero 126 del Registro.

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la Republica
del Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucién. Su domicilio
principal es en el cantdn Santa Elena.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacion - Los estados financieros de PORKRIB S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros de la Republica
del Ecuador, desde el afio 2009.

Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda
funcional para la presentacién de los estados financieros de la Compaiiia.

Bases de medicién - Los estados financieros han sido preparados en base al costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que
son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del costo histérico esta
generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de
incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo v equivalentes al efectivo - Constituyen fondes de inmediata disponibilidad.
El efectivo comprende los saldos de la caja y depésitos a la vista en los bancos. Los

equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
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riesgo poco significativo de cambio en su valor. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 |Instrumentos financieros

2.5.1 Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “cuentas por cobrar y
préstamos”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y ‘“activos
financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros
a valor razonables a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”,

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificaciéon de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 PORKRIB S.A. mantuvo activos financieros en la
categoria de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar’. De igual forma, la compaiiia mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las siguientes:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacion financiera por los certificados de depdésitos a plazo fijo, se registran al costo
y los rendimientos financieros generados en la operacion se reconocen al vencimiento
y se registran en resuitados del periodo.

Cuentas por cobrar y préstamos: Representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha de cierre.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
de cierre.
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2.5.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento

PORKRIB S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion.

Medicién posterior
Activos financieros mantenidos hasita su vencimiento - Posterior a su reconocimiento

inicial se miden al costo y los rendimientos financieros generados se reconocen en la
medida que la entidad financiera los cancela a la entidad.

Cuentas por cobrar y préstamos - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

=  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes en la venta de ganado porcino en el curso normal de
las operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 90 dias, En caso
de deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe en
libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en resultados
del periodo.

=  Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por transacciones comerciales y de

financiamiento. Son exigibles en corto plazo, no devengan intereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

= QOfras cuentas por cobrar: Representa principalmente préstamos a empleados que

se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. PORKRIB S.A. mantiene las
siguientes cuentas:

»  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, debido a que estas operaciones estan efectuadas
con las tasas vigentes del mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses de
financiamiento devengados en estas operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

=  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por la adquisicién de
bienes y servicios de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

= QOfras cuentas por pagar: Comprende las obligaciones con partes relacionadas y
con el |IESS, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

PORKRIB S.A. establece una provisién por pérdidas crediticias esperadas cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos pactados entre las partes. La compaiiia calcula
esta provision en base a sus indicadores de recuperacién, considerando ademas las
provisiones efectuadas en afos anteriores.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos del
activo o si PORKRIB S.A. transfiere el activo aun tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de
la compaifiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

La compaiiia tiene como politica que todos los insumos y materiales utilizados en
proceso de produccién de cerdos se contabilizan en la cuenta “Inventarios en proceso”
subcuenta “Materia prima” y en la medida de su consumo se transfieren al costo de
produccién.
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2.7

Propiedad, Planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos al inicio son registrados al costo de adquisicion. El
costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan
a gastos al incurrirse en ellos, mientras que, las mejoras que incrementan la capacidad
de produccién o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, exceptuando terrenos, son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo la
compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién_— Después del
reconocimiento inicial, terreno, edificios, y maquinarias son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectGan cuando la administracidn considera que existe
variacion con el valor razonable en el mercado, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del valuado en un mercado activo al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluaciéon de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacioén
de este previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades acumuladas, a medida que ocurra
el desgaste mediante la depreciacién del activo revaluado.

Método de depreciacion y vida dtil — El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, el valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva (Técnica y econémica).

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de depreciacion:
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2.8

2.9

Propiedad, planta y equipo Tasas | Afios

Galpones 10% 10
Equipos de Computacién 33% 3
Maquinarias y Equipos 10% 10
Vehiculos 20% 5

El gasto por depreciacion de las propiedades, planta y equipos se lo registra en los
resultados del afio. De igual manera las pérdidas y ganancias por la venta, que se
calcula comparando la contraprestacién obtenida con el valor en libros.

La vida Gtil y el método de depreciacién de los elementos de propiedades, maquinarias
y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva. Por otra parte, cuando el valor en libros excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos Biolégicos

Los activos biolégicos comprenden el ganado porcino para engorde, reproductoras y
verracos, localizados en la granja de la compaiiia. Se reconocen inicialmente todos los
costos y gastos incurridos en el proceso de gestacién, cria, alimentacion y desarrollo
del ganado porcino para engorde, hasta que alcance el peso requerido para su venta.
Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos biolégicos se valorizan al valor
razonable menos los costos de ventas necesarios para su venta, los cuales
comprenden costos de transporte y otros costos indirectos atribuible al activo.
Cualquier cambio en el valor razonable es reconocido en el resultado del periodo.

Deterioro del valor de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacién
(activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que no podra recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
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PORKRIB S.A. Evalta al final de cada ejercicio econdmico actual, si existe algin
indicio de deterior del valor del algtn activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra norma.

Cualquier pérdida por deterior del valor en los activos revaluados se trata como un
decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon considera que no existen
indicios de deterioro de sus otros activos aplicables en base a la evaluacién efectuada
en este sentido.

2.10 Beneficios a los empleados

a) Beneficios corrientes

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln los establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

Vacaciones: Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b) Beneficios no corrientes (Jubilacién patrona y bonificaciéon por desahucio).

El costo de las Obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién Patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,
de acuerdo con un Estudio matematico actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales
se reconocen inmediatamente en los resultados del ejercicio fiscal.

2.11 Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta del gjercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.
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2.12

Impuesto a Ia renta corriente: La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién establece que las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecidc o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa vigente y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar

las diferencias temporarias.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
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2.13

2,14

2.15

2.16

que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de ganado porcino neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos, se reconocen por el valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar. Estas ventas se reconocen cuando se cumple
la obligacion de desempefio en el momento de la transferencia de control de los
bienes, es decir en el momento de la entrega al cliente; y no se han identificado
obligaciones de desemperio exigibles posteriores a la entrega de bienes; el precio de
la transacciéon es previamente pactado con los clientes y no existen costos
significativos asociados a la obtencion de estos ingresos.

Otros Ingresos: Comprende los ingresos provenientes de transacciones diferentes a
las del objeto social o giro normal del negocio del ente econdmico, e incluye
principaimente los arriendos facturados a otras entidades comerciales.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera en el periodo en el que los dividendos
son declarados y aprobados por la Junta General de Accionistas de la compaiiia.

Administracién de Riesgos

La actividad de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compariia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que puedan afectar de manera
méas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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La compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por el equipo de direccion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrente la compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

a)

b)

Riesgos de mercado. -

Riesgo de tipo de cambio: PORKRIB S.A. no estd expuesta al riesgo de tipo de
cambio (Moneda funcional — délar estadounidense) pues no realiza operaciones
distintas a esta moneda.

Riesgo de precio: La Compaifia se encuentra expuesta a riesgos comerciales
provenientes de cambios en el precio de la camme de cerdo y alimentos
balanceados, que es fijada por el mercado. La Compaiiia administra este riesgo
diversificando su cartera de clientes, evitando centralizar el total del volumen de su
produccién en pocos clientes, y realizando el abastecimiento de materias primas
como el balanceado, a fin de protegerse contra la especulacion de precios. Esta
estrategia de financiamiento ha sido posible debido al buen manejo de la liquidez,
y al adecuado acceso a fuentes de financiamiento de corto y largo plazo.

Riesgo de tasa de interés: Surge de las obligaciones con instituciones financieras
las cuales estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la compafiia
al riesgo de tipos de interés de flujos de efectivo.

Riesgos de crédito. -

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente
por el area de finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de
efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas, que
incluyen los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
sus equivalentes, la companiia realiza principalmente operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuado dentro del mercado financiero.

La compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a los incluyen:

limites de crédito, capacidad de endeudamiento, comporitamienio de pagos,
cobranzas y deterioro en los casos aplicables.
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c¢) Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante Ia entrega de efectivo u otros activos financieros.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveniente de su actividad
comercial. Para administrar la liquidez a corto plazo, la compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses.

El departamento financiero de la compafila hace un seguimiento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de PORKRIB S.A., con la finalidad
de determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades
operativas y de inversion al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades
de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

d) Administracion del riesgo de capital. -

Los objetivos de la compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito
de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

PORKRIB S.A., asegura una calificacion de crédito sélida e indices financieros
saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los
cambios en las condiciones econémicas.

2.17 Estimaciones y Juicios contables

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de PORKRIB S.A., con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos.

e Deterioro de activos financieros.
s Provisién por cbsolescencia de inventario.
e Vida (til y deterioro de propiedades, plantas y equipos y activos intangibles.
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e Valor razonable de propiedades, planta y equipo.
e Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.
e |mpuesto a la renta diferido.

Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun
no vigentes:

A continuacioén, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera
que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados

financieros de PORKRIB S.A.:
Aplicagion
obligateria para
Notwa e ejercicios iniciados
a partir de:
NIC28 Aclaracian sobre el registro & largo plaze de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional, 1 de anero 2013
MIF 16 Publicacion de |a norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard ala MIC 17, 1de anero 2019
NIIFa Enmignda a la NIF § relacionada con las compensaciones negativas de clertas condiciones de pagos adelantados. 1de energ 2013
cNilE23 Interpretac on que clarifica el reconadimiento y medician de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto ala renta, 1de enero 2013
NIF 17 Norma que regmplacard a la NIIF 4 "Contratos de seguros”, 1de ensro 2021
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Caja 1.602 1.602
Bancos 800.344 1.046.885
Total 901.945 1.048.487
4. INVERSIONES
Comprende:
.. Diciembre 31...
2018 2017
Certificado de deposito a) 500.000 500.000
Total 500.000 500.000

a) Lacompaiiia mantiene una inversién con vencimiento en el periodo 2022 en
el Banco del Pichincha, como se detalla a continuacién;

. _ FECHA FECHA

N° OPERACION MONTO | INTERES INIIO FERARING
2062687 $ 500.000 6.25% 29-oct-18 28-oct-22
5. CUENTAS POR COBRAR
Comprende:
.. Diciembre 31 ...
2018 2017

Clientes a) 202.586 396.178
Compafiias Relacionadas, nota 13 4.169.915 1.099.616

Otras cuentas por cobrar b) 109.333 35.020

Total 4.481.834 1.530.814

a) Al 31 de diciembre del 2018, clientes representa créditos por ventas de
cerdos, estos saldos no generan intereses.
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Provision cuentas incobrables: Al 31 de diciembre del 2018, la
administracién de PORKRIB S.A., no consideré necesario establecer la
provision de pérdidas crediticias esperadas que no existe evidencia de

deterioro incurrido de estos saldos.

b) Saldo estd compuesto principaimente de anticipo a proveedores para la
futura obtencién de bienes o servicios en el transcurso normal de las

operaciones.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
Costo 2.708.930 2.234.225
Depreciacion acumulada (640.595) (414.774)
Total 2.068.335 1.819.452

Activos al costo 2018:

Construccién . Maquinarias  Equipo de
an proceso Terreno Vehiculo yEquipos  Computacién Galpones Total
Costo o valuacién
Enero 1, 2018 - 129.946 100.358,00 118.284 13.233 1.872,404 2.234.225
Adquisiciones 450.414 - 16.346 7.945 474.705
Saido 31/12/2018 450.414 129.946 116.704 118.284 21.179 1.872.404 2.708.9320
Depreciacién acumulada - 2018:
Vehiculo Migquinaflay  Eguipos c.le Gaipones Total
Equipos Computacion
Depreciacién acumul
Enero 1, 2018 (5.574) (32.292) (2.427) (374.481) (414.774)
Depreciacién (21.797) (11.828) (4.956) (187.240) (225.822)
Saldo 31/12/2018 (27.371) (44.120) (7.383) (561.721) (640.595)
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Comprende:
Unidades (cerdos) Kilogramos uss
Corriente: 1.228.229
Engorde 16.651 666.852 1.228.229
No Corriente: 525.798
Reproductoras 1.924 442.520 517.726
Verracos 30 7.500 8.073

Total 1.754.027

Riesgos regulatorios y medioambientales. -

PORKRIB S.A. se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en
Ecuador y ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento. La
Administracién considerando que su actividad principal es la crianza y
comercializacion de ganado porcino, los riesgos que podrian afectar al medio
ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y residuos solidos de la
granja, y para lo cual la compaiiia mantiene las siguientes medidas: Construccién de
plantas de tratamiento de aguas residuales y tratamiento en seco de los residuos
sélidos.

Riesgos de oferta y demanda. -

La compaiia se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en el precio de la carne de cerdo, que es fijada por el mercado. La compaiiia
administra este riesgo diversificando su cartera de clientes evitando centralizar el total
del volumen de su produccién en un solo cliente.

Riesgos climaticos y otros. -

Las granjas de ganado porcino estan expuestas al riesgo de dafios por cambios
climaticos, enfermedades y otras fuerzas naturales. La compania cuenta con procesos
que le permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de
la granja e informes externos de la industria sobre plagas y enfermedades.
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Comprende:

Obligaciones financieras:

Corriente
No Corrientes

Total

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia mantiene vigente las siguientes obligaciones

con instituciones financieras locales:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
103.394 527.291
396.606 -
500.000 527.291

Banco No. Operacién Fechaf - FREI % Interés  Moento Saldo !:le
inicio vencimiento operacién
Pichincha C.A. 3097330-00 26/10/2018 25/10/2022 7,85%  500.000
Total 500.000
Garantias:

La compalfiia ha dejado en garantia la inversion que posee en el banco pichincha la

misma que se detalla en la nota 4.

9. CUENTAS POR PAGAR

Comprende:

Proveedores a)

Partes relacionadas, nota 13

Corriente
No corriente

Otras cuentas por pagar b)

Total

... Diciembre 31 ...

2018 2017
1.504.332 1.223.161
4.148.618 3.106.560

213.932 350.000
3.934.686 2.756.560

50.115 17.075
5.703.065 4.346.797
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10.

a) Saldo corresponde a valores adeudados por la compra de bienes y servicios para
la operacién de la compaiiia en el curso normal del negocio.

b) Saldo incluye principalmente obligaciones al IESS por pagar con vencimiento en
enero del 2019, sueldos pendientes de pagos y otras obligaciones de pagos
pendientes de liquidar.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por Impuestos corrientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017

Activos por impuesto corrientes : =)
Retenciones en la fuente 99,548 87.514
Crédito tributario de afios anteriores 85.682 51.355
Total 185.230 138.869

Pasivos por impuesto corrientes: b)
Retenciones de IVA 120 737
Retenciones en la Fuente del IR 6.976 14.564
Retencion en Relacion de dependencia - 7
TOTAL 7.095 15.308
POSICION NETA - ACTIVA 178.135 123.560

a) Saldo comprende retenciones en la fuente efectuadas por clientes en el
periodo 2018 las mismas que se utilizaran como crédito tributario para la
liquidacién del impuesto a la renta.

b) Los impuestos a favor del Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre
del 2018 comprenden las Retenciones de impuesto a la Renta e IVA
efectuadas a los proveedores y que se liquidan cada mes.

Impuesto a la renta — Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del
Coédigo de la Produccién, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas
y productivas, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante
cinco afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion. Art. 9.1. L.R.T.I
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| 10.2 Conciliacién ﬁiﬁhﬁria -Las parti;:las gque principalrﬁente afectaron la utilidad de

la compaiiia, para la determinacion del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre 2017,
fueron las siguientes:

... Diciembre 31 ...

2018 2017

Resultado del Ejercicio 1.711.680 2.334.676

Diferencias permanentes:

(-) Participacidn trabajadores 256.752 350.201,47
(+) Gastos no deducibles locales 14.776 19.684

Utilidad gravable 1.469.705 2.004.159

Determinacién del pago:

Impuesto causado 367.426 588.590
( - ) Retenciones en la fuente del afio 99.548 87.514
( - ) Crédito tributario de afios anterior 85.682 51.355
( ) Exo'neramén y crédito- 367.426 588.590
tributario por leyes especiales

Saldo a Favor del Contribuyente (185.230) (138.869)

Anticipo de impuesto a la renta

LORTI. Art. 41.- Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo
con el Cdédigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso
productivo y comercial.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde afio 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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11. PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Saldo comprende:

.. Diciembre 31 ...

2018 2017
Decimo tercer sueldo 7.444 3.557
Decimo cuarto sueldo 17.172 12.688
Vacaciones 37.834 27.411
Participacién de trabajadores 264.441 350.201
Total 326.892 393,858
El movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:
Décimo Décimo —— Participacién Total
tercero cuarto trabajadores
Enero 1, 2018 3.557 12.688 27.411 350.201 393.858
Provisién 36.941 24.777 18.470 294.369 374,557
Pagos (33.054) (20.293) (8.048) (380.129) (441.523)
Saldo al final del afio 7.444 17.172 37.834 264.441 326.892

e Lacompaiia en el periodo 2018, cargo a costo el valor total de los sueldos por
$ 443.287. y de beneficios sociales incluido el 12.15% de aportes patronales,
registré $ 170.988, estos beneficios representan el 38.57% sobre el total de las

remuneraciones.
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Comprende:

«. Diciembre 31 ...

2018 2017
Jubilacion Patronal 37.206 14.974
Indemnizacion por Desahucio 8.850 5.158
Total 46.055 20.132

e Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
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empleaﬁores sin pérjuicio de la ju_bi_i"acién que Ie;.s correspor;de en su condiciéﬁ
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

° Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio, conforme
lo dispuesto en el Codigo del Trabajo.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia
de que se cargue o No un precio.

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas
durante el periodo 2018 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compafiias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas
(compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por ia

compaiiia.
a) Saldos
Relacionadas Transaccion 2018
Cuentas por cobrar a)
FOODPACKING S. A. FOODKING Ventas 3.316.111
FABIANACORP S.A. Préstamos 426.705
PORKGEN S.A. Préstamos 338.526
NESERIN S_A. Préstamos 15.000
CEDENO CRESPIN WALTER Préstamos 7.000
CEDENO GRACIA ANGEL Préstamos 3.292
RUPTORS. A. Prestamos 1.098
MACCIONESS. A, Prestamos 547
NETHERLANDS S. A. Prestamos 420
INMOBILIARIA WEWALCEN 5. A. Préstamos 338
CEDINVEST S. AL Préstamos 287
NATIONALFOODS S. A. Préstamos 175
XWCONSTRUC S.A. Préstamos 104
MUSPRI S.A. Préstamos a7
FRUTAGUA 5.A. Préstamos a5
FERPORC S.A. Préstamos 74
LiQuUi s, A, Préstamos 43
BANANINI S, A. Préstamos =3
Total 4.169.915
Cuentas por pagar b)
PORKGEN S.A. Préstamos 1.447.588
MACCIONES S. A. Préstamos 1.023.692
CEDINVESTS. A, Préstamos 721.348
NETHERLANDSS. A, Préstamos 350.738
FABIANACORP 5.A. Préstamos 339.973
MUSPRI S.A. Préstamos 250.644
CEDENO GRACIA ANGEL Préstamos 14.616
FOODPACKING S. A. FOODKING Préstamos 19
Total 4.148.618
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15. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR SU FUNCION Y NATURALEZA

16.

Comprende:
Ventas Costo Marge.n % Margen % Costo
comercial
10.529.693 7.988.333 2.541.360 24,14% 75,86%

A continuacién, un resumen de los gastos clasificades por su funcién y
naturaleza en el periodo 2018:

Gasto Gasto Gasto Otros
it S Venta  Administrativo Financiero Ingresos o

Materia prima 7.453.914 - - - - 7.453.914
Sueldos y salarios 385.660 57.627 - - - 443,287
Beneficios Socizales 148.760 22,228 - B - 170.988
Otros gastos de personal - - 67.547 - - 67.547
Seguros y Reaseguros - B 41.400 - - 41.400
Servicios Basicos - - 24.865 - - 24.865
Publicidad y propaganda - - 541 - - 541
Servicios Contratados - - 102.822 - - 102.822
Heonorarios Profesionales - - 160.737 E - 160.737
Transporte - - 32.791 - - 3279
Gastos de Viaje - - 22.746 - - 22.746
Impuestos y Contribuciones . - 12.862 - - 12,862
Depreciacion de Activos - - 225,822 - - 225,822
Suministros de Oficina - . 13.556 - - 13556
Gastos No Deducibles - - 14.769 - - 14.769
IVA gasto - - 585 - - 585
Otros Gastos - - 29.610 - - 29.610
Intereses Pagados - - - 37.022 - 37.022
Comisiones Bancarias - - - 4.480 - 4.480
Intereses Ganados - - - - (32.378) (32.378)
Ven_ta de Propiedad, plantay . i i i (8.482) (8.482)
equipo

Otros ingreso - - - - (1.472) (1.472)

Total 7.588.333 79.856 750.654 41503 (42.333) 8.818.013

HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion del presente informe no
se presentaron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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