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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas

Tecsip S.A.

Quito, 31 de marzo de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Tecsip S.A., que comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estado de resultados, estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio nato v de fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi ¢omo un resumen de Jas politicas contables significativas v otras notas explicativas.
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Responsabilidad de ia Administracion de ia Sociedad por los estados financieros

ﬁiﬁ 2. La Administracion de Tecsip S.A. es rasponsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
- estados financieros de acuerdc con Normas internacionales de Informacién Financiera (NitF), v del
“_&:«;3 control interno necesaric para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
' distorsiones significativas, debido a fraude o error.
Aesponsabilidad del auditor
= .
' 3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuesira
:‘Eﬂ auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas
: normas requieren que cumplames con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos {a auditoria para

obtener cerieza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimienios destinados a la obtencion de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de! riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Aj efectuar esta evaluacisn de
resqe, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Sociedad, relevantes para la
preparacién y presenfacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimienios de
auditoria adecuados a las circunstancias pera nc con el propésito de expresar una opinion saobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria tambiédn comprende la evaluacidn de que las
politicas confables ufilizadas son apropiadas y de que las estimacionas contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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- Tacsip S.A
2 Quito, 31 de marzo de 2015
= Opinidn
= 4, En nuestra opinion. los estados financiercs arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
... aspectos importantes, {a situacion financiera de Tecsip S.A. al 31 de diciembre de 2014 y el desempefic
i de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con
— Normas Internacicnales de Informacion Financiera (N1iF).
- No. de Registro en: la Superiniendencia de
wZy Compaiiias: 011
=
o Carlos R. Cruz
Representante Legal
23 No. de Licencia Profesional: 25984
|
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Tecsip S.A.

Estado de Resultados integrates

Por 2l periodo comprendido entre e 1 de julic de 2014 y el 31 de diciembre da 2014
(Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Ingresos por servicios
Costos de los servicios prastados
Resultado operativo

intereses ganados

Intereses perdidos

Otros resuitados financieros

Resuitado antes dei impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Resultado integral del ejercicio {*)

{(*} Atribuible a los accionistas ds la Sociedad.

Nota

3.454.190
(2.821.085)

§33.105

2.394
(40)
{2.087)

633.422

(212.073)

421.349

Las notas gue se acompaiian forman parte integrante de los presentes astadaos financieros.
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Fabio Gaudell
Representante Legal

i
v

o \ :
r-"‘] 4 _ ';'_, .';/
WAR P TVIRW g T4

Siivana Alvatey

Centador
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Tecsip §.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014

(Valores expresados en dolares estadounidenses, salve indicacion en contrario)

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos
Impuesto diferido
QOtros créditos

Total del active no corriente

Activo corriente

Otros créditos

Créditos por ventas

Efsctivo v equivalentes de efectivo
Total del activo corriente
Total del Active

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio neto
Capital social
Resultados acumulados
Patrinonio neto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente
Jubliacidn patronal y desahucio
Total pasivo no corriente

Pasivo corriente
Deudas comerciales y otras deudas
Dsuda corriente por impuesto a la renta
Total def Pasivo corriente
Total dei Pasivo
Total del Pasive mds Patrimonio Neto

Nota

7
11
8

136.353
10.365

216.295

362.013

374.185
1.022.024

1.067.431

2.453.610

2.815.623

1.000.000
421,349

1.421.349

351.538

10

351.538

869,683
173.053

1.042.736
1.384.274
2.815.623

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Representante Legal

Contador ’



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por el periode comprendido entre el 1 de julio de 2014 v el 31 de diciembre de 2014
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

Atribuible a los acclonistas de 1a Sociedad

Capital Resuitados Total
Social acumulados
Aporte de capital segiin acta Junta General de
Acclonistas del 1 de julio de 2014 10.000 - 10.000
Aumento de capital segun acta Junta General de
Accionistas del 21 de septiembre de 2014 950.000 - 890.000
Resultado integral del ejercicio 421.349 421.349
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.000.000 421.349 1.421.349

Las notas que se acomparfian forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Representante Legal Contador /
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Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendide entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de diciembre de 2014

{Valores expresados en dblares estadounidenses, salvo indicacidn en contrario)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado antes del impuesto a la renta

Ajustes por!

Depreciacidn de propiedades, planias y equipos
Jubitacion patronal y desahucio

Variagidn en activos y pasivos operativos:
Aurnento de créditos por ventas y otras créditos
Aurnento de deudas comerciales y otras deudas
Pagos de Impuesto a la renta

Efectivo provisto por actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas de propiedadas, plantas y equipos
Efectivo wutilizado en actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aparte de los accionistas
Aumento de capital

Efectivo provisto por actividades de financiacién

Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo

Variacion en efectivo vy equivalentes de efectivo
Aumnento en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efective ¥ equivaientes de efectivo al cierre del ejercicio

Nota

633.422

11.833
351.538

(1.612.474)
869.683
(43.385)

204.617

{147.186)
{147.186)

10.000
980.000
1.000.000

1.057.431

1.057.431

1.057.431

! sz notas que se acampsahan forman parte integrante de Jos presentes estados financieros.
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Representante Legal
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FBCSIP DA
Hotas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
{(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salve indicacion en contrario)

1. Informacidn genreral

Tocsip S.A. en adelante (fa “Sociedad"}, es una subsidiaria de Tecpetrol Servicios S.1.U. Fue constituida
&l 1 da julio de 2014, inscrita en el Registro Mercantii el 17 de julio de 2014 y tiene su domictlio en Quito,
Fouador. El objeto social de |la Sociedad es la reafizacidén de acfividades profesionales, cientificas y
técnicas difigidas principalmente a la Industria petrolera asi como actividades juridicas, de contabilidad,
consuitorfa de gestién, arquitectura, ingenleria, ensayos y analisis técnicos conexos con los servicios
deiaitados antetiormente.

Pardaliservices S.A. en su caracter de contratista da Petroamazonas EP para la provision ge servicios
especificos iMegrados con financiamiento para la optimizacidn de la produccion, exploracidn y
aptimizacién de costos operativos variables en los campos Libertador y Atacapi, ha contratado de la
Sociedad, los servicios de administracién v servicios adicionales de asescramiento técnico.

Tecpecuador S.A. en su calidad de contratista def Estado ecuatoriano dsl modeslo reformado de contrato
de prestacion de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque Bermejo, ha

contratado a Tecsip S.A para la prestacién de servicios de administracion y servicios adicionalas de
asesoramiento écnico.

Tecpeservices S.A. contraté la prestacion de servicios de administracion y servicios adicionales de
asesoramiento técnico, especializades en mataria petrolara para el Hevar adelante la prestacion de
servicios de disefio, ingenieria, construccion y/o montaje de obras en campos petroleros asi comao en
cualquier otro tipo de obras de infraestructura petrolera y asesoramiento comercial y técnico en asuntos
conaxos con los servicios detallados anteriormeante.

El cambic de tendencia en el precio intemacional del petréleo iniciado en noviembre de 2014, ganera
incertidumbre sobre las actividades del sector hidrocarburifero. A la fecha de los presentes Estados
Financieros, la gerencia esté evaluando los eventuales impactos sobre las operaciones de la Sociedad,

confiando que podrd afrontar lag situaciones que se le presenten y continuar operando en forma
rentable.

Los gstados financieros correspondiantes al perfodo iniciade el 1 de julic v terminado el 31 de diciembre
de 2014 han sido preparados y aprobados para su emision et 31 de marzo de 2015 y serédn presentados
al Directorio v & 1a Junta General de Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los
presentes estados financieros.
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Tecsip S.A.

HMotas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.1 Bases de preparacion

Los astadoes financieros de la Socledad han sido preparados do acuerdo con las Normas internacionales
de Informacidn Financiera (“NEF™) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
“CNIC™, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adapcion integral, expilcita v sin reservas
da las referidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio de costo histérico, modificado por la
valuacion de aclivos y pasivos financieros a valor razonable y la vatuacidn de los planes de beneficios al
personal, tal como se describe en cada una de las politicas contables descritas en los siguientes
parrafas.

2.2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
{a} Maneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se registran en la moneda del ambiente
econdmico primario en & cual opera 1a entidad {moneda funcicnal), Los estados financieros se expresan
en dilares estadounidenses, que es la moeneda funcional y la moneda de presentacion de la Sociedad.

(b} Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en moheda exlranjera se convierien a la moneda funcional utifizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de la transaccion o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de
carnbio generadas por !a liquidacién de dichas transacciones y por la conversidn de fos activos y pasivos
monetarios en moneda axtranjera a los tipos de cambio al cierre del gjercicio sa incluyen en ei Estado
de Resultadas integrales.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

las propiedades, plantas y equipas son registtados ai cosio historico, menos depreciaciones
acumuiadas y pérdidas por detsrioro, en caso de producirse. E! coste incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccion del activa. Los desembolsos posteriores a fa
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados ala
inversion fluyan hacia {a Sociedad y ilos costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en el Estado
de Resultados Integrales an i periodo en que se incurren.

La depreciacién de ios bienes e$ calculada por ¢ método de fa #nea recta, apiicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores at final de la vida dtil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Vehiculos hasta 5 afios
— Muebles y {itiles hasta 5 afics
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Tecsip S.A.

Hotas a los Estados Financleros at 31 de diciembre de 2014
Walores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.3 Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

Lz Sociedad reevalia periddicamente la vida util rernanente de sus activos, el valor residual y el métedo
de depreciacién,

£} valor registrado de los activos con vida Otil definida es evaluade en caso de que eventos o cambios
zn las circunstancias indiguen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deteriore cuando el valor registrado de los aclivos supera su valor recuperable, El valor
recuperatie es el mayor entre su valor razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso.

fas ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con & valor

registrado del activo a la fecha de venta y se reconocen en otros ingresos / egresos operativos en el
Estado de Resuliados Integrales.

2.4 Créditos por ventas y otros créditos

Los creditos por ventas y ofros creditos se reconocen iniciaimente a su valor razonable, y se valian
posteriorments a su costo amortizado, ufiizando el método de! interéds efective, neto de la prevision por
desvalorizacion, en caso de corresponder.

Se constituye una previsién por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
podra recuperar los mismos de acusrdo con los vencimientos estipulados. Se consideran indicadores de
desvalorizacidn de los créditos por ventas vy otros creditos, las dificultades financieras significativas del
deudor, la probabilidad de que el deudor declare fa quiebra ¢ el concursc preventivo vy el incumplimiento
o mora en ¢l pago reievanies, Adicionalmente, esta previsidn es ajustada periddicamente en base a la

anticuacion de los crédites. El valor del activo se expone neto de la previsién por desavalorizacién de
corrasponder,

2.5 Efectivo y eguivalentes de efectivo

A eiecios del Estado de Flujos de Efectivo, et efectivo v equivalentes de efectivo incluys caja, depdsitos a
iz vista en bancos, inversiones altamente l{quidas cuyo vencimiento original es mener a tres meses y
adsfantos en cuanta coriiente. En el Estade de Situacion Financiera los adelantios en cuenta corriente se
gxponen dentro del rubro Deudas bancarias y financieras en el pasivo corrients.

2.6 Patrimonio neto

(1) Componentes del Patrimonio Neto

El Patrimonio Neto se compone con el capital social, la reserva legal y los resuitados acumuiados.
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Tecsip S.A,
Roizg a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
Manres axpresados en délares estadounidenses, salve indicacidn en contrario)

2.8 Patrimonio neto {Cont.)

» Cagital Social
El capital autorizado, suscrito v pagado de la Sociedad al inicio de sus actividades comprendia
10.000 acciones indivisibles, ordinarias y nominativas de valor nominal USE1 cada una.

La Junta General Universal v Extraordinaria de Accionistas aprobd un aumentc de capital, por
USS980.000 el 21 de septiembre de 2014 los cuales fueron realizados por sus accionistas Tecpetrol
Servicios S.L.U. y Tecpetrol Internacionai S.L.U. de acuerdo a su participacion,

£1 capitat autorizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 comprenda
1,000,600 acciones indivisibles, ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una.

+ PReservd legal
De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad debe apropiar por jo menos & 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50% deal capital

suscrito. La reserva legai no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

= Distribucion de dividendos
ta distribucion de dividendos a los acclonistas de la Sociedad se reconoce cemo un pasivo en 10s
estados financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.7 impuesto a {a renta

El cargo por impuesto a 2 renta del ejercicic comprende el impuesto corrients y diferido. El impuesto a
ta renta es raconocido en el Estado de Resuitados integrales, excepto en los casos que se relaciona con
tems reconacidos en Otros Resultados Integrales. En este ulimo caso, el impuesto as reconocido
directameante en Otros Resultados Integrales.

B cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre ia base de las leyes impositivas vigentes. £
impuesto a ia renta diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sohre las diferencias
temporarias, gue surgen entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus vaiores contables.

Los activos y pasivos diferides son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo
se realice o ef pasivo se cancale, basado en la alicuota promulgada a la fecha de cierre del sjercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. El active por impuesto diferido se
reconoce en ia medida que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras. La Sociedad
gvalla al cierre de cada ejercicio los activos diferidos no recenocides y registra un active diferido no

reconocido previamente, en la medida que sea probable que las utilidades futuras imponibles parmitan
SU recupere.

10
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Tecsip S.A.
Noias a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
tvalores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

47 impuesto a la renta {Cont.)

L.0s activos y pasivos por impuesto diferido se cormpensan cuando existe un derecho legalmente exigible

dg compansar los activos y pasivos impositives corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido
estd asociado a la misma autoridad fiscal.

2.8 Jubilacion patronal y desahucio

£l pasivo corraspondiente a los planes de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales
ccuatorianas se registra al valor presente de las obligacicnes a la fecha de cierre de los estados
financieros, el cual es calculado anualmente por actuarios independientes, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyectada®. Dicho pasive fue descontado a una tasa anual del 6,54% al 31 de
dicismbre de 2014, la cual fue determinada aplicando la tasa de bones del gobierno.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, incrementos futuros de remuneracionas, tasa de rotacion,
entra otras,

Las ganancias y perdidas actuariales originadas por los ajustes basados en la experiencia pasada y de
cambios en las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el periodo en et

cual se ganeran. Bl costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de
Resuitados Intagrales.

Al 1 de septiembre de 2014, la compafila suscribié varios contratos de subrogacidn laboral con
rzbajadores quée antes se encontraban vinculados con Tecpeservices S.A., Pardaliservices S.A. y
Tzepecuador S.A. vy reconocid |z antigiedad de los derechos y obligacicnes que los trabajadores
ztquirieron en su relacién laboral con las mencionadas Sociedades, monto que al 31 de diciembre de
214 sa encuentra reflejado en ef rubro de jubilacidn patronal y desahucio por US$351.538.

2.8 Participacidn de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a [as leyes gue rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se
calcula ysando como bass la utilidad del sejercicio. Ef pasivo generado por la participacién de los
webajadores en las utilidades es reconocido de acuerdo a la NIC 19 - ‘Beneficios a empleados’ y es
segistrado en “Deudas comerciales y otras desudas” en el Estade de Situacién Financiera. £l resultado
tevengado es registrado dentro de ios “Costos laborales” en &l Estado de Resultados integrales.

2.10 Previsiones

t.as pravisiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una cbligacién presente, legal o asumida,
como consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egrase de
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Tecsip S.A.

Notas a ios Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(Valores expresados en dolares estadounidenses, satvo indicacion en contrario)

2.10 Previsiones {Cont.}

racursos para cancelarla y, ¢) el monto puedsa ser estimado en forma confiabie. Las pravisiones se
vallian al valor presente de las erogaciones que se prevé serdn necesarias para cancelar las
cbligaciones, utilizando una tasa de descueanta apropiada.

211 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas (excepto las mencionadas en la nota 2.8) se reconocen

inicialmente a su vaior razonable vy posteriormente se vaitan al coste amortizado utilizando el método
del intarés efectivo,

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconccen sobre la base de lo devengado, al valor
razonable de la consideracién recibida o a recibir neto del impuesto al valor agregado y retencionas.

2.13 Costos de los servicios prestados

Los costos de los servicios prestades se reconocen en el Estado de Resultados integrales de acuerdo
con el criteric de lo devengado, Dado el objele de la sociedad, 2! cosio de los servicios presiados
inciuye todos los costos y gastos gue se recuperan a través de |a tarifa asociada al servicio,

2.14 Instrumentos financieros

La Socledad clasifica a ios instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos y otros pasivos
financieros. La clasificacidén depende de la naturaleza y fin para el cual se adquirieron los instrumentos
financieros. La Sociedad determing la clasificacién de sus instrumentos financieros al momento de ia
contabilizacion inieial y reevalla su designacién a cada fecha de presentacion de estados financieros.

{a) Activos financieras a valor razonabla con cambios en resulfados

Los activos financieros se clasifican en esta categoria si son adquiridos principalimente para la venta a
corto plazo o si son asi designadoes por la Gerencia inicialmente. Dentro de esta categoria se incluys el
efective v equivalentes de efectivo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los de vencimiento es
mayor a 12 maeses desde 1a fecha da los estados financieros.

() Fréstamos y créditos

Los préstames y créditos son actives financieros no derivades con pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activa. Dentro de esta categoria se incluyen los créditas por ventas vy los otros
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Notas & los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
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2.14 Instrumentos financieros (Cont.)

créditos, En general se clasifican como aclives corrientes, excepio aquellos cuyo vencimiento es mayor
a 12 meses desde la fecha de los estados financieros.

{c} Otras pasivos financieros

Dentro de esta categoria se incluyen las deudas comertiales y otras deudas. En general se clasifican
como pasivos cotrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a 12 meses desde la fecha de los
estados financieros.

3. Nuevas normas contables

a} Nuavas normas, interprefaciones y modificaciones a las normas publicadas vigenites a partir det
presente efercicio:

La gerencia gvalud la relevancia de nuevas normas, interpretacicnes vy modificaciones vigentes a partir
del presente ejercicio y concluyd que las mismas no son relevanies para la Sociedad.

{b) Nuevas normas, intarpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de
aplicacion efectiva y que no fueron adopladas anticipadarnante:

MNIFE 8, “Instrumentos financieros”

La NilF 9 “Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, introduce principios para la clasificacian y
medicidn de los instrumentos financieros v simplifica su valuacidn en tres categorias principates: costo
amortizado, valor razenable con cambios en otros resuitados integrales y valor razanable con cambios
en resultados. Asimismo, la NIIF 8 simplifica los requisitos en relacién con la medicion da efectividad en

ta contabilidad de cobertura. Esta norma es aplicable para jos pericdos iniciados & partir del 1 de senhero
de 2018,

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aln el potencial impacto que tendra a aplicacion de la NHF
9 en los estados financieres.

- NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el CNIC emitio la NIIF 15 “4ngresos por contratos con dlientes”, que establece
principios de exposicidn de informacidn relacionada con el reconocimiento de ingrescs y requisitos para
la contabilizacion de ingresos procedentes de contratos ¢on clientes, en base al principio de que los
ingrasos se reconoccen cuando f confrol de un bien o servicio es Iransferido al cliente. La NUF 15 as
aplicable para fos perfodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

La gerencia de la Sociedad no ha estimada atin el potencial impacto que tendra la aplicacion de la NIF
15 en los estadas financieros,

i3
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Notas & los Estados Financieras al 31 de diciembre de 2014
{Valores expresados en dolares astadounidenses, salve indicacién en contrario)

3. Nuevas normas contables (Cont.}

- NIC 1, “Presentacicn de Estados Contablas”

En diciembre de 2014 el CNIC emitié cierlas modificaciones a Ja NIC 1 “Presentacién de Estados
Contables”, con el objetivo de mejorar la presentacion y exposicion de informacion en los estados
canizblas, promoviendo al ejercicio de juicio profesionat en |a determinacién de la informacion a exponer
en los estados contables y precisando de que el concepto de materialidad aplica para los estados
coniables en su conjunto. Por ofro lado, se aclara que gueda a criterio profesional la determinacién del
tugar y orden de presentacion de informacién en los estados contables. Las rodificaciones a fa NIG 1
sont aplicables para los periodos anuales iniciadas a partir del 1 de enero de 2016.

La gerencia de la Socledad estima gue la aplicacion de las modificaciones de la NIC 1 no tengra un
impacto material en los Estados Financieros,

ta gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones adn no
efactivas y concluyd gue las mismas no son refevantes para ta Sociedad.

4. Administracidon del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principaimente
relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el
riesgo de capital. E programa de adrinistracion de riesgos de ia Sociedad se centra en lo impradecible

de los mercados financieros y trata de minimizar jos potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

(i} Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciambre de 2014 la Sociedad no estd expuesta significativamente al riesgo de volatilidad de la
tasa de interas.

(i) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialments expuestos a concentraciones de riesgo craditicio
consisten principalmenta en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicién a concentraciones
significativas de riesgo crediticic manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversicnes an efective en
diferentes entidades financieras de primera linea, directamente o a través de una sociedad relacionada
que actla coma agente financiero. :

i4
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.}

1z Sociedad ha realizade ventas exclusivarmnente a sus compaiiias relacionadas Tecpecuador S.A.,
Pardaliservices S.A. y Tecpeservices S_A. (ver Nota 13), las mismas que poseen un historial de pagos
adscuado, razon por la cual 1a Sociedad no estd expuesta significativamente a este riesgo al 31 de
diciembre de 2014,

(i} Riesga de liquider

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
fatilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre

de 2014, 1a Sociedad ha contado con flujes de fondos derivados de [as operacicnes.

La Sociedad tiene una estrategia conservadora en el manegjo de su liguidez, que consiste en efectivo y
fordos lfquidos.

{iv) Riesgo de capital
La Sociedad busca mantener un adecuado nivet de endeudamiento sobre el total del patrimonic neto

considerando 1a industria y los mercados en los que opera. Al 31 de diciembre de 2014 1a Socledad no

posee deudas financieras, ni tiene que cumplir con requerimientos exiemos de mantenimisnto de
capital.

4.2 instrumentos financieros por categoria
A continuacion sa presentan los instrumentos financieros por categoria;

A valor razonable

con cambios en Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2014 resultados créditos
Activos
Créditos por ventas - 1.022.024
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.057,431 -
Totat 1.057.431 1.022.024

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2014 financieros
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 532.441
Total 832.441

15
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
(Vatores expresados en délares estadounidenses, safvo indicacidn en contrario)

4.3 Estimacion del valor razonable
Valor razonable por jerarquia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los
siguientes niveles de jerarguia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. i valor
razonable de los instrumentos financieros comergializados en mercados activos se basa en los precios
de cotizacién de mercado a la fecha de cierre de egjercicio. Un mercado se considera activo si los precios

de cotizacién estan disponibles y dichas cotizaciones representan iransacciones realizadas
regutarmente entre partes independientes,

Nivel 2 - En base a datos de mercadg (diferente a los pracios de mercado incluidos en e} nivel 1) gue
son observables para los activas y pasivos, ya sea directamente o indirectaments. A los fines de estimar
ef valor razonable, la Sociedad utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones
de mercado existentes a la fecha de presentacion de los estados contables. El valor razonable de los
instrumentos financieros que no cotizan en un mercado active se determina utilizando técnicas de
valuacion estandar, las cuales maximizan el uso de datos observables en et mercado.

Nivel 3 - En base a informacidn no observable en mercados {por ejemplo, flujos de fondos descontadoes).

Al 31 de diciembre de 2014 !'a Sociedad cuenta con Efectivo y eguivaiente de efectivo como
instrumentos financieros clasificados como Nivel 1. Para fines de estimar el valor razonable del efectivo
y aguivalentes de efectivo y otras inversiones cuyo vencimientc es manor a fres mesaes, ja Sociedad
utiliza usuaimanie al costo histérico ya que este se aproxima a su valor razonabie.

A los fines de exposicidn, se asume que el valor nominal de los créditos por ventas y otros créditos y de
las deudas comerciales y ofras deudas, mencs fa prevision por desvalorizacion, de corresponder, se
aproxima a su valor razonable. En todos los casos, el valor razonable se determing an base a los flujos
de fondos desgontados utiizando tasas de mercado y se categorizan como Nivel 2.

5, Costos de los servicios prestados

Costos de los sarvicios prestados 2.756.109
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 11.833
Honorarios y servicios 40.693
Reembolso de gastos y otros 12,450

2.821.085

6. impuesto a fa renta

Impueste corriente 222.438
impuesto diferido (Nota 11) (10.365)
212,073

16
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacidn en contrario)

6. iImpuesto a la renta (Cont.}

Resuitado antes del impueste a la renta

633.422

impuesto calcutado a la tasa vigente 139.353
Ganancias exentas / Gastos no deducibles 72.720
212.073

aformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgédnica de Incentivos a ta Produccién v Prevencicn def
Fraude Fiscal y su respactivo Raglamanto, en los cuales se establecen reformas at Cédigo Qrgénice
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la

Produccién, Cometcio e Inversiones y a la Ley Reformaloria para la Equidad Tributaria, que rigen a
partit de enero del 2015,

A la fecha de los presentes Estados Financieros, la gerencia de la Sociedad esta evaluando los

eveniualas impactos sobre 1a actividad de la misma, los cuales, de existir, se consideran que no seran
significativas.

7. Propiedades, plantas y equipos

Muebles y
Vehiculos Utiles Total
Costo
Altas 95,6688 51.430 147.18%
Valores al clerre dal ejercicio 95.696 51.490 147.186
Dapreciacion
Depreciacion del ejercicio {(Nota 5) (9.884) {1.849) {11.833)
Bapreciacién acumulada al cierre del gjercicio {9.884) (1.949) (11.833)
Al 31 de diciembre de 2014 85.812 49.541 135.353
8, Otros créditos
No cofrientes
Anticipos y préstamos al personal 190,095
Otros créditos 26.200
216.295
Corrientes
Anticipos y préstamos al parsonal 341.349
Adelanfos 32.806
374.155
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8. Créditos por ventas

Créditos por ventas con partes relacionadas (Nota 13} 1.022.024
1.022.024

La Socigdad o pasee créditos por ventas que se encontrasan vencidos en las tachas presentadas.

10. Deudas comerciales y otras deudas

Deudas comerciales 241.507
Deudas con partes relacionadas (Nota 13) 280.934
Deudas sociales y otros impusstos 337.242

869.683

11. Impuesto diferido

La evolucién del impuesto diferido se detalla a continuacion:

Resultado ganancia 10.365
Saldo al cierre del ejercicio - Activo 1(.365

l.a evelucidn de los activos v pasivos por impuesto diferido se detalla a continuacion:

Propiedades, Provisiones
Activos impositivos diferidos piantas y equipos y otros Total
Resultado ganancia B65 9.700 10.365
Al 31 de diciembre de 2014 665 9,700 10.365

El plazo estimado para ia reversién de Jos activos v pasives diferidos es mayor a 12 meses
12. Estimaciones y juicias criticos

La Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparacidn de los estados
financieros, Los resultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y
criterios se evaltian continuaments y se basan en la experisncia y otros factores, inciuyendo expectativa
de hechos futuros que 5e considera son razonables en Jas circunstancias.

(z} Precios de transferencia
El estudio de precios de transferencia del ejercicio 2014 estaré disponible en el plazo establecido por ol
Servicio de Rentas Internas. La Gerencia de la Sociedad considera que no habré impacto sobre la

provisidn de impuesto a la renta del ano 2014 basada en ef diagnéstico preliminar realizado con sl
apoyo de sus asesores tributarios para ias transacciones del 2014,

18
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13. Saldos y operaciones con partes relacionadas

a Sociedad es controlada por Tecpetrol Intermacional 8.1..U. una compania radicada en Espafia, 1a cual
es controlada a su vez por Tecpetrol International 8.A., una sociedad uruguaya,

Techint investment NV (*TEINVE"), una sociedad radicada en Curacao (“TEINVE"} posee ei 100% del
capital y derecho a vota de Tecpetrol Intesnational S.A.

San Faustin 8.A. {("San Faustin"}, una sociedad anénima radicada en Luxemburgo, controla fotalmente a
TEINVE por intermedio de sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelsn San Faustin, una fundacidn privada
holandesa (Stichting) ("R&P STAK™) mantiene acciones de San Faustin suficientes en ndmero para
contrelarla.

No existen personas o grupo de personas controlantes de R&P STAK.

fa) Principales operacionas con partes relacionadas

Ofras sociedades relacionadas

Ingresos {1) 3.454.190
Refacturacidn de gastos {120.352)
Asistencia Técnica {32.944)

{1) Las operaciones de Tecsip 5.A. en el 2014 consistieron principalmente en |a prastacion de servicios
de administracidn y servicios adicionales de asesoramisnic técnico, contratados por Pardaliservices
S.A. por US$1.732.520; con Tecpecuador S.A. por US$405.100; y con Tecpeservices por
UsS$1.8316.570

Créditos por ventas
Otras sociedades relacionadas 1.022.024

Deudas con partes relacionadas

Ctras scciedades relacionadas 280.934

Retribucidn de directivos

La retribucién del personal clave devengada duranie los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014
ascendid a US$74.264.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014
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14. Hechos posteriores
Con posterioridad af 31 de diciembre de 2014, y hasta fa fecha de emision de estos estados financieros,

no se han producido hechos, situaciones o circunstancias gue afecten o puedan afectar
significativaments la situacidn patrimonial, scondmica y financiera de la Sociedad.



