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LOVITERSA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LOVITERSA S. A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de LOVITERSA S. A. al 31 de Diciembre
del 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinion

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de LOVITERSA S. A. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

3. La Administracién de LOVITERSA S. A. es responsable de la preparacién y presentacién

razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
y de su control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de LOVITERSA S. A, es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Administracién de LOVITERSA 8. A. tenga intencidn de liquidar la Compafifa
0 cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de LOVITERSA S. A. son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracidn de la informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuestra auditor{a son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materijales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticisma profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra
auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefltamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.




¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafifa no contintie como una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a LOVITERSA S. A. por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018, se
emite por separado.

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S. A.
SC-RNAE 918

ocio Responsable

REG. 22.340
Guayaquil, Abril 26 del 2019



LOVITERSA S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 6)
Seguros pagados por adelantado
Activos por impuestos corrientes (Nota 7)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliarios y equipos, neto (Nota 8)
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10)
Cuenta por pagar a accionistas (Nota 5)
Obligaciones acumuladas (Nota 11)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos (Nota 9)

Obligacién por beneficios definidos (Nota 12)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio: .
Capital pagado (Nota 14
Reserva legal
Déficit acumulado:

Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Eduqi‘do Loor Garcia
Gerente General

Ver notas Adjuntas

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares)

134,969 139.807
605,607 190.519
574,618 472.380
508 560
285 1,129
1,315,987 804,395
30,574 9.009
3,019 -
33,593 9.009
1,349,580 813,404
238,413 183.550
804,310 413,786
54,248 -
36,210 37,778
108,894 99,280
1,242,075 734,389
13,754 .
16,747 13.907
30,501 13.907
1,272,576 748,296
10,000 10.000
5,201 5.201
61,803 49,907
77,004 65,108
1,349,580 813,404

Ana Intriago Torres
Contador General



LOVITERSA S. A.

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracién (Notas 5y 15)
Costo financiero

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a larenta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 7)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
Resultado del ejercicio:
(Pérdidas) ganancias actuariales (Nota 12)

Total resultado integral del afio

Eduarq{o Loor Garcia
Gerente General

Ver notas Adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2018 2017

(US Délares)
4,443,608 4.460.199

(3,749,930)  (3.782.333)

693,678 677.866
(637,503) (645,941)
(19,446) (3,396)
1,648 509
38,377 29,038
(27,812) (27,157)
10,565 1,881
(169) 2,140
10,396 4,021

Anyntriago Torres
Cortador General



LOVITERSA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Utilidad neta del afio, 2017

Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Ajustes afios anteriores, beneficios definidos
Utilidad neta del afio, 2018

Saldos al 31 de Diciembre del 2018

Capital Reserva  Utilidades
Pagado Legal Acumuladas Total
(US Délares)
10.000 5.201 45.886 61.087
- 4,021 4,021
10.000 5.201 49,907 65,108
- 1,500 1,500
p . 10,396 10,396
10,000 5,201 61,803 77,004

Eduardo Loor Garcia
Gerente General

Ver notas Adjuntas

And Intriago Torres
Contador General



LOVITERSA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo (usado) generado por las operaciones
Costo financiero
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos, netos

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de mobiliarios y equipos
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Fiujos de efectivo de aciividades de {inanciainieito:
Aumento en obligaciones a corto plazo
Pagos de obligaciones a corto plazo
Aumento en obligaciones a terceros
Pagos de beneficios definidos
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en cajay bancos
Efectivo en caja y bancos al principio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio (Nota 3)

-

‘ Eduard/o Loor Garcia
Gerente General

Ver notas Adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2018 2017
{US Délares)
4,040,949 4,479,879
(4,057,227) (4,467,224)
(16,278) 12,655
(18,306) (3,396)
(26,976) (12,680)
379 509
(61,181) (2,912)
(27,036) (6,379)
(27,036) (6,379)
257,921 199,783
(189,304) (146,115)
18,000 -
(3,238) -
83,379 53,668
(4,838) 44,377
139,807 95,430
134,969 139,807

Ana Intriago Torres
Contador General



LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018y 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de viveres en
general.

La Compaiia es una sociedad andnima constituida el 11 de Julio del 2014 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaifiias, con plazo de duracidén de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaquil el 28 de Julio del 2014.

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarroillan sus actividades es el canton
Guayaquil, Urb. Cotinas del sol, solar 6, manzana 1.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantenfa 34 y 44 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serén aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerde con la informacién
publicada por el Banco Central de] Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.129%



LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
{ASB)} y vigentes al cierre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizadoes en base al método actuarial,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Banco

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, efectivo en caja y
depésitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resujtados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos ho corrientes.




LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros {continuacién)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros
pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La administracidn determina la clasificacion de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Estin representados por préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a accionista, son medido inicialmente a su valor razonabie, netos
de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una
base de reconocimiento efectivo.

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Otros Pasivas Financieros {continuacién)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonabile, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar a Accionista

Las cuentas por pagar a accionista son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Proviene principalmente de préstamos.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al coste amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ei deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y Ia faita 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2018 y 2017, la compania ha analizado deudor por deudor y en base a sus condiciones
actuales ha constituido una provisioén para cuentas dudosas por aquellos saldos.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafila da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafifa da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucién y los gastos necesarios para la venta,

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados estdn representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicién y son
amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres y equipos de computacion
estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.,

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, la
vida util estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retire.
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LOVITERSA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
ne generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cidlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidon por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta por
pagar corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente
El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar 0 recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando

las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio
2018, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido {continuacién)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
ternporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
méaximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal ~ Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando e! uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuacion)
Bonificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila pagara a los
trabajadores el 25% de la titima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a carto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacacicnes y la participacién de trabajadores, etc., se reconoccen en resultades sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir ei contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Participacién de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga,

Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio establecido
en la transaccidn para ef cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeito para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiifa, el monto pueda ser medido confiablemente y cuando se
hace entrega de los productos al comprador independiente del momento en que el pago sea
realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos signilicativos y las ventajas inherentes a ia
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

La Compatfifa actualmente mantiene un contrato con una obligacién de desempefio generada
por la venta de viveres en general.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entrega los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

L.os gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos coh origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién}

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrfan legar a diferir
de sus efectos finales,

Deterioro Acumulado de Cuentas por Cobrar

Al final de cada periodo contable se evalGa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.
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LOVITERSA S A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables {continuacion}
Vida Util y Vaior Residual de Equipos

La vida ftil estimada y valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida 1itil estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3

{mpuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los cidlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa esperada del incremento salarial 1.5% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 20.23% 21.02%
Vida laboral promedio remanente (2018: 7.28 y 2017: 7.26 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2018 y 2017: TM IESS 2002)
Antigtiedad para jubilacién 25 aitos 25 afios
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables {continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién
(continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estid basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomandc en
consideracion toda la informacidén disponible a Ia fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asescres legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las
NIF para PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la
Compafifa registro ajuste en la medicién de los planes de beneficios definidos por {pérdidas)
y ganancias actuariales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en hotas a los estados financieros.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)
Caja 965 600
Bancos 134,004 139,207
134,969 139,807

La Compafifa mantiene depésitos en cuentas corrientes en dolares estadounidenses en
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2617
{US Dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 590,934 188,275

Provision para cuentas dudosas {11,873) (5,947)

Subtotal 579,061 182,328
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 3,073 1,768

Funcionarios y Empleados 9,973 6,423

Terceros 10,500 -

Otras 3,000 -

605,607 190,519

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 30 dias promedios y sin interés.

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como
sigue:
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diciembre
2018 017
(US Délares)
Por Vencer 192,420 -
Vencidos:
1 - 30 131,509 149,225
31 - 60 74,352 38,972
61 - 90 37,651 -
91 en adelante 155,002 78

590,934 188,275

Los movimientos de {a cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2018 2017
(US Délares)
Saldo al principio del afio {5,947) {4,526)
Provision (5,926) {1,424
Saldo al final del afio {11,873) {5,947)
5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas
L.as cuentas por pagar con accionista, consistian de lo siguiente:
Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2018 2017
{US Délares)
Por pagar:
Accionista Accionista Ecuador 54,248 -
54,248 -

Las cuentas por pagar a accionista representan facturas por transporte de viveres, anticipos
recibidos para compra de vehiculo y préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin
interés.
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LOVITERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas {continuacidn)
Saldos y Transacciones con Accionistas (continuacion}

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con accionista:

2018 2017
{(US Délares}
(Gastos de ventas y administracion:
Servicios de transporte 12,000 18,000

Los gastos de transporte, se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de
directores v gerentes. Durante los afios 2018 y 2017, los impories reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafifa. Se
presentan como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Sueldos fijos 48,000 26,150
Beneficios sociales - 2,178
Total 48,000 28,328
6. Inventarios
31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)

Productos terminados 574,618 472,380

574,618 472,380

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garantias.
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LLOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. iImpuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares]

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 285 1,129
285 1,129

Pasivas por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 16,832 14,477
Impuesto al valor agregado - retencicnes por pagar 58,185 56,601
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 33,877 28,202
108,894 99,280

Al 31 de Diciembre del 2018, los impuestos por pagar representan, impuesto al valor
agregado, refenciones de IVA y retenciones en la fuente de tmpuesto a 1a renta de afios
anteriores hasta la presente fecha, que no fueron declarados ni pagados en su totalidad en

las fechas establecidas.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los aflos terminados el 31

de Diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 14,477 10,923
Provisién con cargoe a resultades 29,331 27,157
Pagos (26,976) (23,603)

Saldo al final del afio 16,832 14,477

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)

Gasto del impuesto corriente 29,331 27,157

Gasto ¢ ingreso del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (1,519 ,

27,812 27,157
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos {continuacion)
Impuesto a 1a Renta (continuacion)

Una reconciliacidn entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2018 2017
(US Ddlares)

Utilidad antes de impuesto a Ja renta 38,378 29,038
Mas (inenos) partidas de conciliacidn:

(Gastos no deducibles 9,115 8,820

Ingresos no objeto de impuesto a la renta (4,124}
Utilidad gravable 43,369 27,858
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a ia renta causado 10,842 8,329
Impuesto a la renta minimo 29,331 29,330
Rebaja del saldo del anticipo ~ Decreto Ejecutive N0O. 210 - (2,173)
Impuesto a la renta por pagar 29,331 27,157

La provisidn para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% {22% en
el 2017).

La Compafifa esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
perfodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cdédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previc caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii} en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actoes.
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LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Impuestos {continuacion)

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la
enajenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos
de capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacién, concesién o similares;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de
personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se
enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es €l
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracién con esta
informacidn en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara una
multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccién realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, muitas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
se incorpora la tabla progresiva para el pago tnico de impuesto a la renta en la utilidad
generada por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.




LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacidon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

¢ lLas entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los dos
tltimos que participen en procesos de fusién, podran beneficiarse de la exoneracidn del
pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

e Las nuevas microempresas tendrdn la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccién.

o Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o
no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores
que hayan permanecido mas de 10 arios con el mismo empleador. No ohstante de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones
corrientes reconocidas a partir de 2018,

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas,
podran aplicar una deduccién adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o
servicios, segun la relacién entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

e No tendran el caracter de reservado las actas de determinacidn y liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

¢ Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracién o resoluciones para aplicacién de diferencias.

e Para la deduccitn de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier institucién
del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito,
cheques u otro medio de pago elecirénico.




LOVITERSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos {continuacion}
Reformas Tributarias (continuacion)

e Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SR}, seran sancionados con una muita
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o
ingresos, segin corresponda.

e Los medios de pagos electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan contar con un canal
de cobro electrénico de manera obligatoria.

¢ Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario
para efectos de impuesto a la renta.

¢ Estdn obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas
de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades
financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero;
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas
aseguradoras, y compafifas reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros, asf como las empresas de administracién, intermediacién,
gestidn y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

¢ Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual
en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados
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o 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a
la nueva inversion, siempre que éstas se efectiien fuera de dreas urbanas de
Quito y Guayaquil.

e 8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversidn, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito
y Guayaquil.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de fronters, la exoneracion sera de 15 afios.

b)  Excneracién del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, en
los pagos realizados por:

¢ Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarroilo
del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesio a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y
se demuestre el ingreso de divisas al pals.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

¢} Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

e Exoneracidén por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.
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Reformas Tributarias (continuacion)

e El plazo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica solo en sociedades
que generen empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos
colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion
en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta:

» Sector agricola

» QOleoquimica

» Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales

« Exportacidn de servicios

+ Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

» Eficiencia energética

¢ Industrias de materiales y tecnologia de construccidn sustentables

« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

¢} Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracidon del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimiento de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y
medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de

hasta el 100% de los costos y gasios destinados a la promocidn y publicidad.
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f)

h)

-
-
S

Se establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo
deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta {(a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacidn de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticino del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucidn del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
« Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte ptiblico y de carga
» Baterias, cargadores, cargadores para electro lineas para vehiculos hibridos y
eléctricos
+ Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
» Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero
Tarifa 0% de (VA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola,

Devolucién de [VA para exportadores de servicios.

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.
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P)

a)

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 afios.

Devolucién del IVA pagado en actividades de produccidn audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Los cantribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el
cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)

b)

c)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

» Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de
sus créditos,

* Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

» Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.

4, Disposiciones

a)

b)

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 6 anos.

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
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¢) En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constituciéon de la Repablica del Ecuador, tales proveedores podrian pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada Ia
transferencia.

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2018 2017
(US Délares}
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 38,378 29,038
Impuesto a la renta corriente 29,331 27,157
Tasa efectiva de impuesto 76.43% 93.52%

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

{.os movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

3lde 31 de 3lde
Diciembre Cargo Diciembre Cargo Diciembre
del 2016 {abong) del 2017 Ajuste {abono) del 2018
{US Délares)
Activo por impuesto diferido:
Provision de beneficios definidos - - - 1,500 1,519 3,019
- - - 1,500 1,519 3,019
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8. Equipos

Los movimientos del costo de equipos fueron como sigue:

Mueblesy Equipos de Depreciacion Total Costo
Enseres Computacién Vehleulo ‘Total Costo Acumulada Neto
{US Déiares}
Costo o vaiuacion:
Saldos al 31 de Diclembre del 2016 3,852 10,000 - 13,852 (8.133) 5,719
Adiciones 5,685 694 - 6,379 {3,089) 3,290
Saldos al 31 de Diclembre del 2017 9,537 10,694 - 20,231 (11,222) 9,009
Adiciones 242 1,348 25446 27,036 {(5,471) 21,565
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 9,779 12,042 25446 47,267 {16,693) 30,874
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2018 2017
{Us Ddlares)
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios 252,167 183,550
252,167 183,550
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de Tasz Nominal Tasa Efeetiva Plazo 31 de Diciembre
Acreedor Préstamos Amortizacién 2018 2017 2018 2017 Hasta 20168 2017
{US Délares)
Banco de Guayaqguil S. A, Comercial Mensual - 9.76% - 9.76% Abr. 2018 - 6,898
Banco de Guayaguil S, A, Comercial Mensual - 9.76% - 9.76% MNov.2018 - 36,870
Bancao de Guayaqguil S, A Comercial  Vencimiento - 9.76% - 9.76% Ene. 2018 - 39,7R2
Banca de Guayaquil 5. A. Comercial Mensual 2.76% - 8.76Y - Oct. 2019 21,084 -
Banca de Guayaquil 5. A. Comercial  Vencimiento 9.76% - 9.76% - 70,000 -
Bancao del Pichincha S, A Comercial Vencimiento - 9.76% - 9.76% Ene. 2018 - 100,000
Banco del Pichincha S. A, Comercial Mensual 9.76% - 976% - Mzo. 2023 17,161 -
Banco del Pichincha S, A Comercial Vencimiento 9.76% - 976% - 143,922 -
252,167 183,550
2018 2017
{US Délares)
Clasificacion:
Corriente 238,413 183,550
No corriente 13,754 -
252,167 183,550
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares)
Proveedores 775,417 408,707
Anticipo de clientes 712 815
Terceros por pagar 18,000 -
Otras 10,181 4,264
804,310 413,786

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacidon del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a terceros representan principalmente préstamos, sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

11. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares)
Beneficios sociales 29,272 32,484
Participacién de trabajadores 6,938 5,289
36,210 37,773

Los movimientos de las obligaciones acumuladas al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 fueron
como sigue:
Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 37,617 4,935
Provisiones 94,655 5,124
Pagos {99,788) (4,770)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 32,484 5,289
Provisiones 85,847 6,773
Pagos (89,059} (5,124)

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 29,272 6,938
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12. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Délares}
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 8,944 6,001
Bonificacién por desahucio ~ beneficios por terminacion 7,863 7,906
16,747 13,907

Jubilacién Patronal -~ Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacidén patronal fueron como
sigue:

2018 2017
(US Délares)

Saldo al principio del afio 6,001 7057
Costo de los servicios del periodo corriente 3,227 5,000
Costo financiero 496 526
Pérdida {ganancia) actuarial (780) (6,582)

Saldo al fin del afio 8,944 6,001

Bonificacién por Desahucio ~ Beneficio por Terminacidn

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2018 2017
{(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 7,906 3,949
Costo de los servicios del periodo corriente 2,811 2,077
Costo por intereses 644 260
Pagos (3,238) (2,852}
Pérdida {ganancia) actuarial (320) 4,442

Saldo al fin del afto 7,803 7,906

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2018 y 2617 por un actuario
independiente.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2018 2017
(US Ddlares)
Costo actual del servicio 6,038 7,077
Costo financiero 1,140 8i6
Pérdida (ganancia) actuarial (1,269) -
5,909 7,893

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponden a financiamiento con
bancos y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaififa. La Compafifa cuenta con deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compafifa afecten los ingresos de la misma. En el caso de la
Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés vy el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.
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Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)
b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgao de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
cquivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar quc se
mantiene es recuperable.

La Compaiiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60 dfas y
no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el
riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumide directamente por LOVITERSA S. A, y
esta directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compania,
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene la Compafifa en el mercado,
se puede considerar que el riesgo de mercado asumido es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo,

14. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 10.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.
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15. Gastos de Administracion y Venta

Los gastos de administracién y venta consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)

Sueldos y beneficios sociales 345,515 366,287
Transportes de mercaderifas 58,558 69,481
Servicios prestados 43,936 5,364
Comisiones de vendedores 35,634 43,709
Arriendos 33,362 32,603
Deterioro de cuentas por cobrar 23,375 1,883
Suministros de oficina 13,483 17,144
Gastos por provision de jubilacién patronal y desahucio 6,038 7,077
Participacion trabajadores 6,773 5,124
Otros 70,829 97,269

637,503 645,941

vy

i6. Hechos Geurridos Después del Periodo Sobre ef que se Inforina

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros {26 de
Abril del 2019) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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