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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L. INFORMACION GENFRAL

YPE ECLADOR S.A. (en adelante 13 “Sociedad™ ¢ “YPF Ecuador™) es wna sociedad anonima
constitiida mediante cscritura pablica celebrada en g ciudad de Quito ¢ inscrita ¢n el Ruyistro
Mercantil el 29 de julio del 2014, cuya actividad principal es la explotacion de minas y canleras en
donde podrd realizar especialmente b extraceion de petrdleo crudo v gus natural y actividades de apove
para la extraccidn de petrélen v gas natyral.

En ¢l ado 2004, ta Compaiis suseribio con Petroarnazonas EP {en adelante “I' AM 7y un contrato para |a
provision de servicios espevificos integrados con financiamiento de ia aontratista, para Iz ejecucion de
actividades de optimizacion de la produceion, actividades de recuperacién mejorads ¥ actividades e
exploracidn en ef campo Yuralpa de Ia region amazonica ceuatoriana (en adelante ~¢ ontraty™), vigenic
por 15 afios contados a partir de la fecha de su suscripeiom,

Durante ¢l afo 2015, la Compania realizd algunas actividades relacionadas con el Contraro, sin
cmbargo, debido a la baja de? procio del petrdico, PAM ordend la suspension del Contrato para inictar
ung fenegociacion contractual

Con fecha 27 de junio de 2017 PAM ¢ YPE Ecuador firmaron un Acta de Terminacion por Mutuo
Acuerdo del contrato, en el cual PAM se comprometic a cancelar tos valores facturados por YEI
Ecuador, y reconocio USD 769.874 de inversiones no amortizadas. Dichos cobros fueron recibidos en
diciembre del 2017,

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compafiia no cuents con crpleados y los servicios
legales v contables requeridos son realizados por profesionales independientes,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabtlidad de la Administracidn de la
Compania,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conlinuacidn, se describen las principales politicas coniables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros:

2.1 Declaracitn de cumplintionte
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequetias ¥ Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas [ntetnacionales de Contabilickad {IASB).

2.2 Meneda funcional

La moneda funcional de a Compafifa es el Délar de tos Estados Unidos de América (U S, déiar), la
cual es !a moneda de circulacidn en el Eeuador,




2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fiteron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que prevén la realizacion de actives v cancelacitn de pasivos en ¢l curso normal ded
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017, la
Compania mantiene un déficit acumulado 4 csa fecha de US$4.3 millones, gue represenla of 61%
de su capital suscrito ¥ pugado; v presenls una perdida neta por ¢l afio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2017 por USS308 mil. De acwerdo con disposiciones legales, cuando lss pérdidas
acumuladas glvancen el 50% o mas de capital y el total de las reservas. una Compafiia s¢ cneuenira
en causal de disoluciom.

En adicidn, durante ¢l afio 2017, 1a Compatiia so realizo ningin tpe de operaciones ni actividades
encaminadas 2l logro de nuevos contratos toda vez que su Administracion cspera evidenciar
mejoras significativas en la economin ecuatoriana v la reactivacion de actividades en el sector
petrolere para ermpresas privadas,

Durante el afio 2017, [a Compafia ha incrementado su caprtal autorizade en USS300 mil, de los
cuales US$223 mil fuerot pagados en enero v febrero del 2017,

Los estados financieros han sido preparados sobre la buse del costo histddco. El costoe histérico
estd basado generalmente on el valor taxonable de la coniraprestacidn entregada a cambio de los
bcnes ¥ servicios,

2.4 Clasificacién de saldos corrientes 3 ko corviente

Los saldos de activos v pasivos presenitados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corricntes aquellos con vencimienlo igual o inferior a
12 meses, los que estén deniro del ciclo normal de la operacidn de la Compufiia, ¥, como oo
corrientes los de vencimiente superior a dicho periode.

25 Barcos

[ncluye aqguellos activos financierns liquidos o depdsitos en institucicnes bancariss. Los sobrepiros
bancarios, de haberlos, son presentados como pisivos coroentes en el estado de situacitn
financigra,

2.6 Cuendus par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn un
mercado activo. Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando &l método de la tasa de interés efecliva, menos cuslguier deterioro.

Las cuentas comerciales son vvaluadas en cada fecha del estado de situacion financicra prara
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados v se reflejan en una cuenta de estimacion para detenioro de las cuentas comercizles por
cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcion de un andlisis de la prababilidad de
recuperaciin de las cuenlas,

2.7 Propiedades y Equipos

Medicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades ¥ equipe se miden
imcialmente por su costo. El coste de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn

.




mas todus los costos directamente relacionados con la ubicacidn ¥ lu puesta en condiciones de
funcionamienta.

Medicion pasterivr af reconccimients - Despues del reconocinuento inicial, 1as propiedades ¥
equipos son regisiradas al costo menos la depreciacidn acumulada v ek imparte acumulada de las
pérdidas de detenioro de valor,

Los gasos de reparaciones y manlenimientos seimputan a resaltados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacien v vidas tifes - El costo de propiedades ¥ eguipos, se deprecian de
acuerdo con €l método de lnea recta. La vida Gtil estimada, valor residuat y méteddo de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado repistrado sobre una base prospectiva.

A contiwacitm, s¢ presentan las principales partidas de propedades, planta v equipo y las vidas
uriles usadas en el céleulo de 1a depreciacion:

frem Vida (il (en afios)
Muchles ¥ ensencs 1M
Maquinana ¥ cquipo 14
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 5
YWehiculos 5

Retire o venta de propiedades v equipas - La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una
partida de propiedades ¥ equipo es caleslada como la diferencia entre el precice de venta ¥ el valor
ert hbros del setive y reconccida en resultados,

2.8 Actives Intangibles

La Compafiia reconoce coma activos intangibles los derechos que se originan en €] contrato de
provision de servicios especificos para la gjecucion de actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacion mejorada v actividades de exploracion en el campo
Yuralpa, cvando se considera prohable que se generaran beneficins econdmicos futlires ¥y estos
pueden medirse fiablemente.

Estes activos se vallan & costo historico, menos amortizaciones acumuladas v pérdidas por
desvalorizacion, de corresponder. La amortizacion de estos activos es calenlada por ef método de
agotamiento sobre el total del volumen estimadn de petrdleo crude incremental generado por Jas
actividades objeto del contrale en dicho campo a partir del mes de entrega de tos servicios
pravistos,

El valor de estos activos se analiza por desvalonizacion cuando hechos o cambios en las
circunstancias indican ygue el wvalor de libros podria no ser recuperable y, de comesponder, se
regestra una pérdida por desvalorizacion,

2.8 Cuentas por pagar comercioles y olras cuviies por papat

Las cuentas por pagar comercizles y olras cucntas por pagar son pasivas financieros, no dervados
con papos fijos o determinables, que no cotizan €n ua mercado activo.



Después del reconocimients inicial, a valar razonable, se miden al costo amortizado wilizando
miétedo de la asa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendeo [oy intereses implicitos) se
reconues comin costos financierns v se caloulan uilizando ta tasa de interés efectiva, cxcepto para
las cuenlas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultante cs inmaterial.

210 Ipuesios

Impuesio corriente - 52 basa en la utibidad gravable (tributaria) registrada durante el aio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad comtable, debido a las pantidas de ingresos o gastos
impuonibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de lu Comparia
pot concrpto del itmpuesto corriente se cabcula wilizando las tasas fiscales aprobadas al {finul de
cada periodo (22% sobre la utilidad gravable ¥ 12% sobre a utilidad sujeta a capitalizacion).

21T Pravisiones

Las provisiones s¢ reconoven cuandn la Compania tiene una obligucion presente (va sea legal o
implicita} como rtesullade de un suceso pasado, es probable que la Compatifa tenpa que
desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmices, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El imparte reconocide come provision debe sor la migjor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la cbligacidn presente, al Onal de cada periodo, teniendo en cuenta los nicspos v las
incertidumbres comespondientas.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciin
presenie, su valor en libros representa el valor presente de dicho fluio de efectivo,

2.12 Reconocimiznte de ingresos

[.0s ingresos se registran at valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
cn cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificscidn ¢ rehaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestades se reeonocen en el estado de
resultado integral en el periodo en que se reaiizan.

2.13 Costos y Gastos

Los costos v gastos se remstran al costo histdrico. Los costos y gastos se econveen 2 medida que
som incurrides, independienicmente de la fecha en que se hayva realizado el pago. ¥ s¢ registran en
cl periodo mAas cercana en 2] gue se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICLOS CONTABLES CRITICOS

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financieta para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requicre que la
Administracion realice clettas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fa entidad, con el propésito de detenminar la valuacion y presentacidn de alzunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Admimstracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor wilizacion de la infonmacidn dispomible al momenio, los
cuales podifan llegar a diferir de sus efectos finales.



4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OFRAS CUENTAS POR COBRAR
Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuctitas por cobrar @ come sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
fen LS. ddlares)
Comereiades!

Petroumaronas PAM {1) . 2047871
Ovras caenfos por cobrar:

Cuentas por cobrar varas 1,022 1.104
Total 1,092 2048,975

{1) Corresponden a facturas por eobrar por servicios especificos seyin contrato con Petroamazonas EI%

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Lin tesumen de propiedades v cquipos ¢s commo sygue:
.- Mciembree 31,0

2017 2014
fen LS. délares)

Costn - 28,223
Nepreciacion acumulada (-} (11344
Tiual : 16,874
Clasificucidn:

Equipsr de computacidn - 1,022
Vehiculoy - 15,852
Total - L6874
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 3] de diciembre del 2016, ¢l saldo de activos imtangibles par USS 817088 corecsponden
principalmente al coste de inversiones no amortizadas relacionadas con el estudio dindmico requerido
para la evaluacion de reservas cxistentes en ef Campe Yuralpa. Habiendose fimrado con PAM el Acta
de Terminacion de Mutuo Acuerdo (ver Nota 1) estos activos fucron dados de bajas en Junio de 2017,

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras Cuentys pur pagar es como sigue:

... Diciembre 310.._.
2017 20006
{en U5 dilares)

Proveedores lucales 9417 7,950
Compaiiias relacionadas del exterior - YPF S.A. 500 3560
Tutal D17 74,318
IMPUESTOS

Activos y pusivos por impyestos corvientes - Un resumen de activos ¥ PAsivOs par Impuestos corrientes
€5 COMD Sigue;

... Diciembre 31.,...
2017 2016

{en L5, ddlares)
Avtives por Impuesios corrientes.

Crédiue mibutario de VA 152,330 TR ER2
Crédile tributario de impuesto a 1a renta 52,212 614
Tenal 204 542 79,531
Fasivas por impuestor corrientos,

Impuesta al valor agregado - 1V A por pagar, retenciones ¥ total B4 16,011

finpuesto @ la renta - Una reconciliacion enwe 1a pérdida sepin estados financieros v la pérdida
tributatia. es como siguc:

... Dhewemnbre 31,...
2017 2016

{en L5 dolares)

Pérdida segin estados financieros {307 891} {1,068.923)
Oastos no deducibles 111,148 14373
[érdida tributaria (1) (196,743) {1,034, 550




10.

(1} D¢ ueverdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con lyy
ilidades gravables que se oblengan dentro de ins cince {5} pertodos 1mpasttivos sipuientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidudes eravahles,

Son susceptibles de revision por parte de Jas autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de
los afios 2005 al 2017,

Aspectas sributarios

El 20 de diciembre del 2017, s¢ emitio la Ley Orginica para la reactivacion de |z BCatomia,
tortabecimiento de la dolanzacion ¥ modernizacidn de la gestian financiera, 2 continuacion, se detallan
los aspectos mds impottantes de ta mencionada Ley:

*  Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta pura soctedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
acclonistas, socios. participes, constijuyentes, heneficiarios o similares residentes o establceidos en
paraisos tiscales o regimenes de menor itnposicion, ¢ cuando la sociedad incumpla of deber de
informar sohre sus aceionistas, $OCI0s, participes, constijuyentes, beneficiarios o siemlarcs, 1a tarifa
serd da correspondiente u sociedades mids 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que &l
beneliciarto efvetivo no ¢s un titular nominal o formal bajo régimen puridice cspecifice.

* LI Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado ¥ el fmpuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el cmplen neto.

*  Noserd deducible del impuesto a Iz renta ¥ 1o serd erédito tribulario, el TVA en compras realizadas
en efectivo superiores a USH 000 {antenormente USE5,000).

PATRIM(ONIO

Capital social - Al 3] de diciembre de 2016 el capital autorizado v pagado fue de 69.020 accinmus de
LSS 100 ¢l valor nominal unitario, las cuales Olurgan un voto en proparcion a su valor pagado. Durante
el afe 2017 se reatizé un incremento de capital por USS 500,000 de los cuales se manlienen pemdientes
de pago US$ 275,000, Al 31 de diciembre det 2017 &l capital social auterizado consiste de 74,020
acciomes de UUSS100 el valor nominal unitarie.

Rexerva fegal - La oy de Compaiias requiere que por 1o menos el 10% de ly utilidad anual sea
apropiado como reserva lepal hasta gue ésta come nunimo alcance el 50% del capital social, Csta
rescrva no esta disponible pary el pago de dividendos en elioctivo pera puede ser capitalizada en su
totalidad. Durante los afios 2017 v 2016, 1 Compadia ha gencrado pérdidas.

COSTOS ¥ GASTOS POR 5L NATURALEZA

Lt resumen de costos y gastos reportados en los cstados financieros, es como sigue:

2017 2016
(en U5, ddlares)

Costus de nperacion 114.772 1,225.204
Gastos de administracion 197 766 1,442,220
Tatal 212,534 2.567,484




Lin detalle de costos ¥ gastos por su naturaleea es como sigue:

1+t

Yy 2014
jen LLS, ddlares)

iPérdida en venta de activos intangibles 59.583 -
Gaslos beneficios a los empleados 21,208 1,794,305
Llonorarios v servieios 47,054 104,792
Seguros 52,394 i535.434
Armiendo de oficina v equipos - 100,971
Suministros ¥ maleriales 60 1.277
(jastos de mantenimiento - 12,033
(iastos de depreciacion 2,672 52005
Crasto de samnrlizacion 3T B R1%
Buaja de adecuaciones propiedades amendadas - R2E39
[mpuesios 13,265 4% 236
Pérdida en venta de propicdsdes y equipos 507 119,222
Castigo de crédito tributario [V A en compras 110,959 -
Diros gastos 4,437 169543
Total 314,538 2,667,484

Gastoy por Beneficips a lox empleados Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como

sl
2017 Hh
{en L.5. ddlares)

Sueldos v salarios 0%l 714,206
Beneficios soviales 3.0a0 398,983
(Hras TeMUNETaciones 17,168 431 483
Aportes al 1E55 - 169,136
(Otros gastos de personal - 79057
Total 21,208 L, 794,305

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dwrante los afios 2017 ¥ 2016, ne s¢ realizaron transaceiones con partes relacionadas.

i2. HECLIOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2017 y la fecha de emisicn de los estados financeros (marso 29, 2018) no
se produjeron otres £ventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un clecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

o



13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 29 del 2018 ¥ seran presentados a la Junta Directiva para su
En opinién de la Administracion, estos estados financieros serdn aprobados  sin

aprobacion,
modificaciones. —
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