YPF ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

YPF ECUADOR S.A. (en adelante la “Sociedad” o “YPF Ecuador”™) e€s una sociedad anonima
constituida mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de julio del 2014, cuya actividad pnincipal es la explotaciéon de munas v canteras en
donde podra realizar especialmente la extraccion de petréleo crudo v gas natural y actividades de apoyo
para la extraccion de petrdleo y gas natural.

En el afio 2014, la Compaiiia suscribidé con Petroamazonas EP (en adelante *“PAM™)} un contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contraitsta, para la ejecucion de
actividades de optimizacion de la produccion, actividades de recuperacion mejorada vy actividades de
exploracion en el campo Yuralpa de la regién amazodnica ecuatoriana (en adelante “Contrato™), el cual
tendra una vigencia de 15 afios contados a partir de la fecha de su suscripcion.

Durante el afio 2015, la Compariia realizo algunas actividades relacionadas con el Contrato; sin
embargo, debido a la baja del precic del petroleo, PAM ordeno la suspension del Contrato para iniciar
una renegociacion contractual.

Durante el 2016, las partes no han llegado a un acuerdo satisfactorio para reanudar la vigencia del
Contrato.

Consecuentemente, a la fecha de emision de los Estados Contables, las partes se encuentran negociando
a efectos de definir los pasos a seguir en relacién con el Contrato.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidén de la
Compafiia.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento .

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Nomma Intermacional de
Informacién Financiera para Pequenas v Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), la
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.




2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre hases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacidon de pasivos en el curso normal del
negoclo. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$4 millones, que representa el 58% de
su capital; v mantiene una pérdida neta por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 por
US$1L.1 millones. En adicion, en cse afio, el flujo de efectivo de las actividades de operacion es
negativo en US$3.1 millones. De acuerdo con disposiciones legales, cuando las pérdidas alcancen
el 50% o mas de capital v el total de las reservas, la Compafiia esta en causal de disolucion.

Durante el afio 2017, {a Compariia ha incrementado su capital en US$500 mil, de los cuales
JS$225 mil ya se encuentran integrados. Este aumento de capital le permitird a la Compaiiia
cubrir sus obligaciones.

I.os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo.

ET costo historico estd basado gencralmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.

2.4 Clasificacion de saldos corrientes y no corriente

[.os saldos de activos y pasivos presentados en €l estado de situacidn financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como cormmentes aquellos con vencimiento 1gual o infenor a
12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, v, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo,

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depositos en instituciones bancanias. Los sobregiros
bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.6 Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que go cotizan en un
mercado acnvo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se muden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Las cuentas comerciales son evaluadas en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar s1 existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se recconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las cuentas comerciales por
cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.




2.7 Propiedades y Equipos

Medicion en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades y equipo s€ miden
inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimienfo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en €l periode en que se
producen.

Métoda de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades v equipos, se deprecian de
acuerdo con el meétedo de linea recta, l.a vida 0tl estimada, valor residual y meétodo dec
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo €l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo y las vidas
utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Item Vida qtil {(en afios)
Mucbles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 3
Ve¢hiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una
partida de propiedades y equipo cs calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Activos Intangibles

La Compania reconoce como activos intangibles los dercchos que se originan en el contrato de
provision de servicios especificos para la gjecucion de actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacion mejorada y actividades de exploracion en el campo
Yuralpa, cuando se considera probable quc se¢ generaran beneficios econdmicos futuros y estos
pueden medirse fiablementc. )

Estos activos se valuan a coste historico, menos amortizaciones acumuladas v perdidas por
desvalorizacion, de comesponder.

[.a amortizacion de estos activos es calculada por el método de agotamiento sobre el total del
volumen estimado de petrdleo crudo incremental generado por las actividades objeto del contrato
en dicho campo a partir del mes de entrega de los servicios provistos.

El valor de estos activos se¢ analiza por desvalorizaciéon cuando hechos o cambios en las
circunstancias indican que el valor de libros podria no ser recuperable y, de corresponder, se¢
registra una perdida por desvalorizacion.
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2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

[.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dernvados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los intereses umplicitos) se
reconoce como costos financicros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultante es inmaterial.

2. 10 Impuestos

Impuesto corriente - Se basa en )a utilidad gravable {tributaria) remstrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partvdas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compatiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo (22% sobre la utilidad gravable v 12% sobre la utilidad sujeta a capitalizacion).

2. 11 Provisiones

1.as provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obhigacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo ¢n cuenta los riesgos y las
incertidumbres comrespondientes. Cuandoe se mide una provision usando el flujo de cfectivo
estimado para cancclar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho thujo de efectivo.

2. 12 Reconacimiento de ingresos

I_os ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el estado de
resultado integral en el periodo en que se realizan.

2.13 Costos y Gastos

-

[.08 costos v gastos se registran al cosio historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se regisiran en
¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen,

2. 14 Cambioy en fa Aplicacidn de fa NITF para fas PYMES

En mayo de 20135, el [ASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras
considerar la informacion recibida durante la revisidn integral inicial, v tener en cuenta el hecho de
que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva. Entre las principales modificaciones
introducidas, podemos mencionar lo siguiente:



¢ Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacion para propiedades, plarta v equipo en la
Seccidn 17 Propiedades, Planta vy Equipo;

o Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos diferidos
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. La
Compaiiia no aplica anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes.

No se estiman efectos importantes en la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

-
La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 20135

(en U.S. dolares)

Comerciales:
Petroamazonas PAM (1) 2,047,871 233,255

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas AESA - 161,600
Cuentas por cobrar varias 1,104 16,185
Total 2,048 975 411,040

(1) Corresponden a facturas por cobrar por servicios especificos segin contrato con Petroamazonas EP,




5.

SEGUROS PREPAGADOS
Un resumen de seguros prepagados €s ¢omo sigue:
... Diciembre 31,. ..

2016 2015
(en U.S. dolares)

Seguro fiel cumplimiente de contrato (PAM) 19,443 69,758

Seguro responsabilidad civil - 60,243

Otros - 1.547

Total 19,44 1,578
=

PROPIEDADES Y EQUIPDS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.5. dolares)

Costo 28,223 399,380
Depreciacion acumulada (11,349) (63,720)
Total 16,874 335,669
Clasificacion:

Muebles y enseres - 70,427
Magquinaria y equipos - 1,625
Equipo de computacion 1,022 140,852
Equipo de comunicacion - 62,991
Vehiculos 15,852 59,774
Total 16,874 335,669
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 corresponde principalmente al costo del estudio dinamico
requerido para la evaluacion de las reservas existentes en €] Campo Yuralpa.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos es COmo sigue:

... Diciembre 31....
2016 2015

(en U.S. dblares)

Adecuaciones propiedades arrendados (1) ¥ - 105,851
Licencias vy softwarc 12,686 16,492
Déposito en garantia - 9,244
Otros - 8.550
Total 12,686 140,146

(1)De acuerdo con el acta de terminacion anticipada del contrato de arrendamiento de las oficinas
administrativa de la Compariia, estas adecuaciones fueron castigadas en diciembre 2016,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s Como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. dolares)

Proveedores locales 70,959 391,572
Compatiias relacionadas del extenor — YPF S, A, 3,560 463,683
Total 74 519 855,255
IMPUESTOS

Activas y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por HMpuestos corrientcs
€S COMO slgue:

... Diciembre 31,...
2016 2015

(en 1J.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta y total 79,531 244 861

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IV A por pagar, retenciones y total 16,011 28,558



11.

12.

Impuesto a la renfa - Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y la perdida
tributana, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 015

—

{en U.8, dolares)

Pérdida segin estados financieros (1,068,922) (2,633,685)
Gastos no deducibles 34.373 32,763
Pérdida tributaria (1) {1,034,549) (2,600,922)

(1)De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (35) periodos impositivos sigulentes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utithidades gravabies. Al 31 de diciembre del 2016 ei saldo por
amortizar de pérdidas tributarias asctende a US$3.6 millones.

Son susceptibies de revision por parte de las autonidades tributanas, las declaraciones de impuestos de
los afios 2014 al 2016

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Iciembre 31, ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Bonificaciones empleados por pagar 8,266 248,155
Beneficios Sociales 5,072 38,574
Obligaciones con el IESS 11,621 36,497
Otras 24,075 8,864
Total 49 034 332,090
PATRIMONIO

Capifal social - Al 31 de diciembre de 2016 el capital social autorizado consiste de 69,020 acciones de
LUS$100 el valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto en proporcion a su valor pagado.

Reserva legal - La l.ey de Companias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que é€sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Durante los arios 2016 y 20135, la Compaiiia ha generado pérdidas.




13. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de costos y gastos reportados en los estados financieros, es como sigue:

Costos de operacion

Crastos de administracion
Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos beneficios a los empleados
Honorarios y servicios

Seguros

Arriendo de oficina y equipos
Suministros y materiales

Gastos de mantenimiento

Gastos de depreciacion

Amortizacion

Baja de adecuaciones propiedades arrendadas
[mpuestos

Pérdida en venta de propiedades v equipos
Otros gastos

Total

2016

2015

(en U.S. dolares)

1,225,264
1,442,220

206

1,749,637
1,094,830

2,844,467

2015

(en U.S. ddlares)

1,794,305
104,792
155,434
100,971

1,277
12,038
52,009
26,818
82,839
48,236

119,227
169,543

2,667,484

1,973,578
233.769
219,108
222,583

12,590
15,276
61,695
20,735

4,855

80,278

44,467

Gastos por Beneficivs a los empleadps Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como

s1gue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Otras remuneraciones
Aportes al [ESS

Otros gastos de personal
Total

2016

2015

(en UJ.S. dolares)

715,206
398,983
431,883
169,136
79,097
1,794,305

965,995
136,257
531,399
160,371
179,556

1,973,578

-1{)-



14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.

16,

Al 31 de diciembre del 2015 las principales transacciones con partes relacionadas corresponden al costo
del estudio dinamico por US3$594,46 realizado por YPF Argentina. Durante el afic 2016 no se
realizaron transacciones con partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En enero de 2017 la Compaiiia incrementd su capital en US$500,000 por lo que el capital a la fecha de
cmision de los presentes estados financieros asciende a US$7,402,000.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de¢ emusidn de los estados financieros (marzo 24, 2017} no
se produjeron otros eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

-

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 24 del 2017 v serdn presentados a la Junta Directiva para su
aprobacidon.  En opmion de la Administracion, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

N _.

Ignacio Swinnen Katty Nufiez B.
Representante Legal Cositadora General
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