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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas de
YPF Ecuador S.A. - en liquidacién:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de YPF Ecuador S.A. - en liquidacién,
que comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre del 2018 y el correspondiente
estado de resuitado integral, de cambios en los activos netos y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financiercs que incluyen un
resumen de ias politicas contabies significativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de YPF Ecuader S.A. - en liquidacién, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la base contable de liquidacién descrita en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos
estados financieros”. Somos independientes de acuerdo con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicicnes de independencia de ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddige. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn,

Asuntos de énfasis

Tal como se explica con mds detalle en Ia Nota 1 a los estados financiercs, con fecha 21 de
febrero dei 2019, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de YPF Ecuador,
aprobé la disolucién y liquidacién de la Compafiia. Nuestra opinidén no es modificada con
respecto a este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros
La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia General & Ia Junta de Accionistas, perc no incluye

el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta infermacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento abtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incerrecta,

Una vez que leamos ¢} Informe anual de 1a Gerencia General a fa Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compafifa.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con la base contable de liguidacién descrita en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, lo cual incluye la determinacidn que esta base contable es
aceptable en las circunstancias, y del control internc determinado por la Administracién como
necesario para emitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

La Administracidon es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieroes.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errer material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que &l fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de liquidacién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

. Evaluamos la presentacion general, ia estructura y el contenide de los estados financieros
incluyendo ias revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualqguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,

et

Quitd, marzo 1, 2019
Adriana Argliello Proafio
Registro No. 1170
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R S.A. - EN LIQUIDACION

ESTADO DE ACTIVOS NETOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 2,699,238
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 3 51,563
Total activos corrientes y total activos 2.750,801
PASIV
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por Pagar 4 7,528
Pasivos por impuestos corrientes 283
Total pasivos corrientes y total pasivos - 7.811
ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION 2,742,990
Ver notas a los estados fi%bresy)
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YPF ECUAD - EN LIQUIDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018
(en U.S. dblares)
Otros ingresos vy total ingresos 25
(Gastos administracién y ventas y total de gastos 6 {59,253)
Pérdida neta y total resultado integral del afio 5 {59,228}
Ver notas a los estados finan%
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YPFE A. - EN LIQUIDA

ESTADO DE CAMBIOS EN ACTIVOS NETOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,802,218

Pérdida del afio 59,228

Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,742,990

Ver notas a los estados financieros
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YPFE A. = EN LIQUIDA!

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

20138
{(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 25
Pagado a proveedores (60,375)
Cobranza de créditos fiscales _ 153,003
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 92,653
BANCOS:

Incremento neto del afio 92,653
Saldos al comienzo del afio 2,606,585
SALDO AL FIN DEL ANO 2,699,238

Ver notas a los estados financi}as.w
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PF E RS.A.-EN LI ACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

YPF ECUADOR S.A. - en liquidacién (en adelante la “Sociedad” o “YPF Ecuador”) es una
sociedad anénima constituida mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de julio de! 2014, cuya actividad principal es la
explotacion de minas y canteras en donde podra realizar especialmente la extraccién de
petréleo crudo y gas natural y actividades de apoyo para la extracciéon de petréleo y gas
natural.

En el afio 2014, la Compafiia suscribié con Petroamazonas EP (en adelante “PAM"} un
contrato para la provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la
contratista, para la ejecucién de actividades de optimizacién de la produccién, actividades
de recuperacion mejorada y actividades de exploracién en el campo Yuralpa de la regién
amazonica ecuatoriana (en adelante “Contrato”), vigente por 15 afios contados a partir de
la fecha de su suscripcién.

Durante el afio 2015, la Compafila realizé6 algunas actividades relacionadas con el
Contrato; sin embargo, debido a la baja del precio del petréleo, PAM ordend la suspension
del Contrato para iniciar una renegociacion contractual.

Con fecha 27 de junio de 2017 PAM e YPF Ecuador firmaron un Acta de Terminacién por
Mutuo Acuerdo del contrato, los valores reconocidos en esta acta fueron cancelados en
diciembre del 2017,

Debido a que la Compaiiia no ha tenido operaciones desde el segundo semestre del afio
2015, con fecha 21 de febrero del 2019 la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de YPF Ecuador, aprobé la disolucién y liquidacién de la Compaiifa.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no cuenta con empleados y
los servicios legales y contables requeridos son realizados por profesionales
independientes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
Administracion de la Compafiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos fueron presentados sobre las bases contables
aplicables a una Compafiia en liquidacién; por lo tanto, los activos y pasivos se

presentan a su valor probable de realizacién o liquidacién. Los costos atribuibles al
proceso de liquidacion seran asumidos por la Compafiia.



3.

4'

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Activos

Han sido clasificados como corrientes y valuados a su valor recuperable.

2.4 Pasivos

Estdn registrados a sus valores probables de cancelacion.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018
{en U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Servicio de Rentas Internas - SRI (1) 51,563
Cuentas por cobrar varias 1,092
Provisién por desvalorizacién de otras cuentas por cobrar (1,092)
Total

31,563

(1) Corresponde a retenciones en la fuente del afio 2017 las cuales fueron reclamadas al
SRI. Con fecha 18 de febrero del 2019 fue acreditado este valor mas los respectivos
intereses en la cuenta bancaria de la Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018
(en U.S. délares)

Proveedores Iocales 7,028
Compaiiias relacionadas del exterior - YPF S.A. 500
Total

7,528



5. IMPUESTOS

5.1 Impuesto alarenta

Una reconciliacién entre la pérdida seglin estados financieros y la pérdida tributaria,
es como sigue:

2018

(en U.S. ddlares)

Pérdida segun estados financieros (59,228)
Gastos no deducibles 3
Pérdida tributaria (1) (59,225)

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Son susceptibles de revisibn por parte de las autoridades tributarias, las
declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2018,

5.2 Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir 0s pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

-10-



Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a ia renta
Ingresos

Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En
la determinacién y liquidacion del impuesto a /a renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estdndares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, estabiecido 0 amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente vy el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para

sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que
éste supere 0 no exista impuesto a i3 renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

-11 -



- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estadn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

5.3 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
Durante el afio 2018, no realizaron transacciones con partes relacionadas.

6 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018
{en U.S, ddlares)
Honorarios y servicios 45,313
Impuestos 11,609
Provision por desvalorizacién de otras CxC 1,093
Otros gastos _1,238
Total 59,253

7 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por |a decisidn de la Junta de accionistas relacionada con el cierre de operaciones
de la Compafiia de fecha 21 de febrero del 2019 (Ver Nota 1), entre el 31 de diciembre
del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 1, 2019) no se
produjeron otros eventos que en opinién de la Administracion de la Comparniia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

-12-



8 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 8 del 2019 y seran presentados a la
Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Administracién, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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