FINAUDIT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
YPF ECUADOR S.A.:

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de YPF ECUADOR
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
YPF ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en este informe en la seccidon "Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de YPF ECUADOR S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Quito - Ecuador
Reina Victoria N26-49 y Santa Maria
Correo: smoreno@finauditecuador.com
Teléfonos: 025127439 - 0999716355
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Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2017, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$4.3
millones, que representa el 61% de su capital; y mantiene una pérdida neta por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 por US$308 mil. De acuerdo con
disposiciones legales, cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas de capital y el
total de las reservas, la Compania esta en causal de disolucion. Estas
situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podria
ocasionar dudas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros separados
y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
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corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra

alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
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significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas

revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Finaundit Ecuador -

Quito, abril 24, 2018 talin Moreno
Registro No. 1006 Socio
Licencia N° 26424



YPF EC A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Seguros prepagados

Total activos cormentes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Activos intangibles

Oiros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos cormientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cormentes v tolal pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
D¥éficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados finapeteros—__
~N\
L]

Notas 2017

2016

{en LS. délares)

2,606,585
4 1,092
8 204,542

2812219
5
6
2812219
7 9.917
8 84
10,001
9
7,127,000
(4.324,782)
2,802,218
2,812,219

30,076
2,048,975

79,531
_ 19,443

2.178.025

16,274

74,5148
16,011
49,034

NS

139,56

6,902,000
(4,016.891)
2,885,109

3,024,673

Representante Legal

!

Katty Nunez B.
Contadora General



YPF ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Nota 2017 2016
{en ULS. ddlares)
Ingresos por servicios - 1,598,107
(Ohros ingresos 4,647 454
Trtal ; 4.647 L.598.561
Total ingresos
Costos 10 (114,772) (1,225,264)
Gastos administracion y ventas 10 (197,766) (1,442,220}
. (312,538 667 484
Total costos v gastos (312,538) (2.667.484)
Pérdida neta v total resultado integral del afio 8 (307,891} (1,068,923
Ver notas a los estados ﬁnjgwie]'ﬁ's_ o _H:\.\\'" p
o /.-". I! / o
' / ]/
o £
-, - |\ o
% ' ; T
|_..-- _.l-'l_;'-' _'_\--.____:-
.-"..r-'l-_—/ e _
F Emaru_kﬁ Terres T:Zﬁ}-' Nufiez B.
Representante [egal Contadora General
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YPF ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015

[ncremento de capital
Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Pérdida del afo
[ncremento de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados finangierds ™,
o

Capital
social
4,152,000

2,750,000

6,902,000

_ 225,000

7,127,000

Déficit

...len [_J.S.-Lidlarc‘:s Yiis

(2,947 968)

(1.068.923
(4,016,891}

(307,891)

(4,324,782)

Total

1,204,032

2,750,000

1,068,923)

2,885,109

(307.891)
225,000

2,802,218

III(. . .. ? '_‘. z/

Yrr==

i-'ernarlufiu Tfﬁrre,s
Representante Legal

‘,Kﬂﬂ}’ Nunez B.
Contadora General




YPF E OR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Impuesio a la renta

Fiwo neto de efectivo proveniente de (utilizado) en actividades de
OPCTHCION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipos

Precio de venta de activos intangibles

Flujo nete de efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de accionistas y efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

BANCOS:
Incremento (Disminucidn) neto del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2017

2016

{en .S, dilares)

2,047,871
(432,925)

(51.563)
1,563,383

2.5
.

09
76

76,5
30,076

2,606,385

¥ :};:f-y
-'/;'i:.;"_z.._ = - =

Fernando Torres
Representante Legal

ontadora General

(3,180.656)

(3. 180,656)

30,076




YPF ECUA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

YPF ECUADOR S.A. {en adelante la “Sociedad” o “YPF Ecuador™) es una sociedad anonima
constitulda mediante escritura piblica celebrada en la ciudad de Quite ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de julio del 2014, cuya actividad principal es la explotacién de minas y canteras en
donde podra realizar especialmente la extraccion de petrdleo crudo vy gas natural v actividades de apoyo
para la extraceion de petrdleo v gas natural.

En el afio 2014, la Compaiiia suscribié con Petroamazonas EP (en adelante “PAM™) un contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista, para la ¢jecucion de
actividades de optimizacion de la produccidn, actividades de recuperacidn mejorada v actividades de
exploracion en el campo Yuralpa de la regidn amazdnica ecuatoriana (en adelante “Contrate™), vigente
por 15 afios contados a partir de la fecha de su suscripcion.

Durante el afo 2015, la Comparfiia realizd algunas actividades relacionadas con el Contrato; sin
embargo, debido a la baja del precio del petroleo, PAM ordend la suspension del Contrato para iniciar
una renegoclacion contraciual,

Con fecha 27 de junio de 2017 PAM e YPF Ecuador firmaron un Acta de Terminacion por Mutuo
Acuerdo del contrato, en el cual PAM se comprometié a cancelar los valores facturados por YPF
Fcuador, y reconocid USD 769 874 de inversiones no amortizadas. Dichos cobros fueron recibidos en
diciembre del 2017,

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no cuenta con empleados v los servicios
legales v contables requeridos son realizados por profesionales independientes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compania.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

21 Declaraciin de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La meneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.
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2.3 Busex de prepavaciin

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una cmpresa
en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normnal del
negacio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, a) 21 de diciembee del 201 7. 1a
Compailia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US%4.3 millones, que representa el 1%
de su capital suscrito ¥ pagado; y presents unz pérdida neta por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2017 por U'S$308 mil. De acuerde con dispusiciones legales, cuando las pérdidas
acumuladas alcancen el 50% o mds de capital v el total de las reservas, una Compafiia se encuentra
en causal de disclucitn,

En adicion, durante ¢l afio 2017, la Compaiia no realizd ningan tipo de operaciones ni actividades
encaminadas al logro de nuevos contratos toda vez que su Administracion esperaz evideneiar
mejorus significativas en la economia ecuatoriana y la reactivacion de actividades en el scetor
petrolero para empresas privadas.

Lurante el afio 2017, la Compaiia ha incrementado su capital autorizado en US$500 mil. de los
cuales 1'S8225 mil fueron pagados en enero y febrero del 2017,

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo listérico. El eusio histdrico
estd basado generalimente en el valor razomable de la contraprestacion entregada a cambio de fos
bienes v servicios.

2.4 Clusificacion de saldos corrientes y no corviente

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimicato, es decit, como corrrentes aguellos con vencimienta igual o inferior a
12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, ¥, cotmo no
corrienies los de veneimiento superior a dicho periodo.

2% Bances

Iitcluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en instituciones bancaras. Los sobremros
bancarius, de haberlos, son presentados como pasivos cormentes en el estado de situacion
financicra,

2.6 Cuentas por cobrar conercinles y otras cuentas por cobrar

Sen activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterion,

Las cuentas comerciales son cvaluadas en cada fecha del estado de situacion Rnanciera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas paor deterioro &€ reconocen en
resultados ¥ se retlejan en upa cuenta de cstimacion para deterioro de las cuenias comerciales por
cobrar. Micha estimacitn se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperaeion de las cugntas.

27 Propiedades y Equipos

Medicion en ef momento del reconocimienty - Las partidas de propiedades ¥ equipe se miden
inicialmente por su costo. El costo de propiedades v equipe comprende su precio de adquisicidn

.




més todas los costos directamente relacionados con la ubicacion y Ia puesia en condiciones de
funciunarmiento,

Medicion pesterior al reconecimiente - Después del reconocimiento micial, las propiedades ¥
cquipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deteriore de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultades en ¢l periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos, se deprecian de
acuerdo con el método de lines recta. La vida Gtil estimada, valor residual ¥ metode de
depreciacion som revisados al final de cada afio, siendo el efecta de cualguier cambic en el
estimado regmsirado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan Jas principales partidas de propiedades, planta y equipn y las vidas
tiles usadas en el cabule de la depreciacion:

fte Vida (il (en afios}

Muebles ¥ enseres
Maguinaria y equipo
Cquipos de computacidn
Cquipas de comunicacion
Wehiculos

MUIUJG:}

Retire o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retire ¢ venta de una
partida de propiedades y equipo ¢s calculada como la diferencia entre ¢l precio de venia v e valor
ent libros dek activo ¥ reconocida en resulitades,

2.8 Activos Intangibies

L2 Compaiiia reconoce como activos intangibles los derechos que se originan en ¢f contrato de
provision de scrvicios especificos para la ejecucién de actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacidn mejorada y actividades de exploracion en ¢l campo
Yuralpa, cuande se considera probable que se generardn beneficios econdmicos fuluros v estos
pueden medirse fiablemente.

Estos activos se vallan a costo histdrico, menos amorlizaciones acumuladas y perdidas por
desvalorizacion, de corresponder, La amoriizacion de estos activos es caleulada por el metodo de
agotamiento sobre ¢l total del volumen cstimado de petrdleo crudo incremental eenerade pot las
actividades obieto del coatrato en dicho campo a partir del mes de entrega de Jos servicios
provistos,

El valor de estos aclivos se analiza por desvalorizacion cuando hechos o cambios en las
circunistancias indican que ¢l valor de libros podria no ser recupetabie y. de corresponder, se
registra utia pérdida por desvalotizacion.

2.9 Cuentas par pagar comerciales y olras cuentas por pagar

.25 cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros, no denvados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

10k



Después del recanocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés cfectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses imyplicitos) se
reconoee cotmo costns financicros y se caleulan vhiizando la tasa de interés efectiva, cxcepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimienty del interés resultanie es inmaterial,

2. 10 Impuestos

Impuesto corriente - Se basa en la utitidad gravable (tributaria) registrada durante el anfo. La
utilidad gravable difiere de Ta utilidad comable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue ne serdn pravables o deducibles. Bl pasivo de la Compania
por concepto el impuesto corriente se caloula urilizande las tasas fiscales uprobadas al final de
cada periodo (22% sobre 1a utilidad gravable y 129, sobre 1a utilidad sujeta a capitalizacion).

211 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando [a Compafia tiene una obligacion presente (¥a s¢a legal ©
implicita} como resultade de un suCCso pasado, es probable que la Comipafia tenga gue
desprendetse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para vancelar lu obligacion, ¥
puede hacerse una eslimacién fiable del impotte de la otligacion,

[l importe reconocidn como prevision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada pertiodo, teniendo en cuema los riesgos ¥ las
incertidumbres cormespondientes.

Cuando s mide una provision usando el flujo de efeciivo estimado para cuncelar la obligacion
presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

2.12 Reconocimiento de fngresos

Los ingresos se registan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o pur cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, homificacion o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar. [.os ingresos por servicios prestados se reconocen ¢n el estado de
resubtado integral en el perindo en que se realizan,

2.13 Costes y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérice. 1os costos y pastos s¢reconocen medida que
son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado ¢] pago. y se registran en
el perindo mis vercane en ¢l gue se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

.2 preparacion de los presentes estados financieros en conformidad cont Normas Internacionales de
[nformacién  Finenciers para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) reguierc que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherenics a la aclividad
econdmica de la eniidad, con ¢ propdsito de determminar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas
que forman parie de los estados financieros. Gn opinidn de la Administracidn, tales cstitnaciones v
supuestos eskivieron basados en la mejor ulilizacion de la infermacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diterir de sus efectos linales.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENI AS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Dniciembre 31....
2017 2016

{en 1.5, ddlares)

Comerciales.

Petroamazonas PAM (1) - 2,047 871
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar varias 1.092 1.104
Total 1,092 2,048,975

{1} Corresponden a facturas por cobrar por servicios especificos segun contrato con Petroamazonas F
F P P B

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2017 2016
{en U.S. dolares)

Costo - 28,223
Depreciacion acumulada (- (11.349)

Total - 16,874
Clasificacion:

Equipo de computacion - 1,022
Vehiculos - 15852
[otal - 16 874
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6.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016, el saldu de activos intangibles por USS 817,088 corresponden
principalimente al costo de inversiones no amortizadas relacionudas con el estudio dingmico requeride
para la evaluacion de reservas existentes en & Campo Yuralpa, Habiendose fimvado con PAM el Acta
de Terminacidn de Mutuo Aceerdo (ver Nota 1) estas activos fueron dados de bajas en junio de 2017,

CUENTAS POR PAGAR COMFRCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR FPAGAR
Un resumen de cuentas por papar comerciales ¥ oiras cucntas por pagar os coma sigus:

... IMeiembre 31,
2017 2016

(en LS. ddlares)

Proveedores locales o417 70,954
Compariias relacionadas del exterior - YPF §.A. _ A0 _3.560
Total 9417 74,519
IMPLUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos ¥ PASIVOS pOr itNpuestos cortents
C5 COMO 81gucs

... Dviciembre 31,.,,
27 24016
{en LS. dolares)
Actives pov implicstos corvientes;
Credito tributario de TVA 152,330 78,882
Crédito tributario de impuesto a la renta 52212 _ 644
lotal 204,342 19,53]
Fasivos por iMpuesios corricntes.
Impuesto a] valor agregado - IV A por pagar, retenciores vy total R4 16,011

Imptieste « la renfu - Una reconciliacion entre la peérdida seytn estados financieros y la perdida
tributaria, ¢s como sigue:

... BHiciembre 31,...
2017 206
{vn L5, dddares)

Férdida scytin estados financicros (307,801} (1,068,923)
Gasios noe deducibles 111.14% 34 373
Pérdida tributaria (13 {196,743 (1,034,550}




1

(1) De acuerdo con disposiciones leyales, las pérdidas tributariss pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan denlro de los cinco {5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cady periodo, del 25% de lus utilidades gravables.

Son susceptibles de reviston por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de
los afios 2015 al 2017,

Aspectos tributarios

El 79 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolafizacién y modernizacion de ks gestion financicra, & continuacion, s¢ detallan
lis aspectos mas inportanles de la mencionada Ley:

+  Se incrementa la larifa de impoesto a la renta para sociedades al 25%, v cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, benefiviarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, ¢ cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionislas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sitmilares, la tarifa
scrd la cotrespondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
benefciatio efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

+  El Servicio de Rentas Internas podrd devabver total o parcialmente ¢l excedente entre ¢l anticipo
pagado y ¢l impuesto a ta renta causado. siempre que se verifique que se ha manwmdo o
incrementado el empleo neto.

»  No seri deducible del impuesto a b renta ¥ no serd crédito tributario, ¢l 1V A en compras reatizadas
en efectivo superiores a USH1,000 (anteriormente LSS5 000).

FATRIMONIO

Cupital social - Al 31 de diciembre de 2016 el capital auterizado y pagado tue de 69,020 acciones de
USS 100 el valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto ¢n proporcion a su valor pagado. Durante
el afio 2017 se realizd un incremento de capital por US$ 500.000 de los cuales se manticnen pendientes
de pago US$ 275,000, Al 31 de diciembre del 2017 el capital social autorizado consiste de 74,020
acciones de USH100 ¢! valor nominal unitario,

Reserva depal - La Ley de Compaiiias requiers que por lo menos el 10% de la uhlidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Fsta
reserva no estd dispomible para ¢] pago de dividendos en efeclivo pevn puede ser capitalizada en su
intalidad. Dwrante fos afios 2017 v 2016, la Compahia ha generado pérdidas.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Lin resurnen de costos y gastos reportados en os estados financieros, es coma sigug:

2017 2016
{en LS. ddlares)

Costos de operacion 114,772 1,225,264
Gastos de administracin 197,766 1,442 220
Total 312,538 2667 484

-15-



12.

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como s e

2017 2016
{en 1.5, dolares)

Pérdida en venta de activos intangibles 39,583 -
Gastos beneficios a los empleados 21,208 1,794,305
Honorarios v servicios 47,050 104,792
Seguros 52,390 155,434
Arnendo de oficina v equipos c 100,971
Suministros v materiales Bl 1..277
Gastos de mantenimiento 12,038
Gastos de depreciacion 2,672 52,009
Gasto de amortizacidn 37 26,818
Baja de adecuaciones propiedades arrendadas - 31,839
Impueslos 13,265 48,236

érdida en venta de propiedades y equipos 597 119,222
Castigo de crédito tributario — [IVA en compras 110,959 -
(OMros gastos 4437 169,543
Total 312,538 2,667 484

Gastos por Beneficios a los empleados Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como
sigue:

2017 20164
(en U.5. dblares)

Sueldos v salarios G981 715,206
Beneficios sociales 2,060 395,083
Otras remuneraciones 17,168 431,883
Aportes al [ESS - 169,136
Otros gastos de personal - _79.097
Total 21,208 1,794,305

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los anos 2017 y 2016, no se realizaron transacciones con partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 29, 2018) no
se produjeron otros eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gereneia de la Comparida en marzo 29 del 2018 v serdn presentados a la Junta Directiva para su

aprobacion,
modificaciones.
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Fernando Torres
Representante [egal

En opimés—de—la  Administracion,

estos estados financieros seran aprobados sin

Katty Nufez B.
Contadora General
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