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A los Accionistas de KRUMED S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de KRUMED S.A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador), empresa en marcha y que comprenden el estado separado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo
separados por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
del control interno que la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros separados
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros separados no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros separados contengan distorsiones importantes, debidas a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la Compaifiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros
separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Opinioén

En nuestra opinidn, los estados financieros separados mencionados en el parrafo primero
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
KRUMED S.A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.



Otros asuntos

Segun se menciona en la Nota 3 (a), los estados financieros separados no consolidados
adjuntos se emiten para cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacién
financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de KRUMED S.A. de manera individual.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera la Compafiia prepara
estados financieros consolidados de KRUMED S.A., subsidiarias y participada al 31 de diciembre
de 2016 que se emiten por separado de estos estados financieros.

Este informe se presenta para uso exclusivo de la administracion de KRUMED S.A. y de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

CPA' HUMBERTO LATORRE JIMENEZ
Auditor Externo
SC-RNAE-378

Quito, Ecuador
Abril de 2017



KRUMED S.A.

Estado de Situacion Financiera

CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
netas

Inventarios

Impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, mueble y equipo

Depreciacidon acumulada propiedad, planta y equi.

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por Impuestos corrientes
Obligaciones Acumuladas

Cuentas por pagar socios

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Prestamos accionistas

OTROS PASIVOS
Pasivos Diferidos

TOTAL DEL PASIVO

Notas

10
11
12
13

(Expresado en Ddlares Americanos)

31/12/2016 31/12/2015 DIFERENCIAS
399.535,20 22.375,58 377.159,62
405.221,73 889.128,63 (483.906,90)
549.782,40 329.275,70 220.506,70

27.254,58 (27.254,58)

1.354.539,33 1.268.034,49 86.504,84

479.200,91 366.926,08 112.274,83

(212.713,14)

(88.125,36)

(124.587,78)

266.487,77

278.800,72

(12.312,95)

1.621.027,10

1.546.835,21

74.191,89

535.940,46 874.786,50 (338.846,04)
23.530,23 51.277,99 (27.747,76)
72.866,05 68.362,61 4.503,44

276.694,82 276.694,82

909.031,56 994.427,10 (85.395,54)

80.027,50 (80.027,50)

909.031,56 1.074.454,60 (165.423,04)




PATRIMONIO

Capital

Aportes para futura capitalizacidn

Reserva Legal

Otras reservas

Resultados acumulados por adopcién de Niifs
Utilidades Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio 2016

Utilidad del Ejercicio 2015

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

SANTIAGO RUIZ"
GERENTE GENERAL
KRUMED S.A.

T

14

10.000,00 10.000,00 -
291.204,22 167.130,17 124.074,05
267.999,98 4.916,31 263.083,67
142.791,34 - 142.791,34

290.334,13 (290.334,13)
711.995,54 472.380,61 239.614,93
1.621.027,10 1.546.835,21 74.191,89

VINICIG)_ QUIHUANGO

CONTADOR

KRUMED S.A.



KRUMED S.A
Estado de Ingresos y Gastos y Superavit Acumulado

(Expresado en Ddlares Americanos)

Ingresos:

CUENTAS

Ventas con Tarifa 12%
Ingresos Financieros

Total Ingresos

(-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Notas

15

(-) Gasto de Administracién y Ventas 16

Sueldos y Salarios
Beneficios Sociales

Aportes a la Seguridad Social

Honorarios Profesionales y Dietas

Otros por beneficios Sociales
Mantenimiento y Reparaciones

Combustibles

Promocién y Publicidad
Suministros y Materiales

Transporte

Arrendamientos operativos
Otras Provisiones

Comisiones Bancarios

Intereses Bancarios Locales
Intereses pagados a terceros

Seguros y Reaseguros
Gastos de Gestion

Impuestos, Contribuciones y Otros

Gastos de Viaje

Perdidas por siniestros

Depreciaciones de Activos Fijos

Servicios Publicos
Otros gastos financieros

Otros Gastos

31/12/2016

1.845.577,84

31/12/2015

2.548.347,64
2.945,35

DIFERENCIAS

(702.769,80)
(2.945,35)

1.845.577,84

2.551.292,99

(705.715,15)

791.183,70 1.451.471,57 (660.287,87)
1.054.394,14 1.099.821,42 (45.427,28)
243.539,18 209.720,34 33.818,84
24.889,96 21.936,15 2.953,81
45.202,72 25.628,89 19.573,83
174.497,52 94.903,54 79.593,98
17.058,86 (17.058,86)

6.143,24 2.523,41 3.619,83
9.316,45 7.316,24 2.000,21
44.597,25 21.096,63 23.500,62
7.195,64 3.357,29 3.838,35
17.073,12 12.950,28 4.122,84
1.027,75 1.267,01 (239,26)
4.126,68 - 4.126,68
25.728,83 67.702,60 (41.973,77)
17.213,08 81.552,96 (64.339,88)
37.929,44 21.276,28 16.653,16
- 9.036,21 (9.036,21)
124.587,78 82.243,95 42.343,83
9.365,30 7.370,76 1.994,54
41.395,99 - 41.395,99
3.898,90 10.983,41 (7.084,51)
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Total Gastos 837.728,83 697.924,81

139.804,02

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES

DE 15% TRABAJADORES 216.665,31 401.896,61

(185.231,30)

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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GERENTE GENERAL CONTADOR
KRUMED S.A. KRUMED S.A.



KRUMED S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en Ddlares Americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados

Pago a y por cuentas empleados

Pagos por primas, prestaciones y pdlizas

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades, muebles y equipo

(Aumento) Disminucién en Activos Financieros
Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Bancarias

Efectivo Neto proveniente (usado) en actividades de
financiamiento

Variacidn neta del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y sus equivalentes al final del aifio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados
Financieros.
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P €794 ¥
SANTIAGO RUIZ ©
GERENTE GENERAL
KRUMED S.A.

31/12/2016

2.329.098,25
(1.528.997,69)
(587.293,88)
(45.202,72)
197.756,44

365.360,40

(112.274,83)

(112.274,83)

124.074,05

124.074,05

377.159,62
22.375,58

399.535,20

VINIC'I(')___ QUIHUANGO
CONTADOR
KRUMED S.A.



(Expresado en Ddlares Americanos)

SALDO AL 31-12-2015
MAS (MENOS)

CAPITAL

RESERVA LEGAL

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
RESULTADOS ACUMULADOS NIIF
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES
PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDADES EJERCICIO 2015
UTILIDADES EJERCICIO 2016

SALDO AL 31-12-2016

KRUMED S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio, Neto

APORTE FUTURa  RESULTADOS  UTILIDADES  PERDIDAS UT'I;'EDLAD UT'I;'E?AD
CAPITAL  RESERVAS ACUMULADOS  EJERCICIOS  EJERCICIOS TOTAL
CAPITALIZACION ANTERIORES ANTERIOREs /ERCICIO  EJERCICIO
2015 2016
10.000,00 - 167.130,17 4.916,31 290.334,13 - 472.380,61
124.074,05
263.083,67
(290.334,13)
142.791,34
10.000,00 - 291.204,22 267.999,98 - - 142.791,34 711.995,54

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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VINICIO QUIHUANGO
CONTADOR
KRUMED S.A.



KRUMED S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

OPERACIONES
KRUMED S.A., la empresa tiene sus instalaciones y oficinas en la ciudad de Quito,
Av. El Parque Oe7-154 y el Bosque.

Es una empresa dedicada a la Compra, venta, comercializaciéon, importacion,
exportacién, distribucion, asistencia técnica, asesoria tecnoldgica, reparacion,
instalacion, reinstalacion, ensamblaje, mantenimiento preventivo y correctivo al por
mayor y menor de insumos e instrumental médico, implantes y prétesis de
traumatologia y ortopedia, y demas actividades que constan en las escrituras de la
compafia, desde el 25 de Agosto de 2.004, tiempo en el cual se ha llegado a brindar
confianza, seguridad en el servicio que se ofrece tanto a clientes y Proveedores,
cumpliendo con todas las exigencia, legales, administrativas y demas que se
requiere en la actualidad para ser competitivos y acorde a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera vigentes en el Ecuador.

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por
el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizadas en base a métodos actuariales y por las propiedades de inversion
que se registran a su valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros separados se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compaiiia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos
anteriores, excepto que la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas
que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2016, segln se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
empleados - Modificaciones a la NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de irrevocabilidad -
Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacién contingente
- Modificaciones a la NIIF 3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacién. Conciliacidon
del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad -
Modificaciones a la NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion:
revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacién acumulada) -
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave -
Modificaciones a la NIIF 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a
la NIIF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Modificaciones a la NIIF 13

- Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios
- Modificaciones a la NIC 40

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién
de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados
de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
separados comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros separados son las siguientes:

a) Estados financieros separados -
Los estados financieros separados no consolidados de KRUMED S.A. se emiten
para cumplir con requerimientos legales locales.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion
financiera, representan caja y depositos en cuentas bancarias locales con
vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

c) Instrumentos financieros -
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Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los
activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién Posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos vy
como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiia tiene
la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

—
—
ot
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Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de

un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, la Compaiiia evalla si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la
Compaiiia continla reconociendo contablemente el activo transferido en la
medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaifiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que
la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe
si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese
impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro
del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora o en las condiciones economicas que se correlacionan con los
incumplimientos.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos
y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a
entidades relacionadas.

Medicion posterior-

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
interés se miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacidén financiera, si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
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reconocidos; y si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado de situacidn financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés economico. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo
de los datos usados que sean significativos para la mediciéon al valor razonable
como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacidn que es significativo para la medicién al valor razonable es directa
o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.
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d) Inventarios-

f)

g)

Los inventarios correspondientes a repuestos y suministros, estan valorados al
costo promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidon se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como
resultado de un estudio efectuado por la administracién que considera un analisis
individual y del valor de uso de cada partida. La provisién para obsolescencia se
carga a los resultados integrales del afio.

Inversiones en acciones-
Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones temporales que mantiene la
Compaiiia se clasifican de la siguiente manera:

- Inversiones en pdlizas de acumulacion.- La Compaiiia ejerce control sobre las
politicas y decisiones. Siendo que los presentes estados financieros son los
estados financieros separados de la Compafiia, las inversiones en pdlizas de
acumulacion se llevan al costo, menos cualquier deterioro de valor.

Gastos pagados por anticipado -
Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por
anticipado que se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos,
formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa
empleada en la instalacidon y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la
inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados
al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la
adquisicidon o construccion de activos cualificados, se capitalizan. Los activos
cualificados, son aquellos que requieren la preparacion para estar en condiciones
de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan
como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo
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como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisicidon del terreno.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
en que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos excepto terrenos se deprecian
desde el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso distribuyendo
ya sea en linealmente o por unidades de produccién el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes,
gue son:

Ainos
Edificios 20
Maquinaria y Equipo (*) 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Equipo de seguridad 10
Vehiculos 5

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier
parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento
de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja
el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda. No se identificaron
indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.
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h) Costos financieros -

i)

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de un activo que necesariamente requiere un periodo sustancial de
tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitaliza como parte del costo de
los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a
intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los
préstamos obtenidos.

Propiedad de Inversion -

Las propiedades de inversién son propiedades mantenidas para obtener rentas
y/o para la apreciacion del capital. Son contabilizadas usando el modelo del valor
razonable.

Las propiedades de inversidn son valuadas anualmente y son incluidas en el
estado de posicion financiera a su precio de mercado abierto, determinado por un
avaluador profesional externo, con suficiente experiencia respecto a la
localizacidon y la naturaleza de la propiedad de inversion, cuyo estudio se soporta
en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o
de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en pérdidas y
ganancias como un cambio en el valor razonable de |la propiedad de inversién.

Los ingresos por rentas y gastos de operacién relativos a la propiedad, son
reportados como ingresos y otros gastos, respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad,
planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacion se convierte en
su costo para la contabilizaciéon posterior.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales
de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a
ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
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k)

impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiples de valoracidon, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado de propiedad, planta, equipo, mobiliario, vehiculos y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacién financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados
cuando se consideran que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden
ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros separados.
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Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados,
pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se

miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal.
Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a las renta diferido se reconoce utilizando el método del balance

sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan
recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes
establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas,
que para los afios 2016 y 2015 es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las

20



m)

ganancias corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma
entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica
COomo no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidon
del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun corresponda.

Otros impuestos
Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan

derecho a crédito tributario, asi como los impuestos y contribuciones municipales
se registran en las pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a Ia
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes y en los servicios a la
recepcion del trabajo por parte del cliente. Los ingresos de la Compaifiia
corresponden principalmente a la compra, venta, comercializacion, importacion,
exportacién, distribucién, asistencia técnica, asesoria tecnoldgica, reparacion,
instalacion, reinstalacion, ensamblaje, mantenimiento preventivo y correctivo al
por mayor y menor de insumos e instrumental médico, implantes y protesis de
traumatologia y ortopedia.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

n) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que
comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiiia requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los
montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas como asi
también la revelacidon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes
significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y pasivos durante el préximo ejercicio. La
Compafiia ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los presentes estados financieros
separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a
circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compafiia. Estos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

- Estimacion para deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luego de analizar la antigtiedad, se hace un analisis individual de las partidas de
cuentas por cobrar, en cuanto a las evidencias de recuperabilidad de las mismas.
Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el
riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

- Estimacion para inventarios al valor neto de realizaciéon:
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de
realizacion. En la estimacion de los valores de realizacion, la administracion toma

22



en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de la estimacién. El
negocio estad sujeto a cambios en el mercado del acero, de los productos
fabricados, y en la estrategia comercial de la compafia, que ocasionen que los
precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las estimaciones de los gastos
de venta variables se efectian considerando estimados basados en informacién
histérica de la relacion de los gastos variables de venta en relacién a las ventas.

Vida uatil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas,
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de
las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno de Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios

y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones y contingencias:
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Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la
Compaifiia tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultado de
eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado
para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado
confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para
cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen
para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan
sean requeridos para cancelar la obligaciéon usando una tasa que refleje el valor
de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocido como un
gasto financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos
economicos como consecuencia de las obligaciones presentes es improbable o
remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada sélo por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es
probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacién.
Ademas, el monto de la obligacidon no puede ser medido con suficiente fiabilidad.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

La Compaiia decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2016:

Fecha efectiva

Normas de vigencia

1 de enero de
2016

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién

de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y
equipo y Activos intangibles - Aclaraciéon de los métodos

1 de enero de
2016

1 de enero de

aceptables de depreciacion y amortizacion 2016
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y 1 de enero de
equipo y Agricultura: Plantas productoras 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - 1 de enero de
Método de la participacion 2016
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribuciéon de 1 de enero de
activos entre un inversor y su asociada o joint venture 2016
Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y 1 de enero de
operaciones discontinuadas no corrientes 2016

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros -
Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de
las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros

1 de enero de
2016
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Normas

Fecha efectiva

de vigencia

condensados interinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de
inversion: Aplicando la excepcidén de consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de
contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de enero de
2016

1 de enero de
2016

1 de enero de
2016

1 de enero de
2016

1 de enero de
2017

1 de enero de
2018
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al dinero mantenido en Bancos Locales

para uso operativo de la Compaiiia.

DETALLE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

CAJA CHICA QUITO 200,00
CAJA CHICA CUENCA 300,00
BANCO DEL PICHINCHA 399.035,20

399.535,20

(@) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Doélares americanos y los

fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por

cobrar se desglosa como sigue:

DETALLE CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CLIENTES NACIONALES 404.891,73
GARANTIAS ENTREGADAS 330,00
405.221,73

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, el inventario se desglosa como sigue:

DETALLE INVENTARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 549.782,40
549.782,40

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016, la propiedad planta y equipo se desglosa como sigue:
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DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 479.200,91
DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS (212.713,14)
266.487,77

10.CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es:

31 DE DICIEMBRE DE 2016

DETALLE CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR AL

PROVEEDORES 81.235,50
CUENTAS POR PAGAR 450.405,27
CAJA CHICA QUITO 123,37
CAJA CHICA CUENCA 138,53
VARIOS PROVEEDORES 4.037,79

535.940,46

11.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

DICIEMBRE DE 2016

DETALLE PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES AL 31 DE

IMPUESTOS POR PAGAR

23.530,23

23.530,23

12.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016 son:
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DETALLE OBLIGACIONES ACUMULADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016
CON EL IESS 12.750,63
POR BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS 60.115,42
72.866,05

13.CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Las cuentas por pagar socios al 31 de diciembre de 2016 se detallan a continuacién
de la siguiente manera:

DETALLE CUENTAS POR PAGAR SOCIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016

LOCALES 276.694,82
276.694,82

14.PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2016, el patrimonio se detalla a continuacién:

DETALLE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CAPITAL SUSCRITO 10.000,00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 291.204,22
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 267.999,98
UTILIDAD EJERCICIO 2016 142.791,34

711.995,54

15.INGRESOS

Los ingresos al 31 de diciembre de 2016 quedan de la siguiente manera:

DETALLE INGRESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

VENTAS TARIFA 12% 1.845.577,84

COSTO DE VENTAS (791.183,70)
1.054.394,14

16.GASTOS
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Al 31 de diciembre de 2016, los gastos son:

DETALLE GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

GASTOS ADMINISTRATIVOS 762.578,43
GASTOS DE GESTION 25.728,83
GASTOS FINANCIEROS 45.522,67
OTROS GASTOS 3.898,90

837.728,83

17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinidén de la
Administracién estos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho seran
canceladas conforme la normativa.

18.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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